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LIITE 1: ASIAKASLUOKITUS JA SEN VAIKUTUKSET

Ammattimainen ja ei-ammattimainen asiakas

Sijoituspalvelulain mukaan Seligson & Co Rahastoyhtio Oyj:n (jaljempana ”Seligson & Co”) on luokiteltava asiakkaat, joille tarjotaan sijoituspalveluita
ei-ammattimaiseksi asiakkaaksi, ammattimaiseksi asiakkaaksi tai hyvaksyttavaksi vastapuoleksi. Seligson & Co ilmoittaa asiakkaalle tdman
luokittelusta. Luokittelu tapahtuu suoraan lain nojalla ja laki sisaltda yksityiskohtaiset maaraykset luokitteluun vaikuttavista tekijoista. Lain mukaan
Asiakas voidaan luokitella asiakas-, palvelu-, tuote- tai liiketoimikohtaisesti. Asiakkaalla on oikeus pyytaa Seligson & Co:n tekeman asiakasluokittelun
muuttamista. Luokittelun muuttamista koskeva pyyntd on tehtdva kirjallisesti. Luokittelun muuttamisella voi olla vaikutusta sijoittajansuojaan ja
menettelytapasdadannosten soveltamiseen. Seligson & Co harkitsee luokittelun muuttamisen edellytyksia tapauskohtaisesti.

Luokittelun vaikutukset sijoittajan suojaan ja menettelytapasaantoihin

Ei-ammattimaiset asiakkaat ovat Sijoittajien korvausrahaston suojan piirissd. Rahasto korvaa sijoittajalle aiheutuneet menetykset silloin, kun
rahaston jasen ei ole suorittanut suojan piiriin kuuluvan sijoittajan selvid ja riidattomia saatavia sopimuksen mukaisesti. Yhdelle sijoittajalle
maksettavan korvauksen maara on 9/10 sijoittajan yhdeltd sijoituspalveluyritykseltd olevan saatavan suuruudesta, kuitenkin enintdan 20 000 euroa.
Korvausrahastosuoja ei kata sijoitusrahastotoimintaa.

Luokittelu vaikuttaa sijoituspalvelun tarjoamista koskevien menettelytapasadnnosten laajuuteen. Ei-ammattimaista asiakasta koskevat
menettelytapasdaannokset ovat laajemmat verrattuna ammattimaiseen asiakkaaseen. Menettelytapasdadnnoksiin  kuuluu mm. tiedonanto-
velvollisuus Seligson & Co:sta ja sen tarjoamista palveluista, rahoitusvalineistd ja niihin liittyvista riskeistd, sijoitusstrategioista, toimeksiantojen
toteuttamisesta, kuluista ja palkkioista, asiakasvarojen kasittelystd ja raportoinnista. Lisdksi menettelytapasaannoksiin kuuluu Asiakkaan
soveltuvuuden (sijoituskokemus ja -tietdmys, asiakkaan taloudellinen asema ja sijoitustavoitteet) arvioiminen.

Ammattimainen asiakas ei kuulu kaikkien sijoituspalvelulaissa mddriteltyjen menettelytapaséddnndsten suojan ja sijoittajien korvausrahaston suojan
piiriin.

Ammattimainen asiakas:

1.) Rahoitusmarkkinoilla toimiva Yhteisd

Rahoitusmarkkinoilla toimiluvan nojalla toimintaa harjoittava tai sdannelty yhteiso ja siihen rinnastettava ulkomainen viranomaisvalvonnassa olevat;
sijoituspalveluyritys, luottolaitos, rahastoyhtio ja sdilytysyhteiso, porssi, arvopaperikeskus tai selvitysyhteisd, vakuutusyhtio, tydelakevakuutusyhtio,
eldkesaatio ja elakekassa, hyodykkeitd ja hyddykejohdannaisia omaan lukuunsa ostava ja myyva yritys, tai muu yhteisdsijoittaja.

2.) Suuryritys

Yritys, joka tayttaa viimeksi paattyneelta taydelta tilikaudelta laaditun tilinpaatoksen mukaan kaksi seuraavista kolmesta vaatimuksesta:
a) taseen loppusumma on vahintaan 20 milj. €, b) liikevaihto on vahintdaan 40 milj.€, c) omat varat ovat vahintaan 2 milj.€
(Omiin varoihin luetaan mm. osake-, osuus ja muu vastaava padoma, ylikurssirahasto, kdyvan arvon rahasto, muut rahastot ja kertyneet voittovarat).

3.) Suomen valtio, Valtiokonttori, Ahvenanmaan maakunta, ulkomainen valtio ja osavaltio seka valtionvelkaa hoitava ulkomainen toimielin

4.) Keskuspankit; Euroopan keskuspankki, Suomen Pankki ja siihen rinnastettava ulkomainen keskuspankki seka Kansainvalinen valuuttarahasto,
Maailmanpankki ja ndihin rinnastettava muu kansainvalinen yhteiso tai organisaatio.

5.) Yhteisdsijoittajat, joiden p&aaasiallisena toimialana on rahoitusvélineisiin sijoittaminen.

6.) Asiakkaan oma pyynto, talléin luokittelun edellytykset ovat:

1. Asiakas pyytaa kirjallisesti luokittelua ammattimaiseksi asiakkaaksi; ja

2. Seligson & Co ilmoittaa Asiakkaalle kirjallisesti, ettei asiakas kuulu kaikkien sijoituspalvelulaissa maériteltyjen menettelytapasdanndsten suojan
ja sijoittajien korvausrahaston suojan piiriin; ja

3. Seligson & Co on arvioinut, etta Asiakkaalla on valmiudet tehda itsendisia sijoituspaatoksia ja ymmartaa niihin liittyvat riskit; ja
4. Asiakas tayttaa vahintaan kaksi seuraavista vaatimuksista:

a) Asiakas on toteuttanut huomattavan suuria liiketoimia kyseisillda markkinoilla keskimaarin kymmenen kertaa neljannesvuodessa
viimeksi kuluneen neljan vuosineljanneksen aikana;

b) Asiakkaan sijoitusvarallisuuden arvo® on yli 500 000 euroa;

c) Asiakas tyoskentelee tai on tydskennellyt rahoitusalalla ammattimaisesti vahintdan vuoden tehtédvassa, joka edellyttaa tietamysta
suunnitelluista liiketoimista ja palveluista.

3 Sijoitussalkun arvoa laskettaessa mukaan luetaan myés kateisvarat.
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LIITE 2: KUVAUS MENETTELYTAVOISTA ETURISTIRIITATILANTEISSA

Eturistiriitatilanteiden tunnistaminen ja menettelytavat
Seligson & Co Rahastoyhtio Oyj (jaljempana ”Seligson & Co” tai “Yhti6”) on suomalainen sijoituspalveluyritys, joka harjoittaa rahastoyhtiétoimintaa

ja tuottaa kustannustehokkaita sijoituspalveluja ennen kaikkea pitkajanteisille sijoittajille.

On mahdollista, etta Yhtiossa tulee eteen tilanteita, joissa sen asiakkaan (jaljempéana ”Asiakas”), hallinnoiman sijoitusrahaston (jaljempéana
”Rahasto”) tai Rahaston osuudenomistajan edut ovat ristiriidassa (i) Yhtion (mukaan lukien Yhtion johdon tai henkilokunnan edustajat) etujen
kanssa, (ii) Yhtion toisen asiakkaan kanssa, (iii) hallinnoiman Rahaston tai (iv) osuudenomistajien edun kanssa. Yhtio pyrkii ensisijaisesti kaikin
mahdollisin tavoin ehkdisemadn mahdolliset eturistiriitatilanteet, joihin liittyy Asiakkaan tai Rahastojen etuihin kohdistuvia merkittavia riskeja.

Tunnistamiensa, yhteen tai useampaan Asiakkaaseen kohdistuvien eturistiriitatilanteiden hallitsemiseksi Yhtigilla on organisatorisia ja hallinnollisia
menettelytapoja seka kirjalliset, eturistiriitoja koskevat toimintaperiaatteet.

Toimintaperiaatteiden tavoitteena on varmistaa, ettd Yhtion johto ja henkilostd hoitavat tehtdvidan rehellisesti ja lojaalisti seka toteuttavat
liilketoimia riittavan itsendisesti Asiakkaiden ja Rahastojen sekd niiden osuudenomistajien etujen suojelemiseksi. Toiminta jarjestetdan siten, etta
toiminnassa mahdollisesti esiin tulevat eturistiriitatilanteet havaitaan, estetdan tai hallitaan.

Eturistiriitatilanteiden valttamista ja hallintaa koskevien toimintaperiaatteiden sisalto ja ajantasaisuus tarkastetaan vuosittain.

Tiedotus Asiakkaille

Mikali eturistiriitatilanteen syntymista ei voida valttaa, siitd kerrotaan aina Asiakkaalle jota se koskee.

Henkilokohtaiset liiketoimet

Yhtidissa noudatetaan henkil6kohtaisia liiketoimia koskevia sadnndksia ja Finanssialan kaupankayntiohjetta. Lahipiirin omistusosuudet Rahastoissa
julkistetaan Rahastojen neljannesvuosikatsauksissa.

Menettelytavat tarjottaessa varainhoitoa

1. Asiakaskohtaisen riskiprofiilin ja sijoitusrajoitusten huomioiminen.
2. Asiakkaiden salkut heijastavat samaa markkinanakemysta huomioiden asiakaskohtaiset sopimukset (tdysi valtakirja)
3. Asiakaskohtaiset sijoituspolitiikat huomioiden asiakkaiden allokaatiomuutokset pyritdan toteuttamaan mahdollisimman tasapuolisesti.

Salkunhoitajat (varainhoidossa ja rahastoissa) kayttavat huolellisesti valittuja valittajia eika Seligson & Co itse tee sisdisia kauppoja. Toimeksiantojen
kasittelyssa noudatettavat tavat ja toteuttamistavat on kuvattu Julkisessa liitteessa 4.

Asiakkaiden antamat toimeksiannot toteutetaan saapumisjarjestyksessa. Kauppoja koordinoimalla pyritddn tasapuolisuuteen kaikissa tilanteissa.
Mikali samanaikaisesti tehdaan suoria sijoituksia Seligson & Co:n Asiakkaille, Rahastolle ja Seligson & Co:lle, Seligson & Co asetetaan Asiakkaita ja
Rahastoa huonompaan asemaan. Seligson & Co Asiakkaita ja Rahastoja pyritdan kohtelemaan tasavertaisesti kaikissa tilanteissa. (Huom! Seligson &
Co:n liiketoimintoihin ei kuulu kaupankaynti omaan lukuun, vaan sen sijoituksissa on kyse ainoastaan omien varojen hallinnasta.)

Kannustimet

Mikali Seligson & Co saa palkkionpalautuksia, maksetaan saadut palkkionpalautukset kokonaisuudessaan kyseiselle Asiakkaalle.
Seligson & Co raportoi asiakkaalle asiakkaan sijoituspalveluun liittyvien maksettujen palkkionpalautusten maaran.

Yleisesti ottaen kannustimilla tarkoitetaan maksua tai palkkiota, joita Seligson & Co maksaa tai vastaanottaa sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamisen
yhteydessa. Seligson & Co voi kdyttda vain hyvan tavan mukaisia kannustimia, joiden perusteena on lisdpalvelun tai korkeatasoisemman palvelun
tarjoaminen ja tarkoituksena on asiakkaalle tarjottavan palvelun laadun parantaminen. Seligson & Co huolehtii, ettd sen toimintaan liittyvat
kannustimet ovat oikeassa suhteessa asiakkaan saamiin laadunparannuksiin ndhden.
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LITE 3: TOIMEKSIANTOJEN KASITTELY JA TOTEUTUSPERIAATTEET

Tassa liitteessa maaritellddn ne menettelytavat ja periaatteet, joita Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj (jdljempana ”Seligson & Co”) noudattaa antaessaan
muiden yhteisGjen toteutettavaksi varainhoitopalveluiden asiakkaiden (jaljempana ”Varainhoitoasiakas”) tai hallinnoimiensa rahastojen (jaljempana
”Rahasto”) lukuun tehtévia toimeksiantoja seka toteuttaessa Rahastojen toimeksiantoja itse.

Toimeksiannot pyritddn toteuttamaan mahdollisimman tasmallisesti, tasapuolisesti ja nopeasti. Toteutetut toimeksiannot kirjataan ja kohdennetaan
viipymatta oikealle Rahastolle tai Varainhoitoasiakkaalle. Varainhoitoasiakkaalle ilmoitetaan toimeksiantojen toteuttamiseen mahdollisesti liittyvista
olennaisista ongelmista heti ongelman havaitsemisen jilkeen. Kauppojen selvityksessa noudatetaan kullakin markkinalla olemassa olevaa kaytantoa ja
rahasummat siirretddn selvityspaivana kyseessa olevan Rahaston tilille tai Varainhoitoasiakkaan asiakasvaratilille ilman tarpeetonta viivetta. Sijoitusrahastoja
koskevat toimeksiannot suoritetaan rahastojen sdantéjen sekd sovellettavien viranomaismaardysten mukaisesti. Mahdolliset ristiriitatilanteet pyritaan
identifioimaan etukateen ja ratkaisemaan ennen toimeksiannon toteuttamista tai antamista toteutettavaksi.

Varainhoitoasiakkaiden, Rahastojen tai Yhtididen omia toimeksiantoja ei lahtokohtaisesti yhdistelld. Mikéli yhdistamiselle on olemassa selkea peruste (esim.
Varainhoitoasiakkaiden samanaikainen allokaatiomuutos) eikd yhdistamisestd aiheudu osapuolten valisid ristiriitoja, voidaan toimeksiannot yhdistaa.
Toteutetut toimeksiannot kohdennetaan tasapuolisesti huomioiden toimeksiannon maara ja hinta sekd mahdollinen osittainen toteutuminen.

Nédiden periaatteiden sisaltoa ja asianmukaisuutta seka toteutumista ja toimivuutta seurataan ja arvioidaan saannollisesti ja nama periaatteet tarkistetaan
vahintaan vuosittain seka silloin, kun tapahtuu olennaisia muutoksia, jotka vaikuttavat asiakkaan kannalta parhaan toteutuksen vaatimuksen toteutumiseen.
Kulloinkin voimassa olevat periaatteet julkaistaan verkkosivuilla osoitteessa www.seligson.fi/suomi/asiointi/julkiset_asiakirjat.ntm. Muutokset ja paivitykset
tulevat voimaan sind paivana, jona ne julkaistaan verkkosivuilla.

Seligson & Co:lla on oikeus poiketa tilapaisesti ndista periaatteista markkinoiden tai jarjestelmien toimintahairiiden vuoksi. Hairictilanteissa Seligson & Co
pyrkii kohtuullisin toimin tulokseen, joka olosuhteisiin nédhden on Varainhoitoasiakkaan tai Rahaston kannalta paras mahdollinen.

Kokonaisarvioinnin tekeminen

Toimeksiantojen toteutuksessa (Rahastot) tai toimeksiantojen vastaanottamisessa ja edelleen valittamisessa tarkastellaan mm. seuraavia seikkoja:
* kokonaisedullisuus: toteuttamisesta aiheutuvat kustannukset ja todennékdinen toteutushinta (jos arvioitavissa)

* toimeksiannon toteutuminen haluttuna ajankohtana

* koko toimeksiannon toteutumisen todennakoisyys

* sujuvan selvityksen todenndkaisyys ja mahdolliset selvityksesta aiheutuvat maksut

* toimeksiantojen suuruus ja luonne seka

* mahdolliset muut sellaiset seikat, jotka katsotaan kyseisen toimeksiannon kannalta olennaisiksi

Em. seikkojen keskindinen tarkeysjarjestys voi vaihdella kyseessa olevan Rahaston, Asiakkaan ja/tai toimeksiannon luonteen mukaan.

1. Varainhoitopalveluita koskevat erityispiirteet
Varainhoitoasiakkaan Seligson & Co:lle antamat erityiset ohjeet ovat aina ensisijaisia. Asiakkaan antamien erityisten ohjeiden noudattaminen saattaa estaa
Seligson & Co:ta toteuttamasta toimintaperiaatteiden mukaisia toimenpiteita. Asiakkaiden antamat toimeksiannot toteutetaan saapumisjarjestyksessa.

Toimeksiantojen toteuttamisperiaatteet koskevat toimeksiantojen vélittamista edelleen toteutettavaksi. Toimeksiannot toteuttaa valittu valittaja.

Seligson & Co pyrkii kaikin mahdollisin toimin asiakkaidensa kannalta parhaaseen mahdolliseen tulokseen. Asiakkaan kannalta paras mahdollinen tulos
maaraytyy normaalisti kokonaisvastikkeen perusteella (rahoitusvalineen toteutushinta + kustannukset). Arvioinnin perusteena olevien seikkojen
tarkeysjarjestys voi kuitenkin vaihdella asiakkaan tai toimeksiannon tai rahoitusvalineen ja toteuttamispaikan ominaispiirteiden mukaan. Muu kuin
kokonaisvastike voi muodostua merkittavaksi tekijaksi esim. silloin, kun toimeksiannon kohteena on epalikvidi rahoitusvdline tai kyseessa on suuri
toimeksianto. Allokaatiomuutosten yhteydessa kaikkien asiakkaiden toimeksiannot pyritaan toteuttamaan mahdollisimman tasapuolisesti.

2. Rahastoja koskevat erityispiirteet
Toteuttaessaan Rahastojen toimeksiantoja ja antaessaan toimeksiantoja muiden yhteisdjen toteutettavaksi, Seligson & Co toteuttaa kaikki kohtuulliset
toimet paastakseen Rahastojen kannalta parhaaseen mahdolliseen tulokseen ylla esitettyjen arviointiperusteiden mukaisesti.

Kokonaisarvioinnissa kaytettavien tekijoiden suhteellista merkitystda maaritettdessd huomioidaan lisdksi kunkin Rahaston tavoitteet, sijoituspolitiikka,
mahdolliset sddnnoissa tai esitteessd madritellyt erityiset riskit sekd toimeksiannon/rahoitusvélineen/toteuttamispaikkojen erityispiirteet. Mahdolliset
ristiriitatilanteet eri Rahastojen valilla pyritadn identifioimaan ja ratkaisemaan ennen toimeksiannon toteuttamista tai antamista toteutettavaksi.

3. Valittajien valinta

Seligson & Co ohjaa kadyttamiensa valittdjien kautta kauppoja toteutettaviksi saannellyilld markkinapaikoilla tai monenkeskisissa kaupankayntijarjestelmissa.
Valittdja voi ohjata toimeksiantoja toteutettaviksi myos muilla kuin edelld mainituilla kaupankayntipaikoilla valittdjan toimeksiantojen toteutusperiaatteiden
ja kyseessa olevan markkinakdytdnnon mukaan. Tieto Seligson & Co:n paasadntoisesti kayttamista valittajista on saatavilla verkkosivulla osoitteessa
www.seligson.fi/suomi/asiointi/julkiset_asiakirjat.htm

Seligson & Co valitsee kayttdmansa valittajat huolellisesti ja painottaen Varainhoitoasiakkaan ja Rahaston kannalta kokonaisedullisuuden ndkoékulmaa.
Paaasiallisia vastapuolia arvioidaan saannollisesti ja kilpailutetaan tarvittaessa. Vastapuolen valinnassa ja arvioinnissa huomiota kiinnitetdadan mm.
vastapuolen perimiin kaupankayntikuluihin, vastapuolen maineeseen toimialalla, tarjotun palvelun laatutasoon (mm. elektroninen kaupankaynti), selvityksen
sujuvuuteen sekd kustannuksiin ja tapauskohtaisesti myos valittdjan asiantuntemukseen kyseisella markkinalla/ kyseisten rahoitusvalineiden osalta. Tropico
LatAm -rahaston valittajat valitaan hyédyntden rahaston neuvonantajan paikallistuntemusta ja vilittajavalintasuosituksia. Yhti6t eivat ota vastaan / saa
palkkionpalautuksia tai muita kannustimia kayttamiltaan valittajilta.

Seligson & Co on varmistanut, ettd kaytetyilld valittdjilla on toimeksiantojen toteuttamista koskevat toimintaperiaatteet ja ettd niissa mainitut
kaupankdyntipaikat vastaavat yhtion nakemysta siita, missa asiakkaan kannalta paras mahdollinen tulos saavutetaan. Vilittajilla on velvollisuus toteuttaa
kaupat toimeksiannon mukaisesti parhaaseen mahdolliseen hintaan (”best execution” — velvoite).

Muita kuin julkisen kaupankadynnin kohteena sdannellyilla markkinoilla tai monenkeskisessa kaupankayntijarjestelméassa olevia rahasto-osuuksia koskevat toi-
meksiannot annetaan viipymatta suoraan tai rahastoyhtion osoittaman kolmannen osapuolen kautta sille rahastoyhtidlle tai yritykselle, joka hoitaa kyseista
rahastoa tai sen rahaliikennetta. Rahasto-osuuksia koskevat toimeksiannot annetaan ja niiden toteutus tapahtuu kyseessa olevan rahaston saanttjen
mukaan.
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LITE 4: VARAINHOITOPALVELUT, NIISSA KAYTETTAVAT RAHOITUSVALINEET JA NIIDEN ARVONMAARITYS

4.1 TIETOA TARJOTTAVISTA VARAINHOITOPALVELUISTA JA NIISSA KAYTETTAVISTA RAHOITUSVALINEISTA
4.2 ARVONMAARITYS
4.3 RAHOITUSVALINEIDEN OMINAISUUDET JA RISKIT

4.3.1 JOHDANTO

4.3.2 KESKEISIMMAT RISKIKASITTEET

4.3.3 ERINAISIIN RAHOITUSVALINEISIIN LITTYVAT TYYPILLISIMMAT RISKIT

4.1 TIETOA TARJOTTAVISTA VARAINHOITOPALVELUISTA JA NIISSA KAYTETTAVISTA RAHOITUSVALINEISTA
Seligson & Co Rahastoyhti6 Oyj:n (jaljempana "Seligson & Co”) tarjoaa varainhoitopalveluina tayden valtakirjan varainhoitoa, konsultatiivista varainhoitoa,
seka rahasto-osuuksien sailyttamista. Seligson & Co:n varainhoitopalveluihin sisdltyva sijoitusneuvonta on ei-riippumatonta, silld se perustuu paaasiallisesti

yhtién omiin tai yhteistydkumppaneiden rahastotuotteisiin.

1) Téayden valtakirjan varainhoito: palvelussa maaritetadn asiakkaan soveltuvuusarvion ja asiakaskohtaisesti sovittavan sijoituspolitiikan perusteella
sijoitussalkku ja sitd hallinnoidaan asiakkaan puolesta.

2) Konsultatiivinen varainhoito: palvelussa maaritetdaan yhdessad asiakkaan kanssa asiakkaan soveltuvuusarvion ja asiakaskohtaisesti sovittavan
sijoituspolitiikan perusteella asiakkaalle sopiva sijoitussalkku ja/tai olemassa olevan salkun seurannan ja yllapidon suunnitelma. Sijoituspaatokset

tekee asiakas itse.

3) Rahastosailytyspalvelu: palvelussa sailytetaan asiakkaan aiemman sopimuksen perusteella merkittyja rahasto-osuuksia (muut kuin Seligson & Co:n
hallinnoimat rahastot tai arvo-osuusmuotoiset rahastot).

Kunkin palvelun ominaisuudet sekd asiakkaan kanssa sovittu / ehdotettu sijoitusstrategia on tarkemmin kuvattuna palvelukohtaisissa tarjouksissa,
sopimuksissa, sopimusehdoissa ja sopimusten julkisissa liitteissa. Seligson & Co:n on tarjotessaan varainhoitoa hankittava asiakkaalta soveltuvuusarvioinnin
tekemistd varten riittdvat tiedot asiakkaan tai sen edustajan sijoituskokemuksesta ja —tietamyksestd, seka lisaksi riittdvat tiedot asiakkaan taloudellisesta
asemasta ja tappionsietokyvysta seka sijoitustavoitteista ja riskiprofiilista, jotta Seligson & Co voi tarjota asiakkaalle soveltuvia rahoitusvalineita ja palveluita.
Soveltuvuutta arvioidaan, jotta Seligson & Co voisi toimia asiakkaan parhaan edun mukaisesti.

Palveluissa kaytettavien rahoitusvalineiden riskeja kuvataan kohdassa 4.3. Palveluissa kdytettavia rahoitusvalineitd voidaan tarjota kaikille asiakasluokille (ei-
ammattimainen/ammattimainen).

Seligson & Co tekee saanndllista arviointia asiakassalkun soveltuvuudesta tdyden valtakirjan ja konsultoivan varainhoidon ei-ammattimaisille
yksityisasiakkaille. Sdannoéllista rahoitusvalineiden soveltuvuuden arviointia ei tarjota muille asiakkaille.

Seligson & Co:n tarjoamissa varainhoitopalveluissa voidaan kayttda seuraavia rahoitusvalineita (koti- tai ulkomaiset instrumentit):
Arvopaperit

1) osakeyhtion osake ja muun yhteison vastaava osuus seka tallaisesta oikeudesta annettu talletustodistus;

2) joukkovelkakirja tai muu velkasitoumus seka tallaisesta oikeudesta annettu talletustodistus;

3) muu arvopaperi, joka oikeuttaa hankkimaan tai myymaan 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun arvopaperin, taikka arvopaperi, jonka perusteella voi saada
arvopaperin, valuutan, koron tai tuoton, hyédykkeen taikka muun indeksin tai arvon perusteella maaraytyvan kateissuorituksen;

4) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitettu rahasto-osuus tai muu siihen rinnastettava yhteissijoitusyrityksen osuus.

Johdannaisia tai strukturoituja tuotteita ei kdytetd. Mikali kdytetdan, niiden kaytosta sovitaan kirjallisesti asiakkaan kanssa ja asiakkaalle toimitetaan erillinen
kuvaus niiden kuluista, sijoittajakohderyhmastd, hinnoittelusta ja riskeista.

Asiakaskohtaiset sijoituskohteet ja —rajoitukset (ml. kdteisvarat ja rahamarkkinavalineet) maaritelldan asiakassopimuksen laatimisen yhteydessa.
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4.2 ARVONMAARITYS

Arvonmaadritys suoritetaan markkinahintaan, jotka saadaan julkisesta hinnanseurantajarjestelmasta tai muusta vastaavasta palvelusta. Valuuttamaaraiset
markkinahinnat muunnetaan euroiksi.

Osakkeiden, osakesidonnaisten instrumenttien ja johdannaissopimusten osalta markkinahinta on viimeinen kaupankadyntikurssi. Mikali kyseisella
arvopaperilla ei ole arvostuspdivana tehty kauppoja, kdytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankayntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerausten
valissa. Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetdan joko osto- tai myyntinoteerausta sen
mukaan, kumpi on [dhempana viimeista kaupankdyntikurssia.

Joukkolainat arvostetaan padsdantoisesti osto- ja myyntinoteerausten keskiarvona. Luotettavien noteerausten saamiseksi arvostus ajoitetaan lahelle
markkinoiden sulkeutumishetked. Rahamarkkinavélineet arvostetaan pddsaantoisesti rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyran perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla vallitseva tuottoero (yield spread). Arvostus tehddan pdivittdin kun euribor- tai muun
viitekorkokdyran taso on vahvistunut. Mikali rahamarkkinavélineelle on saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen hinnanseurantajarjestelman valityksella,
arvostetaan se em. jarjestelman vilityksellda julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten keskiarvona. Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten
arvostuksessa.

Sijoitusrahastojen osalta arvo maaritelladn rahastoyhtion ilmoittaman osuuden arvon mukaan. Jotta varainhoidossa kaytettavien vertailuindeksien seka
rahastojen arvostushetket saadaan mahdollisimman Idhelle toisiaan, Seligson & Co voi arvostaa rahastot uudelleen kdyttden viimeisinta kaupantekokurssia
tai kayttaa vertailuindeksin arvona rahaston arvonlaskentahetken laskennallista arvoa.

Mikali sijoituskohteen arvoa ei voida luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se parhaan markkinoilla saatavilla olevan tiedon
mubkaisesti. Mikali Asiakas haluaa, arvonmaaritys voidaan tehda myds muulla kuin edelld maaritellylla tavalla sopimalla siita kirjallisesti erikseen.

4.3 TIETOA RAHOITUSVALINEIDEN OMINAISUUKSISTA SEKA NIIHIN LITTYVISTA RISKEISTA

4.3.1. Johdanto

Sijoittamiseen ja rahoitusvalineisiin liittyy aina taloudellinen riski. Tavoiteltu tuotto voi jddda saamatta ja sijoitetun padoman voi menettda kokonaan tai
osittain. Esimerkiksi osakkeet ja sijoitusrahasto-osuudet ovat rahoitusvalineita, joihin liittyy riski sijoitetun pddoman menettamisesta. Seligson & Co ei takaa
Asiakkaalle tuottoa eikd omaisuuden arvon sailymista.

Sijoitustoiminnan riskien hallinnoimisessa tarkedd on sijoitusaika. Alla olevassa taulukossa on listattu vyleiset sijoitusaikasuosituksemme

instrumenttityypeittdin. Suositukset ovat vaistamatta epavarmoja arvioita; ne perustuvat historialliseen tietoon ja arvioijien ndkemyksiin. Varmaa tietoa eri
markkinoiden ja sijoitusinstrumenttien tulevasta kehityksesta ei ole.

Lyhyet korot 1 -3 kk
Pitkat korot yli 3 vuotta
Osakkeet yli 7 vuotta
Erityisriskid sisaltavat osakkeet yli 10 vuotta
(esim. kehittyvat markkinat)

Ennen sijoituspddtoksen tekemistd asiakkaan on syytd perehtyd sijoitusmarkkinoihin, eri sijoitusvaihtoehtoihin, sijoitustoiminnan verotuksellisiin
vaikutuksiin sekd sijoitustoimintaa koskevan sopimuksen ja ehtojen sisdltoén, jotta asiakas voi ymmdirtdd rahoitusvidilineisiin liittyvdt riskit ja mahdolliset
vaikutukset asiakkaan taloudelliseen asemaan. Asiakkaan tulee kiinnittdd huomiota siihen, ettd sijoituspalveluun liittyvit kustannukset heikentdvdt
sijoitustuottoa ja ettd historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta vastaavasta kehityksestd. Asiakas vastaa itse sijoitustoiminnan taloudellisista
tuloksista ja sijoitustoiminnan vaikutuksesta verotukseensa.

Alle on koottu tietoa yleisimmista rahoitusvdlineista ja niihin liittyvista tyypillisimmista riskeista. Jaljempana olevat tiedot rahoitusvalineista ja niiden riskeista
eivat ole tyhjentdvid. Sijoittajan tulee aina perehtya huolellisesti rahoitusvalinetta koskeviin ehtoihin, ominaisuuksiin ja niistd aiheutuviin velvollisuuksiin,
ymmadrtadkseen rahoitusvalineisiin liittyvat riskit ja mahdolliset vaikutukset sijoittajan taloudelliseen asemaan. Lisatietoja jaljempana luetelluista sekd muista
rahoitusvalineistd ja riskeista saa pyydettdessa Seligson & Co:lta.

4.3.2. Keskeisimmat riskikasitteet

Sijoittamiseen liittyy aina riskeja. Jos salkussa on muita kuin taysin riskittomia sijoituksia, niin ei ole vain todenndkdista vaan tdysin varmaa, ettd salkun arvo
laskee joillakin periodeilla. Toisaalta ilman riskinottoa ei voi saada merkittdvaa tuottoa, joten riskia ei tule kokonaan valttaa. Tarkeaa kuitenkin on, etta
sijoittaja ymmartaa salkkunsa sijoituksiin liittyvat riskit ja miettii ne nimenomaan omaan tilanteeseensa sopiviksi. Riskin lajeja on monia. Rahoitustieteessa ja
tiedotusvalineissa riski rinnastetaan usein volatiliteettiin eli sijoituskohteen arvonkehityksen heiluntaan. Historialliseen volatiliteettiin patee kuitenkin sama
kuin historialliseen tuottoon: se ei ole tae tulevasta. Volatiliteettiluvut I6ytyvat neljannesvuosikatsauksistamme seka internetista.

Seuraavassa on kasitelty lyhyesti yleisimpia sijoittamisen riskeja.

Yleinen osakemarkkinariski

Osakesijoituksiin liittyy aina suuri riski dkillisesta arvonlaskusta. Markkinoiden hintaliikkeet saattavat olla rajuja ja niitd on hyvin usein kaytannollisesti katsoen
mahdotonta ennustaa etukateen.

Suurten heilahtelujen vuoksi osakkeisiin kannattaakin sijoittaa vain pitkdjanteisesti, useiden vuosien aikajanteelld. Lisdksi kannattaa muistaa, ettd
hajauttaminen maantieteellisesti, toimialoittain ja yhtickoon mukaan tasaa merkittavasti riskeja.
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Erityiset markkinariskit

Maantieteellisiin markkoihin, eri toimialoihin ja sijoitustyyleihin liittyy aina omat riskinsa. Esimerkiksi niin sanotuilla kehittyvilla markkinoilla on yleisen
osakeriskin lisdksi monia markkinoiden ja markkinaosapuolten toimintaan liittyvia erityisriskeja.

Eri toimialoihin liittyy ja sijoitustyyleihin liittyvat omat riskinsa. Valilla jokin toimiala tai sijoitustyyli saattaa olla sijoittajien suosiossa ja joskus taas pahastikin
”poissa muodista”. Paras suoja muoti-ilmididen ja markkinakohtaisten suhdanteiden riskeja vastaan on hyvd hajautus eri maantieteellisille alueille ja
toimialoille.

Salkunhoitajariski

Aktiivisesti hallinnoiduissa rahastoissa tai muussa aktiivisessa varainhoidossa yleisen osakemarkkinariskin rinnalle tulee riski siitd, etta salkunhoitaja
aktiivisilla paatoksilldan tuottaa yleista markkinakehitystda huonomman tuloksen.

Aktiivisen hallinnoinnin tavoitteena on useimmiten sijoituskohteena olevan markkinan keskiarvoa parempi tulos ja siksi salkunhoitajat tekevat tietoisesti
riskipitoisia sijoituspaatoksia.

Aktiivisen salkunhoidon riski korostuu, jos hallinnointikustannukset ovat korkeat. Tall6in salkunhoitajan tulee “saada kiinni” hallinnointikulujen aiheuttama

alituotto ennen kuin han voi ryhtya ansaitsemaan osuudenomistajilleen markkinatuottoa parempaa tulosta.

”Sijoittamattomuusriski”

Yksi yleisimmin toteutuvia riskeja johtuu markkinoilta poissaolosta. Osakemarkkinoiden oletettu tuotto on pitkalla aikavalilla tili- ja korkotuottoja parempi
eikd siita kannata luopua, jos pystyy kantamaan osakemarkkinoihin liittyvat arvonheilahteluriskit. Sijoittajien yritykset ”ajoittaa markkinoita” epdonnistuvat
usein.

Korkoriski ja luottoriski

Yleinen korkotaso vaikuttaa korkosijoitusten tuottoihin. Jos korkotaso nousee, niin korkorahastojen tuotot yleensd laskevat joksikin aikaa ennen kuin
nousevat uuden korkeamman korkotason mukaisiksi. Korkosijoitusten arvonheilahtelut ovat sitd voimakkaampia mitd pidempiaikaisiin korkopapereihin
sijoitetaan. Lyhyiden korkojen arvonkehitys on yleensa hyvin tasaista.

Tavallaan korkoriskida on myos se, ettd korkoa ei kerry, hyvdand esimerkkind monet pankkien kayttelytilit. Monissa pddomaturvattuina markkinoiduissa
tuotteissa turva koskee vain euromaardista nominaaliarvoa. Inflaatio sy6 pddoman ostovoimaa sijoitusaikana ja sijoittaja menettaa riskittoman korkotuoton.
Talla saattaa esimerkiksi viiden vuoden indeksilainan kohdalla olla merkittavakin vaikutus.

Luottoriski toteutuu, jos korkorahasto sijoittaa velkakirjaan, jonka liikkeeseen laskija ei pysty suoriutumaan velkakirjan mukaisista velvoitteistaan.

Valuuttariski
Valuuttariski liittyy kaikkiin sijoituksiin, jotka eivat ole euromaaraisia. Valuuttariski voi toimia my6s toisinpain, jolloin arvonmuutokset nakyvat sijoittajalle
positiivisina.
Sijoittaminen eri valuutoissa noteerattuihin arvopapereihin on yksi hajautuksen ulottuvuus. Sijoitusrahastojen osalta passiiviset rahastot eivat yleensa

valuuttasuojaa sijoituksiaan. Aktiivisissa rahastoissa salkunhoitajalla voi olla valuuttandkemys, jonka perusteella han saattaa sijoittaa valuuttamarkkinoille.

Valuuttasuojauskin on arvopaperikauppaa, jossa sekd ostaja ettd myyja pyrkivat tekemdan voittoa ja se voi siten sekd onnistua ettd epdonnistua.
Kustannuksia syntyy kuitenkin aina. Siksi pitkajanteisen sijoittajan kannalta on jarkevaa, etta valuuttahajautus tulee ”ilmaiseksi” eri valuutoissa noteerattujen
arvopapereiden kautta.

Likviditeettiriski
Likviditeettiriski toteutuu, jos arvopaperille jota halutaan myyda ei |6ydy ostajia, ainakaan tarpeeksi. Tyypillisia tilanteita ovat suuret myyntitoimeksiannot

pienempien yhtididen osakkeille ja markkinoiden erikoistilanteet, esimerkiksi vuoden 2008 "finanssikriisi”.

Vastapuoliriski

Sijoittajalla on monia vastapuolia: kaupankaynnissd, sailytyksessa, arvopaperilainauksessa, talletuksissa, jne. Tiukoillakaan sopimuksilla ja huolellisella
valinnalla ei pystyta poistamaan kokonaan riskia siita, etta sijoittaja voisi karsia tappioita, mikali jokin vastapuoli ei selvid velvoitteistaan. Vastapuoliriskien
toteutuminen ei ole ollut yleisesti kaytettyjen arvopapereiden markkinoilla tavallista.

4.3.3. ERAISIIN RAHOITUSVALINEISIIN LITTYVAT TYYPILLISIMMAT RISKIT
4.3.3.1 Osakkeet

Osake on osakeyhtion liikkeeseen laskema oman pddoman ehtoinen arvopaperi. Osakkeen hinta perustuu kulloinkin vallitsevaan nakemykseen osakkeen
liikkeeseen laskeneen osakeyhtion arvosta. Osakkeeseen sijoittaminen oikeuttaa my6s yhtion maksamaan osinkoon.

Osakesijoitusten tyypillisimpia riskeja ovat osakkeiden hinnanvaihteluun liittyva riski, markkinariski ja kaupankdynnin volyymiin liittyva riski (likviditeettiriski).
Osakkeiden hinnanvaihteluun vaikuttavat mm. yhtion tulevaisuudennidkymat ja markkinoiden yleinen kehitys. Riskiin vaikuttaa yleisesti myos mm. yrityksen
toimiala, lainsdadannén muutokset sekd mm. yrityksen liikkeeseen laskemien osakkeiden maéara ja omistuksen jakautuminen. Vieraan valuutan maardisten
osakkeiden arvoon liittyy myos valuuttariski.



Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj | Sijoituspalvelusopimusten julkiset liitteet | v.1.9.2018

5.8

Sijoittaja voi menettad koko osakkeisiin sijoittamansa padoman, jos yhtio joutuu konkurssiin. Lisdksi nk. kehittyvien markkinoiden osakkeisiin sijoittamista
voidaan pitda muita osakesijoituksia riskipitoisempana, silla naille markkinoille voi olla tyypillistd vakiintumaton toimintaymparisto ja lainsdadanto, poliittiset
riskit, valuuttakurssien voimakkaat heilahtelut, vastapuoliriskit sekd osakemarkkinoiden alhaisempi likviditeetti. Yhti® saatetaan esim. kansallistaa, jolloin
omistaja voi menettad omistusoikeutensa.

4.3.3.2 Korkoinstrumentit

Korkoa tuottavissa rahoitusvalineissa riski liittyy sijoituksen voimassaoloaikana mahdollisesti tapahtuvaan kurssimuutokseen (kurssiriski) markkinakorkojen
muuttuessa. Toinen riskitekija on, etta liikkeeseenlaskija ei ehkd pysty maksamaan takaisin lainaa (luottoriski). Lainat, joiden takaisinmaksulle on asetettu
tdysi vakuus, sisaltavat pienemman riskin kuin vakuudettomat lainat.

Tyypillisimmat korkoinstrumentteihin liittyvat riskit ovat korkoriski ja luottoriski. Korkotason nousu laskee korkoinstrumentin myyntiarvoa jalkimarkkinoilla ja
korkotason lasku puolestaan lisdd arvoa. Ei euromaaraisiin korkoinstrumentteihin voi liittyd myos valuuttakurssiriskia.

Yleisesti voidaan sanoa, ettd korkoa tuottavien vélineiden tappioriski on pienempi kuin osakkeiden. Korkean luottoluokituksen omaavan liikkeeseenlaskijan
liilkkeeseen laskema korkoa tuottava rahoitusvdline voi siten olla hyva vaihtoehto sijoittajalle, joka haluaa minimoida riskin siitd, ettd sijoituspddoma
menettda arvoaan. Erilaiset korkoinstrumentit sopivat hyvin lyhyen aikavalin sadstamiseen. Myos pitkdn aikavalin sadstamisessd, jossa padomaa ei haluta
vaarantaa, esimerkiksi eldkkeen kartuttamistarkoituksessa, ovat korkoa tuottavat sijoitukset erittdin tavallisia. Korkoa tuottavan sijoituksen haittapuoli on,
ettd sen arvonnousu on yleisesti ottaen matala. Esimerkkeja korkoa tuottavista sijoituksista ovat saastotilit, yksityiset obligaatiot ja korkorahastot.

4.3.3.2.1 Rahamarkkinainstrumentit

Rahamarkkinainstrumenteilla tarkoitetaan valtion, yritysten ja yhteistjen liikkeeseenlaskemia lyhytaikaisia, korkeintaan 12 kuukauden mittaisia sijoituksia.
Rahamarkkinainstrumentteihin luetaan valtionvelkasitoumukset, sijoitustodistukset, yritystodistukset, kuntatodistukset ja ECP:t (Euro Commercial Paper).
Rahamarkkinasijoitukset ovat paasaantoisesti ns. nollakorkoisia todistuksia (diskonttopapereita), jonka haltijalle liikkeeseenlaskija maksaa todistukseen
merkittynd erdpdivana nimellisarvon. Nollakorkoisten rahamarkkinasijoitusten tuotto muodostuu hankintahinnan ja nimellisarvon tai takaisinmyyntihinnan
erotuksena. Rahamarkkinainstrumentteihin liittyy kaksi tyypillistd riskia. Toinen on korkotason vaihtelusta ja instrumentin maturiteetista eli laina-ajasta
johtuva riski (korkoriski), ja toinen liikkeeseenlaskijan / talletuksensaajan maksukykyyn liittyva riski (luottoriski). Luottoriskin merkitys korostuu
korkoinstrumenteissa, joissa liikkeeseenlaskijan luottoluokitus on alhainen.

4.3.3.2.2 Joukkovelkakirjalainat

Joukkovelkakirjalaina on valtion, kunnan tai yrityksen liikkeelle laskema laina, jolla nostetaan vierasta paaomaa. Joukkovelkakirjalainan voimassaoloaikana
velkakirjan haltija vastaanottaa saanndllistéa korkoa, jota kutsutaan kuponkikoroksi. Poikkeuksia tdsta ovat esimerkiksi nollakuponkilainat, joista ei makseta
korkoa, mutta jotka myydaan alennuksella. Laina maksetaan takaisin laina-ajan paattyessa.

Joukkovelkakirjalaina voi olla joko kiintedkorkoinen tai vaihtuvakorkoinen. Joukkovelkakirjojen arvo maaritelldan kassavirojen arvon kautta, jotka riippuvat
korkotason vaihtelusta. Kassavirrat muodostuvat kuponkikoroista ja lainan padoman takaisinmaksuista. Joukkovelkakirjalainan arvo maaraytyy markkinoilla

vallitsevan tuottovaatimuksen eli diskonttokoron mukaisesti.

4.3.3.3 Sijoitusrahastot

Rahoitusvalineisiin ja niiden yhdistelmiin voidaan tehda sijoituksia suorien sijoitusten lisaksi useimmiten myos sijoitusrahastojen kautta. Sijoitusrahastoa
voidaan kuvata salkuksi, jossa on erilaisia rahoitusvalineita, esimerkiksi osakkeita ja obligaatioita. Rahaston omistavat yhdessa kaikki rahastossa saastavat
osakkaat ja sitd hallinnoi rahastoyhti6. Sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio keraa yksityishenkil6iden ja yhteisGjen varoja yhteen ja sijoittaa ne useisiin eri
rahoitusvalineisiin, jotka muodostavat sijoitusrahaston.

Sijoitusrahastot voidaan jakaa eri tyyppeihin sen perusteella millaisiin rahoitusvalineisiin rahasto sijoittaa. Rahasto voi sijoittaa esimerkiksi osakkeisiin
(osakerahasto), korkoinstrumentteihin (korkorahasto) tai niiden yhdistelmiin (sekarahasto). Rahasto voi sijoittaa my0s toiseen rahastoon (rahasto-
osuusrahasto). Voitonjakoon perustuvan jaottelun mukaan sijoitusrahastot jaetaan rahastoihin, jotka jakavat voittoa vuosittain seka kasvurahastoihin, joissa
voitto kasvattaa rahasto-osuuden arvoa. Samassa rahastossa voi olla seka tuotto- ettd kasvuosuuksia.

Rahaston sdannoista ilmenevat rahaston sijoitustoiminnan tavoitteet ja rajoitukset. Sijoitusrahasto sijoittaa rahasto-osuuksien myynnistd saamansa varat
rahaston saannoissa ilmaistua sijoitusstrategiaa noudattaen. Useimmat sijoitusrahastot noudattavat sijoituspolitiikassaan riskin hajauttamista koskevia
periaatteita. Erdat rahastot kuitenkin poikkeavat naista periaatteista, jolloin niitd kutsutaan erikoissijoitusrahastoiksi.

Rahaston riskitaso riippuu rahaston sijoitusstrategiasta. Sijoitettavien varojen hajauttaminen useampaan kuin yhteen toisistaan riippumatomaan
sijoituskohteeseen pienentda rahaston kokonaisriskid suhteessa yksittdiseen sijoituskohteeseen. Rahastot ovat padsadntoisesti likvideja paivittdain, mutta
rahastojen likvidiytta voi olla rajoitettu rahaston saannoissa esimerkiksi poikkeuksellisten markkinatilanteiden varalta rahasto-osuudenomistajien edun
vuoksi tai rahaston harjoittaman sijoituspolitiikan vuoksi. Sen liséksi erikoissijoitusrahastojen osuuksien lunastukset voivat olla mahdollisia vain tiettyina
ajankohtina esim. kerran kuukaudessa tai harvemmin. Vieraan valuutan maaraisten rahastojen arvoon vaikuttavat myos valuuttakurssimuutokset.

Rahastoyhtion on lunastettava rahasto-osuudet sijoittajalta vaadittaessa. Sijoitusrahaston varoista peritddan sen toimintaan liittyvat kulut, kuten hallinnointi-
ja sdilytyspalkkiot, joiden suuruus vaihtelee rahastosta riippuen, ja ne yksil6iddan rahastoesitteissa.

Lisatietoja rahastoista www.seligson.fi.
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4.3.3.4 Muuta

Sijoitukset pankkien liikeeseenlaskemiin rahoitusvélineisiin (ml. pankkitilit)
Pankkia uhkaavassa kriisitilanteessa, mikali pankin omat elvytystoimet eivat palauttaisi pankkia elinkelpoiseksi, voidaan pankki asettaa kriisihallintoon ja
pankin tappioita kattaa sijoittajavastuulla. Ndama toimet voivat tarkoittaa esimerkiksi osakkeiden arvon leikkaamista tai nollaamista, velkakirjojen arvon
alentamista tai muuntamista omiin varoihin luettaviksi rahoitusvalineiksi. Toimia jatketaan, kunnes pankin tappiot on katettu ja pankilla on riittavasti omaa
padomaa. EU-tasolle perustettu yhteinen kriisinratkaisurahasto voi rahoittaa kriisinratkaisua sellaisessa tilanteessa, jossa sijoittajavastuulla ei voitaisi kattaa
pankin koko rahoitustarvetta. Sijoittajavastuun tarkoittamien leikkausten ulkopuolelle jaavat talletussuojan piiriin kuuluvat varat ja mm vakuudelliset velat.
Pankkia uhkaavassa kriisitilanteessa voi pankin osakkeisiin tai velkakirjoihin sijoittaneelle sijoittajalle aiheutua menetyksia esim. seuraavasti:

. Pankkien osakkeet: Osakepdaoman arvoa voidaan alentaa tai osakkeita mitatoida.

. Pankkien velkakirjat: Velkakirjojen arvoa voidaan alentaa tai muuntaa omiin varoihin luettaviksi rahoitusvalineiksi.

Talletussuoja
Suomessa talletussuojarahasto turvaa tallettajien saamiset tilinpitdjapankin maksukyvyttomyystilanteessa. Tallettajan talletusten padoma ja korko korvataan

talletussuojarahastosta 100 000 euroon saakka. Talletussuojan ulkopuolelle jaavat tietyt yhteisot (kuten julkisyhteisot, luottolaitokset,
sijoituspalveluyritykset, rahastoyhtiot, vakuutusyhtiot) seka pankkien muut velkainstrumentit, kuten sijoitustodistukset tai rahamarkkinasijoitukset.
Talletussuoja vaihtelee pankin maan mukaan, esim. talletukset ruotsalaisen pankin sivuliikkeessd (esim. Nordea ja Handelsbanken) ovat Ruotsin
talletetussuojan piirissa.

Sijoituspalveluyrityksen nimissd asiakkaan lukuun avatut asiakasvaratilit
Nama asiakasvaratilit pidetaan erillddan sijoituspalveluyrityksen varoista ja veloista, mutta asiakasvaratileilld olevia varoja koskee riski tilinpitdjapankin
maksukyvyttomyydestd. Asiakasvaratilit eivat ole talletussuojan vaan sijoittajien korvausrahastosuojan piirissa.

Sijoitusrahaston nimissa olevat pankkitilit
Sijoitusrahastoilla ei ole Sijoittajien korvausrahaston suojaa eivatkd ne ole talletussuojan piirissa. Sijoitusrahaston varat kuuluvat sen osuudenomistajille ja
varoja sailytetdan aina erilladn Rahastoyhtion ja toisen sijoitusrahaston varoista. Sijoitusrahaston varoja ei voida ulosmitata Rahastoyhtion velasta.
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LIITE 5 KUVAUS SIJOITUSPALVELUIDEN JA RAHOITUSVALINEIDEN KULUISTA

Tassa liitteessa kuvataan Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj:n (”Seligson & Co) tarjoamiin sijoituspalveluihin liittyvia kuluja. Toteutuneet kulut seka
sijoituspalvelusta etta rahoitusvalineista raportoidaan Asiakkaalle vuosittain jalkikateen.

A. Esimerkki kustannusten vaikutuksesta tuottoon

Sijoittamisen kustannukset vahentdvat sijoitusten tuottoa ja kustannusten vaikutus kumuloituu pitkalld aikavalilla. Alla olevassa esimerkissa on oletettu kaksi
keskenddn samanlaista sijoitussalkkua, joista toisen kokonaiskustannus on 0,5 % vuodessa ja toisen 1,6 % vuodessa. Jalkimmainen kustannustaso vastaa
(suurin  piirtein, vuosittaista vaihtelua esiintyy) suomalaisten osakerahastojen (pl. indeksirahastot) keskim&ardistda vuosikustannusta.

Huom! ”Kokonaiskustannus” -nimisté tunnuslukua ei esiinny sijoitusrahastojen avaintietoesitteissd eikd kaikkien sijoitusrahastojen raporteissa. Seligson & Co:n
hallinnoimien rahastojen osalta se raportoidaan neljdnnesvuosikatsauksissa. Yleisesti kdytéssd olevat tunnusluvut “juoksevat kulut” ja "TER” ovat alempia kuin
“kokonaiskustannus”, koska ne eivdt sisélld esimerkiksi rahastojen kdymdn arvopaperikaupan kustannuksia.

Lahtotilanne: 100 000 euron sijoitus 25 vuodeksi, tuotto-oletus: 10 % vuodessa
» Kaksi vaihtoehtoa:

o Kustannustehokas: kokonaiskustannus 0,5 % vuodessa

1200000 -
Keskimaéardinen: kokonaiskustannus 1,6 % vuodessa
1000000 +—
800000 +—
=
S 500000 +—
» Tulos:
400000 +—
Kustannusero sy6 25 vuodessa enemman
. . s 200000 +—
kuin kaksi kertaa alkuperdisen paaoman verran
; I
Markkinatuotio Kustannustehokas (0,5% Keskimaarainen (1,6%
p.a) pa)

BPasoma B Kus

B. Sijoituspalvelusta perittavat kulut

Seligson & Co perii varainhoitopalvelusta Asiakkaan kanssa sopimusliitteessa sovitun palkkion. Mikali yksittdisen toimenpiteen hintaa ei ole maaritelty
liitteessa taikka siita ei ole erikseen sovittu, Seligson & Co on oikeutettu perimadn toimenpiteen aiheuttamat kulut ja kohtuullisen palkkion.

Palkkio veloitetaan neljannesvuosittain jalkikateen. Prosenttimaardinen palkkio lasketaan kuukausittain kunkin kuukauden viimeisen paivan salkun
markkina-arvojen mukaan. Salkun arvo lasketaan Julkisen liitteen 3 (Kuvaus rahoitusinstrumenteista) mukaisesti. Seligson & Co:lla on oikeus veloittaa
palkkio Sopimuksen piiriin kuuluvista rahavaroista, jollei Asiakas ole reklamoinut laskun johdosta kahden viikon sisalld laskun ldhettamisesta.

Rahastosailytyspalvelusta peritaan sailytyspalveluehtojen ja hinnaston mukainen palkkio.

Mikali Seligson & Co saa palveluissa kaytetyilta rahastoilta palkkionpalautuksia, maksetaan saadut palkkiot kokonaisuudessaan Asiakkaalle.
Tarkemmat tiedot kannustimista on kerrottu Julkisessa liitteessa 2 (Kuvaus menettelytavoista eturistiriitatilanteissa).

C. Rahoitusvilineista perittavat kulut

Sijoitusrahastosijoituksista peritdan sijoittajalta rahastojen sdaantdjen mukaiset hallinnointi- ja muut palkkiot. Rahastosijoitukset Seligson & Co:n
hallinnoimiin rahastoihin ovat Seligson & Co:n suurasiakashinnaston piirissa.

Arvopapereiden (suorat sijoitukset) sdilyttamisesté ja hoitamisesta aiheutuvat palkkiot veloitetaan sopimuksen piiriin kuuluvista rahavaroista sailyttdjan
laskun mukaisesti.

Seligson & Co ei veloita Asiakkaalta vélityspalkkioita tai toimeksiantopalkkioita. Asiakas on velvollinen maksamaan salkun hoitamisesta syntyvat
valityspalkkiot ja muut toimitusmaksut kunkin kdytetyn valittdjan hinnaston mukaisesti.

Rahoitusviline Peritdan tapahtuman yhteydessa* Muu rahoitusvalineeseen liittyva kulu

Sijoitusrahastolain mukainen | Rahastoyhtiolle maksettava merkinta- ja lunastuspalkkio Rahastoyhtion perima hallinnointi-, sdilytys- ja sailytysyhteisopalkkio, mahdollinen

rahasto (UCITS) tai rahaston perima kaupankayntipalkkio. tuottosidonnainen palkkio, mahdollinen ulkomaista rahastoa koskeva vero

Vaihtoehtorahasto (ei UCITS) | Rahastoyhtiolle maksettava merkinta- ja lunastuspalkkio Rahastoyhtion perima hallinnointi-, sdilytys- ja sailytysyhteisopalkkio, mahdollinen

tai rahaston perima kaupankayntipalkkio. tuottosidonnainen palkkio, mahdollinen ulkomaista rahastoa koskeva vero, muu

rahastotyyppiin liittyva mahdollinen kulu tai palkkio.

Porssinoteerattu Vilityspalkkio valittajalle tai **. Rahastoyhtion perima hallinnointi-, sdilytys- ja sailytysyhteisopalkkio, mahdollinen

sijoitusrahasto (ETF) tuottosidonnainen palkkio, mahdollinen ulkomaista rahastoa koskeva vero ja arvopaperin
sdilytyspalkkio. Mahdolliseen primaaritapahtumaan liittyva muu kulu tai palkkio.

Noteerattu osake Vilityspalkkio valittajalle. Arvopaperin sailyttdjan perimé sdilytyspalkkio (jélkikateen)

Joukkovelkakirjalaina ** Arvopaperin sailyttajan perima sailytyspalkkio (jalkikateen)

Rahamarkkinavélineet ** Mahdollinen arvopaperin sailyttajan perima sailytyspalkkio (jalkikateen)

Muu esim. noteeraamaton valityspalkkio valittdjélle, vero, muu kulu Mahdollinen arvopaperin sailyttdjan perima sailytyspalkkio (jalkikateen)

osake

* Valuuttamddrdiset tapahtumat: valuuttakaupan tekijé (pankki) perii valuuttakaupan kulun. Kulu siséltyy valuuttakaupan kurssiin eikd ole eriteltévissd tai raportoitavissa erikseen.

** Sisdltyy vdlittdjin osto- ja myyntilaidan erotukseen eikd ole eriteltivissd tai raportoitavissa erikseen.
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LIITE 6 ASIAKASNEUVONTA JA OIKEUSSUOJAKEINOT

Sijoituspalvelulain mukaan palveluntarjoajan on ilmoitettava asiakkaalle tdaman luokittelusta ei-ammattimaiseksi asiakkaaksi tai ammattimaiseksi asiakkaaksi.
Luokittelu tapahtuu lain nojalla ja laki sisaltda yksityiskohtaiset maaraykset luokitteluun vaikuttavista tekijoista. Asiakkaan luokituksella on vaikutusta
sijoittajansuojan laajuuteen seka sovellettavaksi tuleviin menettelytapasdantoihin.

Julkisessa liitteessa 1 (Asiakasluokitus ja sen vaikutukset) on kuvattu yksityiskohtaisesti asiakasluokittelun perusteet, luokittelun vaikutus seka
korvausrahastosuoja ja korvausedellytykset.

Palveluun ja sopimuksiin liittyvissa kysymyksissa asiakkaan tulee ottaa ensisijaisesti yhteytta Yhtion asiakaspalveluun, puh. 09-6817 8200. Asiakkaan
tulee viipymatta ilmoittaa Yhtiolle palveluun liittyvasta virheesta ja siihen mahdollisesti liittyvasta vaatimuksestaan. Mahdolliset valitukset tulee
toimittaa kirjallisesti Yhtidlle. Postilahetyksia voi maksutta toimittaa:

Seligson & Co Rahastoyhtio Oyj
VASTAUSLAHETYS

Tunnus 5010234

00003 HELSINKI

Asiakasvalitus voi olla vapaamuotoinen. Valituksesta on kdytdva ilmi asiakkaan nimi, yhteystiedot sekda mahdollisimman yksityiskohtainen kuvaus
valitukseen johtaneesta tapahtumasta. Valitukset kasitelladan mahdollisimman ripeédsti ja niistd lahetetdan kirjallinen vastaus asiakkaalle joko
sdhkopostitse tai kirjeitse.

Seligson & Co on Sijoittajien korvausrahaston jasen. Seligson & Co:n kanssa sijoituspalvelusopimussuhteessa olevat ei-ammattimaiset asiakkaat ovat
korvausrahaston suojan piirissa. Korvausrahaston yhteystiedot:

Sijoittajien Korvausrahasto c/o Finanssialan Keskusliitto
Osoite: Bulevardi 28

00120 Helsinki

Puhelin: 020 793 4245

Internet www.sijoittajienkorvausrahasto.fi

Seligson & Co:n hallinnoimilla sijoitusrahastoilla ei ole Sijoittajien korvausrahaston suojaa eivatkd ne ole talletussuojan piirissa. Sijoitusrahaston
varoja sailytetdan aina erillaan Rahastoyhtion ja toisen sijoitusrahaston varoista eika sijoitusrahaston varoja voida ulosmitata Rahastoyhtion velasta.

Mikali asiakassuhteeseen sovelletaan kuluttajansuojalainsadadantod, Asiakkaalla on kaytettdvissadn ainakin seuraavat tuomioistuimen ulkopuoliset
oikeussuojakeinot:

FINE - Vakuutus- ja rahoitusneuvonta

Vakuutus- ja rahoitusneuvonta antaa ilmaista neuvontaa ja selvittelyapua finanssialan asiakkaille vakuutus-, pankki- ja arvopaperiasioissa. FINE antaa
neuvontaa koskien muun muassa lainsadadantoa, sopimusehtoja ja finanssialan menettelytapoja. FINE:n yhteydessa toimivat Vakuutuslautakunta,
Pankkilautakunta ja Arvopaperilautakunta, jotka antavat suositusluonteisia lausuntoja kirjallisen pyynnén perusteella. Lautakuntien lausuntoa voi
pyytaa, jos vakuutus- ja rahoitusneuvonnan tarjoama selvittely- ja neuvonta-apu ei ole riittavaa ongelmien ratkaisemiseksi.

Palvelu on maksutonta ja se on kaytdssa kaikille ei-ammattimaisille sijoittajille, jotka ovat asiakassuhteessa palveluja tarjoavaan Yhtioon.

Vakuutus- ja rahoitusneuvonta sahkoposti info@fine.fi
Porkkalankatu 1, 00180 Helsinki puhelin 09 6850 120
Yhteydenottolomake: www.fine.fi

Kuluttajariitalautakunta

Kuluttajariitalautakunta on puolueeton ja riippumaton asiantuntijaelin, jonka jasenet edustavat tasapuolisesti kuluttajia ja elinkeinonharjoittajia.
Lautakunta linjaa ja ohjaa kuluttajaoikeutta vakiintuneella ratkaisukdytannollaan ja uusilla taysistuntoratkaisuillaan. Valituslomakkeen seka ohjeita ja
neuvoja saa kuluttajaoikeusneuvojalta seka kuluttajariitalautakunnan www-sivuilta.

Kuluttajariitalautakunta Sahkoposti: kril@oikeus.fi
Hameentie 3 tai PL 306, 00531 Helsinki Puhelin 029 566 5200
www.kuluttajariita.fi
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LITE 7 KUVAUS ASIAKASVAROJEN KASITTELYSTA JA SAILYTTAMISESTA

Tassa liitteessd 7 kuvataan, kuinka Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj:ssa (”Seligson & Co”) sailytetadan yhtion haltuun luovutettuja asiakasvaroja, kuten
asiakkaan rahavaroja, rahasto-osuuksia sekd muuta koti- ja ulkomaista varallisuutta.

Asiakasvarat sdilytetddn aina luotettavalla tavalla erillddn Seligson & Co:n varoista. Seligson & Co ei sailytd hoidossa olevaa arvopaperiomaisuutta.
Salkunhallinta- ja kirjanpitojarjestelmien avulla varmistetaan, ettd asiakkaan varat voidaan milloin tahansa erottaa yhtién omista ja muiden asiakkaiden
varoista. Lisaksi asiakkaiden varoja ja niiden muutoksia voidaan luotettavasti ja jatkuvasti seurata seka kokonaisuutena ettd erikseen kunkin asiakkaan osalta.

Seligson & Co vastaa siitd, etta se valitsee kayttamansa sailyttdjat huolellisesti ja seuraa aktiivisesti niiden toimintaa.
Asiakkaiden kanssa ei tehdad omistusoikeuden siirtavia rahoitusvakuusjarjestelyja.

Rahasto-osuudet

Sijoitusrahastoon  sijoittaneet  asiakkaat omistavat yhdessd  sijoitusrahaston  varat rahasto-osuuksiensa  suhteessa.  Rahasto-osuuksien
osuudenomistajaluetteloa ylldpidetdan kunkin rahaston kaytdntdjen mukaan esimerkiksi sitd hallinnoivassa rahastoyhtiossa tai erillisessa asiakkuuksien
hallinnoinnin yhtidssa (ulkomaiset rahastot). Kunkin sijoitusrahaston varat sdilytetaan erilladan muiden sijoitusrahastojen, rahastoyhtion ja sailytysyhteison
varoista.

Johtuen eroista eri maissa voimassa olevissa sdannoksissd ja kaytdannoissd, ulkomaiset rahasto-osuudet voidaan joissain tapauksissa sdilyttdaa asiakkaan
lukuun Seligson & Co:n nimissa olevilla yhteistileilld, talléin asiakkaan rahasto-omistukset eritellaan Seligson & Co:n kirjanpidossa asiakkaan omaisuudeksi.
Sijoitukset naihin rahastoihin rekisteréidaan Seligson & Co:n nimiin asiakkaiden lukuun kunkin rahastoyhtion yllapitamassa rekisterissa siind maassa, johon
kyseinen rahasto on rekisteréity. Asiakaskohtainen rekisteri osuuksista yllapidetdan Seligson & Co toimesta. Seligson & Co voi luovuttaa asiakastietoja
kyseiselle rahasto-/hallinnointiyhtidlle rahastoa koskevien lakien tai viranomaismaardysten mukaisesti. Osuudet sailytetdén erilldan Seligson & Co:n varoista.
Naita osuuksia ei voi siirtda Asiakkaan eikd kolmannen osapuolen hallintaan eika niistd voi saada osuustodistusta. Asiakas ei ilman tekemaansa eri sopimusta
kyseisen rahaston kanssa voi niiden perusteella kdyttda suoralle rahastoon sijoittavalle osuudenomistajalle kuuluvia oikeuksia (esim. osallistua
osuudenomistajien kokoukseen).

Rahavarat
Asiakkaan Seligson & Co:lla olevat rahavarat sdilytetddn Seligson & Co:n asiakasvarojen tililld asiakkaiden lukuun tai asiakaskohtaisilla pankkitileilld
talletuspankissa ja/tai sijoitetaan rahamarkkinarahastoon. Pankit ovat antaneet kuittaamattomuussitoumukset asiakasvaratileilld oleviin varoihin.

Osakkeet, JVK:t ja ETF-rahastot
Asiakkaiden arvo-osuusmuotoiset arvopaperit (suorat sijoitukset) sailytetdan Asiakkaan nimiin avatuilla sailytystileilla.

Sailyttajat vastaavat sailytyksissa olevista arvopapereista kyseisen maan lakien ja maardysten mukaisesti. Ulkomaisia arvopapereita sailytetaan paikallisen
hyvaksytyn markkinakdaytdannon mukaisesti. Kansainvidlisen kaytannon mukaan Seligson & Co:n alisailyttajat voivat esimerkiksi edelleen sailyttaa
arvopapereita ja arvo-osuuksia omilla alisailyttajillaan, eika asiakkaiden arvopapereita ja arvo-osuuksia valttamatta ole erotettu Seligson & Co:n, alisailyttajan
tai alisdilyttdjan muiden asiakkaiden arvopapereista tai arvo-osuuksista. Tall6in alisdilyttaja pitaa kuitenkin omassa kirjanpidossaan erillaan Seligson & Co:n
asiakkaiden lukuun sailytettavat varat. Seligson & Co pitdd omassa salkunhallintajarjestelmdssdan omistuksista asiakaskohtaista rekisterida. Ulkomaisten
arvopapereiden omistukseen ja kaupankayntiin voi liittya vaikeasti ennakoitavia juridisia, verotuksellisia ja muita riskeja. EU-alueen ulkopuolella asiakkaan
oikeudet arvopapereihin voivat olla erilaiset ja vaihdella sovellettavan lain mukaan. On mahdollista, ettd Seligson & Co ei voi taata kuittaamattomuussuojaa
asiakkaidensa ulkomaisille arvopapereille. Sdilyttajilla saattaa olla pidatys- ja panttioikeus mahdollisten maksamattomien palkkioiden, verojen tai muiden
mahdollisten kulujen vakuudeksi seka oikeus realisoida saataviaan vastaava maara arvopapereita Asiakasta kuulematta.

Sailyttajat ovat sijoittajien korvausrahaston jasenid. Korvausrahastosta ja korvaukseen oikeutetuista on kerrottu tarkemmin liitteissa 1 ja 4. Sailytyksiin
liittyvat rahatilit ovat korvausrahastosuojan piirissa.

Asiakkaalle kuuluva rahoitusvaline voi olla pantattu selvitysyhteisolle tai selvitysosapuolelle rahoitusvalinettd koskevasta kaupasta johtuvan Asiakkaan
velvoitteen tayttamisen vakuudeksi
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LIITE 8 Asiakaskommunikaatio ja henkil6tietojen kasittely

Seligson & Co on velvollinen tallentamaan Asiakkaan kanssa kadytavat puhelut ja pitdmaan kirjaa keskusteluista sekd tallentamaan sdhkoiset viestit, jotka
liittyvat tai voivat johtaa liiketoimiin. Tallenteita voidaan kayttda asiakaspalvelun kehittamiseen, toimeksiantojen todentamiseen, mahdollisten
vaarinkaytosten havaitsemiseen, riskienhallintaan ja mahdollisten riitatilanteiden selvittamiseen. Tallenteet tulee luovuttaa toimivaltaiselle viranomaiselle
pyynnosta. Tallenteita sailytetdadn vahintaan viiden vuoden ajan. Asiakkaalla on oikeus pyytaa kopio puhelu- tai muusta tallenteesta.

Henkilotietoja kasitelldan palvelujen toteuttamiseksi ja asiakassuhteen hoitamiseksi. Henkilotietoja pyydetdan, kasitelladn, tallennetaan ja luovutetaan
kulloinkin voimassa olevan EU- ja kansallisen lainsddddnnon mukaisesti seka toimintaa sdatelevien viranomaisohjeiden perusteella. Tarkempia tietoja
Seligson & Co:n tietosuojaselosteesta www.seligson fi.

Asiakasyhteiso vastaa siita, etta henkilot, joiden henkilotietoja annetaan Seligson & Co:lle asiakasyhteison asiakkuuden avaamisen tai my6hemmin
tapahtuvan tietojen paéivittdmisen yhteydessd, ovat tietoisia henkilotietojensa antamisesta sekd tietojen kdsittelyssd noudatettavista periaatteista.
Tayttadkseen tietosuoja-asetuksen ja viranomaisohjeiden mukaiset velvoitteensa, Seligson & Co voi antaa yhteisOasiakkaaseen liittyvia tietoja kyseiselle
henkildlle henkilotietopyynndn tai viranomaisraportointiin liittyvan informointivelvoitteen tayttamiseksi.



