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Omaisuudenhoitajan katsaus

Omaisuudenhoitajan toimitusjohtajan kat-
saus rahastojen vuosikertomukseen

Vuosi 2024 oli sijoittajalle suosiollinen

Vuosi 2024 muodostui vahvaksi maailman osakemarkkinoil-
la. Kurssinousua vetivat edellisvuoden tapaan Yhdysvaltojen
suuret teknologiayhtiét, mutta myo6s Kiina, Intia ja Japani
tarjosivat vahvoja tuottoja. Vahvan kurssikehityksen taus-
talla olivat kohentuneet talous- ja tulosndkymdt, tekodlyin-
nostus ja sijoittajien riskinottohalukkuuden vahvistuminen.
Myds useiden keskuspankkien koronlaskut tukivat osake-
markkinoita. Suomen pérssin kehitys jdi edellisvuoden ta-
paan kansainvdlisessd vertailussa vaisuksi.

Korkosijoitusten osalta vuosi oli tuottoisa. Erityisesti luot-
toriski palkitsi sijoittajia, valtionlainojen tuotot jdivat hie-
man vaisummiksi. Korkosijoituksista parhaiten tuottivat si-
joitukset riskisiin yrityslainoihin ja kehittyvien markkinoiden
korkosijoituksiin.

Tunnustusta LdahiTapiolan korko- ja allokaa-
tio-osaamiselle

Maaliskuussa LdhiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG -ra-
hasto sai Eurooppa korot -kategoriassa Morningstar-ra-
hastoluokittajan Awards for Investing Excellence -palkinnon
kategorian parhaana rahastona.

Huhtikuussa LdhiTapiola Varainhoidon korko- ja allokaatio-
osaaminen sai lisdd tunnustusta, kun kolme LdhiTapiola-ra-
hastoa palkittiin Thomson Reuters Lipperin vuotuisessa
pohjoismaisten rahastojen palkintojenjaossa. Palkitut ra-
hastot ovat LdhiTapiola Yrityskorko ESG, LahiTapiola Maa-
ilma 20 ja LdhiTapiola Maailma 50. LéhiTapiola Yrityskorko
ESG palkittiin Pohjoismaiden parhaana globaalisti sijoitta-
vana yrityskorkorahastona ja LdhiTapiola Maailma 20 ja
50 -rahastot palkittiin Pohjoismaiden parhaina yhdistelmad-
rahastoina omissa luokissaan.

Kehitdmme rahastovalikoimaamme kestd-
vampddn suuntaan, myods viranomaisohjeis-
tuksen muutoksen takia nimimuutoksia

Vuoden 2024 alussa Seligson & Co:n hoitoon siirtyivat Eri-
koissijoitusrahastot LdhiTapiola Tdhtivarainhoito 50 ja
Tahtivarainhoito 75, Yhteisé Pitkdkorko ESG, Yhteisé Yri-
tyskorko ESG, Yhteisé Eurooppa ESG ja Yhteis6 USA ESG.
Rahastot muuttuivat samalla sijoitusrahastodirektiivin mu-
kaisiksi sijoitusrahastoiksi.

Seligson & Co Kehittyvdt markkinat -rahaston salkunhoito
siirtyi LahiTapiola Varainhoitoon jo 1.12.2023 ja 1.3.2024
Idhtien rahaston nimi on LdhiTapiola Kehittyvat Markkinat.
Rahasto muuttui suoraan osakkeisiin sijoittavaksi rahas-
toksi, joka sijoittaa varansa ladgjasti hajauttaen kehittyville
markkinoille. Sijoituskohteet valitaan omaisuudenhoitajana
toimivan LdhiTapiola Varainhoidon kvantitatiivisten analyy-
sien perusteella. Osakevalinnassa hyédynnetddn kohdeyri-
tyksistd saatavia ESG-arvosanoja. Rahaston sijoituspdd-
toksissd huomioidaan sijoituskohteisiin vaikuttavat kestd-
vyystekijat (ESG), sijoitusten arvoon mahdollisesti vaikutta-
vat kestdvyysriskit sekd sijoituskohteiden toiminnasta ai-
heutuvat pddasialliset haitalliset kestdvyysvaikutukset Ld-
hiTapiola Varainhoitokonsernin kestdvdn sijoitustoiminnan
periaatteiden mukaisesti.

Edelld mainittujen muutosten johdosta rahastoja koskevat
tiedonantovelvollisuudet kasvoivat EU:n tiedonantoasetuk-
sen artikla 8 mukaisiksi, ja niistd julkaistaan jatkossa kestd-
vyyden ennakkotietolomakkeet ja mddrdaikaiskatsaukset.

Toukokuussa 16.5.2024 tulivat voimaan Sijoitusrahasto Ld-
hiTapiola Kasvu ESG:n uudet sddnnét. Rahasto muuttui di-
gitalisaation, teknologian ja kuluttajakdyttdytymisen muu-
toksen megatrendejd hyddyntdvdksi rahastoksi, jonka uusi
nimi on Sijoitusrahasto LdhiTapiola Tulevaisuus. Samana
pdivand Sijoitusrahasto LdhiTapiola Kuluttaja ESG sulautui
Sijoitusrahasto LdhiTapiola Tulevaisuus -rahastoon.

Kaikkien  LdhiTapiola-rahastojen  sddnndét  muuttuivat
1.11.2024, josta alkaen rahastojen hallinnointipalkkio ja sdi-
lytys- ja sdilytysyhteisdpalkkiot peritddn rahastojen varois-
ta erillisind kuluerind. Samassa yhteydessd tehtiin rahasto-
jen hallinnointipalkkioihin vastaavia alennuksia, jotta muu-
tos ei vaikuttaisi asiakkaan kulurasitukseen. Muutos paran-
taa kulujen lapindkyvyyttd, koska jatkossa molemmat ku-
luerdt myos raportoidaan erikseen.

Joulukuussa 2024 tiedotimme sddntdmuutoksista, joiden
voimaantulopdivd on 10.2.2025. Sadntémuutoksella monen
rahaston nimi muuttui. Muutoksen syynd on Euroopan ar-
vopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) tekemdt uudet lin-
jaukset rahastojen nimedmisestd ja kestdvyys tai ESG -liit-
tymdn omaavien termien kdytodstd rahastojen nimissd. Ni-
mimuutoksilla ei ole vaikutusta rahastojen sijoituspolitiik-
kaan, kestdvyys- tai muihin tuoteominaisuuksiin. Rahastoja
hoidetaan aivan yhtd vastuullisesti kuin aikaisemminkin. Al-
la rahastojen uudet nimet:

Vanha nimi Uusi nimi

LahiTapiola Kestdvd Vaikuttaja- | LahiTapiola Hanke Yrityskorko
korko

LahiTapiola Lyhytkorko ESG

LahiTapiola Lyhytkorko

LahiTapiola Pitkdkorko ESG

LahiTapiola Pitkdkorko

LahiTapiola Reaalikorko ESG

LahiTapiola Reaalikorko

LahiTapiola Yrityskorko ESG

LahiTapiola Yrityskorko

LahiTapiola Pohjoinen Yrityskor-
ko ESG

LahiTapiola Pohjoinen Yrityskor-
ko

LahiTapiola Yhteisé Pitkdkorko
ESG

LahiTapiola Yhteiso Pitkdkorko

LahiTapiola Yhteisd Yrityskorko
ESG

LahiTapiola Yhteiso Yrityskorko

LahiTapiola Eurooppa High Yield
ESG

L&hiTapiola Eurooppa High Yield

L&hiTapiola 2025 ESG

LahiTapiola 2025

LahiTapiola 2035 ESG

LahiTapiola 2035

LahiTapiola 2045 ESG

L&hiTapiola 2045

LahiTapiola Hyvinvointi ESG

L&hiTapiola Hyvinvointi

LahiTapiola Pohjoismaat ESG

L&hiTapiola Pohjoismaat

L&hiTapiola Eurooppa Keskisuu-
ret ESG

LahiTapiola Eurooppa Keskisuu-
ret

L&ahiTapiola USA Keskisuuret ESG

L&hiTapiola USA Keskisuuret

LahiTapiola Kehittynyt Aasia ESG

LahiTapiola Kehittynyt Aasia

L&hiTapiola  Yhteis6 Eurooppa
ESG

LahiTapiola Yhteisé Eurooppa

LahiTapiola Yhteisé USA ESG

LdhiTapiola Yhteisé USA




LahiTapiola Sijoitukset -mobiilisovelluksella
sijoitusten seuraaminen on helppoa

Suuren suosion saavuttanut  LdhiTapiola  Sijoitukset
mobiilisovellus on saanut uusia ominaisuuksia. Sijoitusten
seuraamisen lisdksi sovelluksessa voi nyt tehdd myds
rahastomerkintéjd. Suuri osa asiakkaistamme onkin jo
ottanut tdmdn palvelun aktiiviseen kdyttéon. LdhiTapiola
Sijoitukset -sovelluksen voi ladata ilmaiseksi
sovelluskaupoista. Jatkamme sovelluksen kehittdmistd ja
kuulemme mielellddn asiokkaiden toiveita.

Samu Anttila
Toimitusjohtaja
LahiTapiola Varainhoito Oy



Katsaus sijoitusmarkkinoihin

Sijoitusmarkkinoilla takana vahva vuosi -
miltd ndyttdd jatkossa?

Vuosi 2024 oli sijoitusmarkkinoilla vahva. Kansainvdlisen
talouden ndkymdt ovat sijoitusvuoden 2025 alkaessa edel-
leen kohtuullisen hyvat, mutta geopolitiikkaan ja politiik-
kaan liittyvd epdvarmuus on edellisvuodesta kohonnut.

Talouden toimintaympdristo

Maailmantalouden kasvun odotetaan jatkuvan vuonna
2025 Ighelld kuluvan vuoden tasoa. Kasvundkymdd tukevat
reaalisen ostovoiman vahvistuminen ja keskuspankkien ke-
ventynyt rahapolitiikka. Kehitystd varjostavat geopoliitti-
sen ja poliittisen epdvarmuuden lisddntyminen.

Suurista talouksista Yhdysvallat on edelleen yllattényt vah-
vuudellaan ja euroalue heikkoudellaan. Kehitys on heijastu-
nut myds sijoitusmarkkinoille. Yhdysvaltojen ja Euroopan
osaketuotoissa on ndhty viime vuosina merkittdvid eroja,
joita selittavat talouskehityksen lisdksi yhdysvaltalaisten
teknologiayhtididen erinomainen kurssikehitys.

Yhdysvalloissa talouden hyvdn vire ndyttdd jatkuvan. Kas-
vuvauhdin odotetaan kuluvana vuonna maltillistuvan hie-
man. Euroalue kamppailee edelleen hitaan kasvun kanssa,
mutta ndkymien odotetaan paranevan vdhitellen. Kiinassa
talouden elvytystoimet ovat tukeneet lyhyen aikavalin nd-
kymid, mutta Kiinan kasvuvauhdin odotetaan ensi vuonna
hieman hidastuvan.

Suomen talouskasvu on vdhitellen elpymdssd. Kotimaiset
ennuste- ja tutkimuslaitokset odottavat Suomen brutto-
kansantuotteen kasvavan vuonna 2025 noin 1-2 prosent-
tia. Suomen talouden toipuminen riippuu kuitenkin my6s
maailmantalouden ja Euroopan talouskehityksestd.

Geopoliittinen ja poliittinen epdvarmuus ko-
holla

Trumpin presidenttikausi kasvattaa talousndkymdadn liitty-
vad epdvarmuutta, mutta ei toistaiseksi ole muuttanut ta-
louden kokonaiskuvaa. Trumpin talouspolitiikan kova ydin
nojaa veronkevennyksiin, sddntelyn purkamiseen ja tulleihin.

Trumpin talouspolitiikan vaikutusten tarkka arvioiminen on
toistaiseksi haastavaa. Politiikan odotetaan kuitenkin ole-
van Yhdysvaltojen osalta jonkin verran inflaatiota kohotta-
vad. Kasvuvaikutusten osalta Trumpin talouspolitiikassa on
sekd maan taloutta tukevia ettd heikentdvid tekijoitd. Jul-
kisen talouden budjettivaje ja velka asettavat kuitenkin
omat rajoitteensa taloutta tukevalle finanssipolitiikalle.

Yhdysvallat tulee Trumpin johdolla todenndkdisesti asetta-
maan tulleja, joiden talousvaikutukset ovat Euroopalle ne-
gatiivisia, mutta merkittdvéampid Kiinalle. Tullien koostu-
mus, koko ja mahdolliset vastatullit tulevat mddrittdmadn
vaikutusten tason. Toistaiseksi tarkkojen vaikutusarvioiden
esittdminen on haastavaa.

Tullit tuovat talouden kasvuennusteisiin alasuuntaisia riske-
j&, mutta vaikutukset Euroopan talouskasvuun voivat jaada
myos maltillisiksi. Kiinan odotetaan tarvittaessa elvyttdvdn
talouttaan USA:n tullien vuoksi.

Tullien lisaksi myds geopoliittiseen kokonaistilanteeseen liit-
tyy monia avoimia kysymyksid, jotka voivat muokata talou-
den toimintaympdristod.

Sijoitusmarkkinoiden kehitys vuonna 2024

Vuosi muodostui vahvaksi maailman osakemarkkinoilla.
Kurssinousua vetivat edellisvuoden tapaan Yhdysvaltojen
suuret teknologiayhtict. Vahvan kurssikehityksen taustalla
olivat kohentuneet talous- ja tulosndkymdt, tekodlyinnos-
tus ja sijoittajien riskinottohalukkuuden vahvistuminen.
Myés keskuspankkien koronlaskut tukivat osakemarkkinoi-
ta. Suomen pdrssin kehitys jdi edellisvuoden tapaan kan-
sainvdlisessd vertailussa vaisuksi.

Korkosijoitusten osalta vuosi oli tuottoisa. Erityisesti luot-
toriski palkitsi sijoittajia, mutta valtionlainojen tuotot jdi-
vat vaisummiksi. Korkosijoituksista parhaiten tuottivat si-
joitukset riskisiin yrityslainoihin ja kehittyvien markkinoiden
korkosijoituksiin. Valuuttamarkkinoilla dollari vahvistui eu-
roa vastaan, mikd nosti dollarisijoitusten tuottoja euroissa
mitattuna.

Sijoitusmarkkinoiden nakymat vuodelle 2025

Osakemarkkinoiden ndkymd& on vuoden alkaessa talouden
kokonaiskuvan osalta edelleen kohtuullinen. Nakymdad tu-
kee osaltaan keskuspankkien rahapolitiikan kevennykset,
mutta geopolitilkkaan sekd Yhdysvaltojen inflaatiokehityk-
seen ja tulevaan rahapolitiikkaan liittyy vuoden alkaessa
myo6s kysymysmerkkejd.

Perinteisilld arvostusmittareilla jotkut osakemarkkinat, ku-
ten Yhdysvallat ja Intia, ndyttdvat vahvan kurssinousun jdl-
keen tiettyjen sektorien osalta myds aiempaa kalliimmilta,
jonka vuoksi mahdolliset tulospettymykset ja muut shokit
voivat ndkyd aiempaa voimakkaampana kurssiheiluntana.

Korkojen osalta inflaation hidastuminen ja keskuspankkien
ohjauskorkojen lasku tukevat lyhyiden korkojen laskua. Sen
sijaan pidempien korkojen suunta on epdvarmempi. Pitkien
korkojen merkittavd lasku edellyttdisi taantumaa taloudes-
sa. Yhdysvaltojen osalta inflaatiokehitykseen liittyy edel-
leen epdvarmuutta, joka tulee ohjaamaan tulevaa korko-
polkua. Euroopan keskuspankin osalta tilanne on inflaatio-
kehityksen ja vaisun talousndkymdn myotd selkedmpi.

Yrityslainojen osalta tilanne ndyttdd kohtalaiselta. Suhdan-
nendkymd tukee matalia riskilisid epdvarmuuden kasvusta
huolimatta. Talouden kokonaiskuva tukee myds korkeariski-
sid yrityslainoja ja kehittyvien markkinoiden korkosijoituk-
sia, mutta my®ds riskisten korkosijoitusten herkkyys negatii-
visille uutisille on edellisvuoteen verrattuna lisGdantynyt.

Sijoitusmarkkinoiden merkittdvimmadt epdvarmuustekijat
liittyvat geopolitiikkaan ja politiikkaan. Lisdksi Yhdysvaltain
talouden heikko kehitys tai inflaatioriskien paluu voisivat
kdynnistdd riskien uudelleenhinnoittelun. Tarkeimmdat kei-
not lyhyen aikavdlin epdvarmuuden hallitsemiseen ovat riit-
tdva hajautus ja sijoitustoiminnan pitkdjdnteisyys.



Jyri Kinnunen
Rahoitusmarkkinaekonomisti, KTT
LdhiTapiola Varainhoito Oy

Katsaus kirjoitettu 17.1.2025



Kestavyys LahiTapiola Varainhoidon
sijoitustoiminnassa vuonna 2024

Kestava sijoitustoiminta

LdhiTapiola Varainhoitokonsernin yhtididen kestdvdn sijoi-
tustoiminnan yhteisty6td on tiivistetty muun muassa vah-
vistamalla konsernin kestdvdn sijoitustoiminnan ohjausryh-
mdn roolia. Vuoden ajan ohjausryhmd on ollut osa johta-
misjdrjestelmdd ja on linjannut yhteisistd kestdvdn sijoitus-
toiminnan painotuksista. Aktiivisessa omistajuudessa pdd-
paino on ollut ilmastoty&ssd ja luonnon monimuotoisuuden
huomioimisessa.

Kestdvd sijoitustoiminta pohjautuu entistd enemmdn sekd
raportoituun ESG-dataan ettd skenaarioihin tulevasta. Ar-
vopaperisijoitusten ESG-datapalvelut kilpailutettiin kesdlla
2024. Sen jdlkeen LdhiTapiola Varainhoidossa on tydstetty
uusien palvelujen kdyttéonottoa ja koulutettu henkilostod
ESG-datapalvelutarjodjien johdolla.

LahiTapiola Varainhoitokonserni raportoi vuosittain kestd-
vastd sijoitustoiminnasta PRI:lle. Vuoden 2024 PRI Assess-
ment -arviointiraportin tulokset olivat jdlleen periaatteiden
kattavuuden ja eri omaisuuslajien osalta vahvalla tasolla
(4/5 tahted). Parhaat viisi tdhted saavutettiin aktiivisella
kvantitatiivisella salkunhoitomallilla hoidetuista listatuista
osakkeista. Mallilla hoidettavia rahastoja ovat LdhiTapiola
Kehittynyt Aasia ja LdhiTapiola Kehittyvat markkinat.
Omaisuuslajikohtaiset arviot 16ytyvdt PRI_Assessment ra-

portista (pdf englanniksi).

Raportoinnin yhteydessd toteutettiin Net Zero Asset Mana-
gers -ilmastotavoitteen vuosiraportointi. Arvopaperisijoi-
tusten osalta vuonna 2022 vuodelle 2030 asetetut vdlita-
voitteet olivat pddosin saavutettu jo vuoden lopussa 2023.
Uudet vdlitavoitteet pdivitettiin syksyn 2024 aikana.

Omistajaohjaus

LdhiTapiola Varainhoidon omistajaohjauksen periaatteiden
mukaisesti tarkeimmadt aktiivisen omistajuuden toimintata-
vat ovat tapaamiset yhtion johdon ja rahastokumppanei-
den kanssa, yhtidkokouksiin osallistuminen sekd yhtidihin
vaikuttaminen yhdessd muiden sijoittajien kanssa.

Proxy voting -palvelua hyédyntden LahiTapiola Varainhoito
osallistui 944 yhtickokoukseen LdhiTapiola osakerahasto-
jen valtuuttamana oheisen yhtidkokoustaulukon mukaisesti
(s. 10). Yhtickokouksiin osallistumisessa noudatettiin Selig-
son & Co Rahastoyhtion ja LdhiTapiola Varainhoidon &ad-
nestyspolitikkaa. Adnestyksissé hyddynnettiin valtakirja-
neuvonantajan Institutional Shareholder Services -yhtion
(ISS) adnestysalustaa ja -analyysia eurooppalaisen keski-
ndisen yhteistyokumppanin vdlitykselld. Rahaston ddnes-
tyskdyttdytymisestd on saatavilla lisdtietoja LdhiTapiolan
verkkosivulta [8ytyvistd suomalaisten yhtickokousten ko-
koomasta ja ulkomaisten yhtickokousten ddnestysportaa-

lista: Yhtiokokoukset ja ddnestyskdyttdytyminen Suomessa
(pdf) jo englanninkielinen Proxy voting VDS-portaali.

Tiedot ddnestyskdyttdytymisestd teemoittain hallituksen
esitysten ja osakkeenomistajien esitysten osalta [8ytyvdt
oheisesta kuvasta (s. 11).

LdhiTapiola Varainhoito tukee ilmastonmuutoksen hillintad
my06s aktiivisen omistajuuden avulla. Vaikuttamishankkeis-
ta ISS Stoxx Net Zero -teemahankkeella alkoi huhtikuussa
toinen kausi. Sijoittajat pddsivat vaikuttamaan uuden kau-
den 50:n kohdeyhtién valintaan. My6s kolmella muulla 1SS
Stoxx teemahankkeella (Vesi, Biodiversiteetti ja Tasa-arvo)
alkoi uudet kahden vuoden hankkeet syksylld. LahiTapiola
Varainhoito oli mukana seitsemdttd kertaa CDP:n Non-
Disclosure -kampanjassa, jolla yrityksid kannustetaan mdad-
rdmuotoiseen ilmastoraportointiin. Lisdksi LahiTapiola Va-
rainhoito liittyi mukaan kahden eurooppalaisen kohdeyh-
tion sijoittajaryhmiin kahdessa vaikuttamishankkeessa eli
Climate Action 100+:ssa ja PRI Spring -biodiversiteetti-
hankkeessa.

LdhiTapiola-rahastoista Maailmaperhe pdivitettiin kevadalla
Tiedonantoasetuksen mukaisiksi kestdvyystekijoitd muiden
ominaisuuksien ohella edistdviksi artikla 8 rahastoiksi. Myods
LahiTapiola Kehittyvat Markkinat-rahasto muutettiin kes-
tdvyystekijoitd edistdvdksi rahastoksi. Rahaston salkunhoi-
to muutettiin vuoden alusta Idhtien toteutettavaksi suorilla
osakesijoituksilla entisten rahastosijoitusten sijaan. Salkun-
hoidossa hyddynnetddn nyt ESG-tekijoitd sisdltdvad kvan-
titatiivisen sijoittamisen mallia. LéhiTapiola Kasvu ESG -ra-
hasto muutettiin 16.5.2024 LdhiTapiola Tulevaisuus -rahas-
toksi ja samalla siihen sulautui LdhiTapiola Kuluttajo ESG -
rahasto.

Kestdvyyden toteutumisesta sijoitustoiminnassa ja eri
omaisuusluokissa kerrotaan laajemmin LdhiTapiola Varain-
hoitokonsernin kestdvdn sijoitustoiminnan vuosiraportissa.

Outi Kalpio
Johtdja, salkunhoito ja ESG
LahiTapiola Varainhoito Oy
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EU:n tiedonantoasetus (SFDR):

SFDR 9:Rahaston tavoitteena on tehdd kestdvid sijoituksia, eli sijoituksia, jotka edistdvat ympdristotavoitetta tai
yhteiskunnallista tavoitetta edellyttden, ettd sijoitukset eivdt aiheuta merkittdvad haittaa yhdellekddn ympdrists- tai
yhteiskuntatavoitteelle ja noudattavat hyvid hallintotapoja.

SFDR 8: Rahaston tavoitteena on muiden ominaisuuksien ohella edistda ympdrist66n ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia.
"Ei merkittdvad haittaa’ -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisdltyviin sijoituksiin, joissa otetaan
huomioon ympdristdn kannalta kestdvid taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit.Muiden tdhdn rahoitustuotteeseen
sisdltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympdriston kannalta kestdvid taloudellisia toimintoja koskevia EU:n
kriteerejd.

Morningstarin vastuullisuusluokitus (maapallot 1-5 kpl) kuvaa rahaston omistamien sijoituskohteiden vastuullisuusriski&
suhteessa muiden samassa  Morningstarin - mddrittelemdssd  vertailuryhmdssd  olevien  rahastojen  omistuksiin.
Vastuullisuusluokitusten mddrittelyssd rahaston vertailuryhmd@ voi poiketa tuottovertailussa kdytetystd vertailuryhmdstd.
Historialliset tuotot ja luokitukset eivdt ole tae tulevasta. Rahastojen arvot voivat myos laskea.

MSCI:n ESG-rating (CCC, B, BB, BBB, A, AA, AAA) kuvaa rahaston vastuullisuusprofiilia.

MSCI ESG Research LLC’s (“MSCI ESG”) Fund Metrics and Ratings (the “Information”) provide environmental, social and
governance data with respect to underlying securities within more than 31,000 multi-asset class Mutual Funds and ETFs
globally. MSCI ESG is a Registered Investment Adviser under the Investment Advisers Act of 1940. MSCI ESG materials have not
been submitted to, nor received approval from, the US SEC or any other regulatory body. None of the Information constitutes
an offer to buy or sell, or a promotion or recommendation of, any security, financial instrument or product or trading strategy,
nor should it be taken as an indication or guarantee of any future performance, analysis, forecast or prediction. None of the
Information can be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. The Information is provided
“as is” and the user of the Information assumes the entire risk of any use it may make or permit to be made of the
Information.



LahiTapiola osakerahastojen yhtiokokous- ja
ddnestysaktiviteetti FY2024

Proxy voting -palvelua hyddyntden LdhiTapiola Varainhoito osallistui 944 yhtickokoukseen LdhiTapiola osakerahastojen
valtuuttamana oheisen yhtickokoustaulukon mukaisesti. Yhtiokokouksiin osallistumisessa noudatettiin  Seligson & Co
Rahastoyhtidn ja LdhiTapiola Varainhoidon &dnestyspolitiikkaa. Adnestyksissd  hyddynnettiin  valtakirjaneuvonantajan
Institutional Shareholder Services -yhtion (ISS) ddnestysalustaa ja -analyysia eurooppalaisen keskindisen yhteistySkumppanin
vdlitykselld. Rahaston ddnestyskdyttdytymisestd on saatavilla lisdtietoja LdhiTapiolan verkkosivulta 16ytyvistd suomalaisten
yhtickokousten kokoomasta ja ulkomaisten yhtickokousten ddnestysportaalista:

Yhtiokokoukset ja ddnestyskayttdytyminen Suomessa (pdf) ja englannin kielinen Proxy voting VDS-portaali.

Osuus
Yhtickokousten Esitysten AS;:;&E:E’ Ojs;;;; T’g%l‘:ssltsgu, Aggﬁ;t:cgty jo?s.s;zyl:;i;;géo Ei ddnestetty
lukumé@ara lukuma&ara puolesta q;ﬂi?:g:gt i — aqer;?ts;sc::gyt esityksestd

vastaan
LahiTapiola Eurooppa limastoindeksi 142 3093 2713 88 % 361 12 % 19
LahiTapiola Eurooppa Keskisuuret ESG 46 779 707 91 % 69 9% 3
LahiTapiola Hyvinvointi ESG 42 601 477 79 % 120 20 %
L&hiTapiola Kehittynyt Aasia ESG 248 2406 2031 84 % 373 16 %
LahiTapiola Kestdva Ympdristd 35 560 487 87 % 68 12 %
LahiTapiola Kuluttaja ESG** 29 437 328 75 % 94 22 % 15
L&hiTapiola Pohjoismaat ESG 55 1294 1112 86 % 174 13 % 8
L&hiTapiola Tulevaisuus*** 40 547 425 78 % 110 20 % 12
LahiTapiola USA limastoindeksi 203 3095 2322 75 % 653 21 % 120
LahiTapiola USA Keskisuuret ESG 43 479 363 76 % 92 19 % 24
LahiTapiola Yhteisé Eurooppa ESG 43 1157 1005 87 % 144 12 % 8
LahiTapiola Yhteisd USA ESG**** 18 686 540 79 % 133 19 % 13
Yhteensa 944 15134 12510 83 % 2391 16 % 233

* Esitysten lukumdadra sisdltdd sekd hallituksen ettd osakkeenomistajien esitykset yhtickokoukselle
** LahiTapiola Kuluttaja ESG -rahasto fuusioitui LahiTapiola Tulevaisuus-rahaston kanssa 16.5.2024
**% 16.5.2024 asti LahiTapiola Kasvu ESG

*#4* Teknisen virheen vuoksi osa rahaston ddnestyksistd jdi toteutumatta
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Adnestyskdyttédytyminen vuonna 2024

Adnestyskdyttdytyminen ulkomailla vuonna 2024

- hadllituksen esitykset yhtickokoukselle

Pddomarakenne

Hallitus ja johto

Palkitseminen

Yhtidjarjestelyt
ja fuusiot

Tilinp&adtos, liiketoiminta
ja yhtidjarjestys

Yhteensa

B Adnestetty puolesta

94 %

86 %

45 %

Adnestyskéyttdytyminen ulkomailla vuonna 2024
- osakkeenomistajien esitykset yhtiokokoukselle

Hallituksen Jc: johdon 43 %
palkitseminen
Hallituksen 50 %
kokoonpano
Ympdristo 83 %
Ihmisoikeudet 60 %
ja tasa-arvo
Yhtisjérjestys 2%
Yhteiskunnalliset 81%
Muut 52%
Yhteensa 64 %

B Adnestetty puolesta

52 %

32 %

39 %

24 %

B Agnestetty vastaan

17 %

18 %

46 %

31 %

B Adnestetty vastaan

6 %

12 %

55 %

Esitysten
lkm

837

8944

1694

194

2458

14127

Ei ddnestetty

4%
18 %
0%
1%
3%
2%
2%

5%
| |

Ei ddnestetty

Esitysten
lkm

46
131
95
175
94
124

94

759
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Seligson & Co Rahastoyhtio Oyj
Sijoitusrahastojen toimintakertomus

1.1. - 31.12.2024

Tadmd toimintakertomus on laadittu  Seligson & Co
Rahastoyhtié Oyj:lle ja sen hallinnoimille sijoitusrahastoille.
LdhiTapiola ja Seligson & Co -rahastoille on laadittu erilliset
tilinpddtokset jo  vuosikertomukset. Lisdksi  Russian
Prosperity -rahastosta on laadittu erillinen tilinpddtos ja
toimintakertomus.

Yleista

Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj harjoittaa
sijoitusrahastolaissa tarkoitettua sijoitusrahastotoimintaa.
Yhtiolld on  tilikauden lopussa 50 hallinnoitavaa
sijoitusrahastoaq, joista 15 on jo vuosia valikoimaan kuu-
luneita Seligson & Co -rahastoja, joiden salkunhoito on
rahastoyhtiéssd ja 35 LdhiTapiola -rahastoja, joiden
salkunhoidosta vastaa LdhiTapiola Varainhoito Oy. Yhtidlld
on toimilupa myds sijoituspalvelulain 1 luvun 15 &n 4
kohdan mukaiseen omaisuudenhoitoon ja 2 luvun 3 &n 1
momentin 7 kohdan  mukaiseen  rahoitusvdlineiden
sdilyttdmiseen sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten
osuuksien osalta. Tilikauden 2022 jdlkeen yhtid ei endd ole
tarjonnut omaisuudenhoitoa palvelun siirryttyd LdhiTapiola
Varainhoito Oy:lle.

Yhtié kuuluu Ld&hiTapiola -ryhmddn ja sen emoyhtiond
toimii LdhiTapiola Varainhoito Oy. LdhiTapiola -ryhmdn
emoyrityksend toimii LahiTapiola Keskindinen
Vakuutusyhtio.

Tilikauden aikaisia tapahtumia

Tilikauden alussa alla mainittujen erikoissijoitusrahastojen
hallinnointi  siirtyi  LdhiTapiola  Vaihtoehtorahastoilta
Seligson & Co Rahastoyhtiédon. Samalla  rahastot
muuttuivat erikoissijoitusrahastoista sijoitus-
rahastodirektiivin  mukaisiksi sijoitusrahastoiksi ja niiden
nimet muuttuivat seuraavasti:

Erikoissijoitusrahasto LdhiTapiola Tdhtivarainhoito 50  ->
Sijoitusrahasto LahiTapiola Tdhtivarainhoito 50
Erikoissijoitusrahasto LdhiTapiola Tdhtivarainhoito 75  ->
Sijoitusrahasto LdhiTapiola Tdhtivarainhoito 75
Erikoissijoitusrahasto LdhiTapiola AIF Pitkdkorko ESG ->
Sijoitusrahasto LdhiTapiola Yhteis6 Pitkdkorko ESG
Erikoissijoitusrahasto LdhiTapiola AIF Yrityslaina ESG ->
Sijoitusrahasto LahiTapiola Yhteis6 Yrityskorko ESG
Erikoissijoitusrahasto LdhiTapiola AIF USA ESG ->
Sijoitusrahasto LdahiTapiola Yhteisé USA ESG
Erikoissijoitusrahasto LdhiTapiola AIF Eurooppa ESG  ->
Sijoitusrahasto LahiTapiola Yhteisé Eurooppa ESG

Seligson & Co Kehittyvat Markkinat -rahaston salkunhoito
siirtyi LdhiTapiola Varainhoito Oy:lle 1.12.2023 Idhtien.
Samalla  rahaston  sijoituskohteiden  muutos  uuden
sijoituspolitiikan mukaiseksi alkoi.

Rahaston uudet sddnnét astuivat voimaan 1.3.2024 ja
rahaston nimi muuttui LdhiTapiola Kehittyvat Markkinat -
rahastoksi. Rahaston sijoitustyyli muuttui rahastojen
rahastosta pddsddntoisesti suoraan osakkeisiin
sijoittavaksi rahastoksi. Rahasto muuttui EU:n
tiedonantoasetuksen (EU 2019/2088) artikla 8 mukaiseksi
rahoitustuotteeksi. Rahaston hallinnointipalkkio muuttui
0,58 %:iin.

Toukokuusssa LdhiTapiola Kasvu ESG -rahaston sddnnot
muuttuivat. Rahaston uusi nimi on Sijoitusrahasto
LdhiTapiola  Tulevaisuus  ja  sen  sijoituspolitiikkaa
tdsmennettiin. Samalla LahiTapiola Kuluttaja ESG sulautui
LdhiTapiola  Tulevaisuus-rahastoon.  S@dntédmuutokset
astuivat voimaan 16.5.2024.

LahiTapiola-rahastojen rahastokohtaiset sadnnot
muuttuivat 1.11.2024. Sdilytys- ja sdilytysyhteisépalkkiot
peritddn jatkossa rahastojen varoista.
Hallinnointipalkkioita samanaikaisesti alennettiin osuuden-
omistajien kokonaiskulurasitus huomioiden. Muutoksella
yhtendistettiin Seligson & Co - ja LdhiTapiola-rahastojen
palkkiorakennetta.

Ukrainan sodan seurauksena Russian Prosperity Fund Euro -
rahasto on ollut suljettuna 28.2.2022 |ghtien. Yhtién hallitus
padtti 8.12.2023 lakkauttaa Russian Prosperity Fund Euro -
rahaston, koska ei edelleenkddn ollut nakymad siihen milloin
kohderahaston osuuksia pystyttdisiin realisoimaan ja koska
kohderahasto on kirjannut omistamiensa vendldisten
osakkeiden arvon nollaksi. Lakkauttaminen tapahtuu
vaiheittain. Ensimmdisessd vaiheessa rahaston kdteisvarat
jaettiin  osuudenomistajille siten, ettd rahastoon jai
minimimddrd kdteistd: joulukuussa 2023 lunastettiin 98 %
osuudenomistajien osuuksista. Suljettuna oleva
kohderahasto on kesdkuussa 2024 suorittanut
sy6ttérahastolle uuden varojen maksun. Jaoettavat varat
koostuivat kohderahastossa olleesta kdteisestd ja varoista,
jotka kohderahasto oli saanut realisoitavissa olleista
sijoituskohteistaan.  Varoja  joettiin  kohderahastosta
yhtickokouksen  pddtokselld jo  samalla  mitdtoitiin
kohderahasto-osuuksia  kaikilta  omistajilta  samassa
suhteessa. Kohderahastoa ei ole avattu, vaan se on koko
ajan ollut suljettuna. Saadut varat, 4,0 m<€, jaettiin
16.9.2024  osuudenomistajille  omistusten  suhteessa
lunastamalla  puolet osuudenomistajien jdljelld olevista
osuuksista. Russian Prosperity Fund Euro -rahaston
omistamat kohderahaston osuudet ovat lakkauttamisen
jalkeenkin rahaston nimissd. Mikdli kohderahaston osuuksia
pystytddn mydhemmin realisoimaan, maksetaan saadut
varat mahdollisilla kuluilla véhennettyind osuudenomistajille
omistusten mukaisessa suhteessa.

Muita muutoksia rahastoissa

- LahiTapiola Maailma 20, LdhiTapiola Maailma 50,
LahiTapiola Maailma 80 ja LahiTapiola Korkomaailma
-rahastot muuttuivat EU:n tiedonantoasetuksen (EU
2019/2088) artikla 8 mukaisiksi  rahoitustuotteiksi.
Rahaston sddntdjen sijoituspolitiikkaan lisattiin - kuvaus
siitd, ettd rahaston tavoitteena on muiden ominaisuuksien
ohella edistdd ympdristoon ja yhteiskuntaan liittyvid
ominaisuuksia. SGdntdmuutos astui voimaan 1.3.2024.

- Seuraavista LdhiTapiola -rahastoista lakkautettiin
rahastojen tuotto-osuudet 1.3.2024: LahiTapiola Suoja (B),
LahiTapiola High VYield (B), L&hiTapiola Kehittyvat
Korkomarkkinat (B), LahiTapiola Kehittynyt Aasia ESG (B),
LahiTapiola Kuluttaja ESG (B), L&éhiTapiola Kasvu ESG (B),
LahiTapiola USA  Keskisuuret ESG (B), Ld&hiTapiola
Yrityskorko ESG (B), Ld&hiTapiola Pitkakorko ESG (B),
L&hiTapiola Reaalikorko ESG (B).
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Yhtiokokous ja yhtion johto

Tilikauden alussa yhtién hallituksessa toimivat Mikko Vasko
puheenjohtajona, Samu Anttila ja Jarkko Niemi.

Yhtion varsinainen yhtidkokous pidettiin 25.3.2024, jossa
vahvistettiin yhtion ja sen hallinnoimien sijoitusrahastojen
tilinpddtokset ja  pddtettiin, ettei osinkoa  joeta.
Yhtiokokous pddtti myds rahastojen  tuotonjaosta.
Rahastojen tuotto-osuuksille joettiin tuottoa alla olevan
mukaisesti.

Tuotonjako
Rahasto €/ osuus
Seligson & Co Pharos 0,3545
Seligson & Co Kehittyvat Markkinat
(1.3.2024 alkaen LahiTapiola Kehittyvat Markkinat) 0,2833
Seligson & Co Suomi 0,1941
Seligson & Co Eurooppa 0,0510
Seligson & Co Aasia 0,1026
Seligson & Co Pohjois-Amerikka 0,7843
Seligson & Co Global Top 25 Brands 0,1920
Seligson & Co Global Top 25 Pharmaceuticals 0,5527
Seligson & Co Perheyhtiot 0,5353
Seligson & Co Phoebus 1,2715
Seligson & Co Euro Obligaatio 0,0526
Seligson & Co Euro Corporate Bond 0,2243
Seligson & Co Rahamarkkinarahasto 0,0328
L&hiTapiola Suoja 0,3613
L&hiTapiola High Yield 0,4496
LahiTapiola Kehittyvat Korkomarkkinat 0,2148
LahiTapiola Yrityskorko ESG 0,3334
L&hiTapiola Kestdva Vaikuttajokorko 0,3074
L&hiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG 0,4731
LahiTapiola Korkomaailma 0,4413
LahiTapiola Pitkdkorko ESG 0,4077
L&hiTapiola Reaalikorko ESG 0,2913
LahiTapiola Eurooppa High Yield ESG 0,5190
LahiTapiola Hyvinvointi ESG 1,0242
L&hiTapiola Kestdvd Ympdristd 0,4703
LahiTapiola Kasvu ESG 0,6229
LahiTapiola Eurooppa Keskisuuret ESG 0,5974
LahiTapiola USA Keskisuuret ESG 0,9046
LahiTapiola Kehittynyt Aasia ESG 0,4945
L&hiTapiola Kuluttaja ESG 0,9377

Yhtiokokous mydnsi vastuuvapauden hallituksen jdsenille ja
toimitusjohtajalle. Yhtion hallitukseen valittiin Ari Kaaro,
Jarkko  Niemi, Samu Anttila ja Mikko Vasko.
Puheenjohtajaksi valittiin - Ari  Kaaro. Tilintarkastajaksi
valittiin  tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab, jonka
nimedmdnd pddvastuullisena tilintarkastajona on toiminut
KHT Timo Nummi, ja varatilintarkastajoksi valittiin KHT
Marcus Totterman.

Yhtion toimitusjohtajana on toiminut yhtidkokoukseen asti
Ari Kaaro, minkd jdlkeen toimitusjohtajana on toiminut
Aleksi Harmd. Toimitusjohtajan sijaisena on toiminut Sanna
Jormakka.

Liiketoiminta ja hallinnoidut varat

Seligson & Co Rahastoyhtid Oyj:n palkkiotuotot kasvoivat
verrattuna edelliseen tilikauteen. Myos kulut  kasvoivat
edellisen vuoden tasolta palkkiotuottojen kasvun my6td.

Keskeiset toteutuneet taloudelliset tunnusluvut kdyvat ilmi
seuraavasta taulukosta.

1,000 € 2024 2023 2022
Palkkiotuotot 29 661 23890 22 907
Liikevoitto 7 473 5434 4729
Taseen loppusumma 27 835 26 810 20 785
Oma pddoma 15 442 15 439 15 436
Oman pddoman tuotto 38,7 % 28,2 % 27,9 %
Omavaraisuusaste 55,5 % 57,6 % 74,3 %

Yhtion tulot tilikauden aikana kertyivat 15 Seligson & Co -
rahaston ja 35 LdhiTapiola -rahaston hallinnoinnista.
Russian Prosperity Fund Euro -rahastosta ei ole peritty
hallinnointipalkkiota sen sulkemisen jdlkeen.

Seligson & Co Ld&hiTapiola
-rahastot -rahastot

2024 2023 2024 2023
Rahastojen nettomerkinndt, m€ 112,6 334,6 320,2 53,8
Rahastojen kokonaisvarallisuus, m€ 3474 3133 6207 4398

Edelld mainittujen nettomerkintdjen lisdksi  Russian
Prosperity Fund Euro -rahastoon kohderahastosta
maksettu 4,0 m€ erd on jaettu syottérahaston
osuudenomistdjille heiddn omistusten suhteessa.

Rahastojen osuudenomistajien mddrd oli vuoden lopussa
219 447 (215 343). Osuudenomistajien mdadrd ei kuvaa
suoraan asiakasmddrdd, koska yhdelld asiakkaalla voi olla
useamman rahaston osuuksia ja toisaalta joidenkin
asiakasnumeroiden takana on useampia asiakkaita.

Yhtién osakepddoma on 1 681 879,26 euroa ja osakkeiden
lukumdadra 1246 977 kpl. Kaikki osakkeet ovat samanlajisia
ja niilld on yksi adni yhtidkokouksissa. Yhtiolld ei ole
pddomalainoja eikd sen hallussa ole omia osakkeita.
Yhtiolld ei ole laina- tai muita rahoitusaamisia yhtion
[Ghipiiriin kuuluvilta, eikd vastuita tai muita
vastuusitoumuksia ndiden puolesta lukuun ottamatta
tilinpadtoksen liitetiedoissa mainittuja arvonlisdverotuksen
ryhmdarekisterdintiin liittyvid yhteisvastuita.

Henkilosto

Henkilston keskimddrdinen lukumddard tilikauden aikana
oli 33 (34) henkildd. Henkildstéluvuissa on mukana osa- ja
mddrdaikaiset tydntekijat. Tilikauden lopussa henkiléston
lukumadra oli 31 (34).

Maksetut palkat
Henkilékunnalle maksetut palkat, 1'000 € 2024 2023
Ennakonpiddtyksen alaiset palkat yhteensd 3538 3415
josta muuttuvien palkkioiden osuus 871 753
Tilikauden lopussa varauksena olevat
muuttuvat palkkiot kuluvalta tilikaudelta 1388 999
josta lykattavien palkkioiden osuus 222 163

Tilikauden lopussa varauksena olevat
lykatyt palkkiot aikaisemmilta tilikausilta

yhteensd 86 162
Tilikaudella maksetut aikaisempiin

tilikausiin kohdistuvat lykdtyt palkkkiot 75 61
Toimivan johdon palkat, 1'000 € *) 2024 2023
Ennakonpiddtyksen alaiset palkat yhteensd 496 518
josta muuttuvien palkkioiden osuus 104 145
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*) Toimitusjohtaja ja hallituksen jasenet sisdltden yhtiéssd
tyoskentelevien hallituksen jasenten palkat

Kiintedt palkat on maksettu tilikauden aikana ja tilikaudelle
kohdistuvat muuttuvat rahana maksettavat palkkiot
tilikauden pdadttymisen jdlkeen. Palkkiot, joihin sovelletaan
VMA:n 3 luvun 3 §&:n ja 4 §:n sddnndksid, maksetaan osittain
rahana ja osittain muina rahoitusvdlineind seuraavan
kolmen vuoden aikana. Yhtiossa ei ole maksettu tilikauden
aikana tyontekijoille aloituspalkkioita tai muita vastaavia
palkkioita. Erorahoja tai irtisanomisajan korvauksia on
maksettu 94 t€.

Palkitsemisjarjestelmd

Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj:n muuttuvat palkkiot
perustuvat yhtion hallituksen vuosittain  hyvdksymadn
palkkiojdrjestelmdadn. Palkkiojdrjestelmdn laadinnassa sekd
muuttuvien  palkkioiden maksamisessa  noudatetaan
Sijoitusrahastolain (213/2019, jaljempé&nd ”"SRL”) 4 luvun ja
Rahastoyhtion  ja  sdilytysyhteison  lupahakemuksiin
liitettdvista selvityksistd, palkitsemisjarjestelmdstd,
rahastoesitteestd ja  sijoitusrahastolain 13 luvussa
tarkoitetuista rahoitusvdlineistd annetun
Valtiovarainministerion asetuksen (257/2019, jdljempdnd
"WMA”) sddnndksia sekd yhtiddn konsolidoidun aseman
perusteella mahdollisesti sovellettavia IFD/IFR-
vakavaraisuuskehikkoon liittyvid sddnnoksid ja muuta
mahdollisesti soveltuvaa sddntelyd, huomioiden ngitd
tdydentdvat, kulloinkin voimassa olevat, Finanssivalvonnan
sekd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA)
tai muun soveltuvan viranomaisen antamat mddrdykset ja
ohjeet sekd kannanotot ja muu ohjeistus.

Yhtion muuttuvia palkkioita koskevan palkkiojdrjestelmdn
perusperiaatteena on, ettd muuttuvat palkkiot
maddrdytyvat jo ne maksetaan jako-osuutena yhtidlle jo
tosiasiallisesti  tuloutuneista  varoista.  Yhtion  tulot
muodostuvat rahastojen hallinnointipalkkioista ja muista
palkkioista, jotka tuloutetaan yhtidlle jaksotetusti
jalkikateen. Padasiallinen tulonldhde ovat sijoitusrahastojen
hallinnointipalkkiot, jotka tuloutetaan kunkin kuukauden

lopussa, sekd sijoitusrahastojen mahdolliset
tuottosidonnaiset palkkiot, jotka tuloutetaan kunkin
kalenterivuoden lopussa. Ndihin  palkkioihin ei liity

johdannaismarkkinoilla  toimiville yrityksille tai tulevan
kassavirran  ennakointiin  pyrkiville  myyntipalkkioille
tyypillistd epdvarmuutta siitd, saako yhtié todellisuudessa
sen laskennallisen tuoton, johon palkkio perustuu.

Yhtio soveltaa palkitsemisjdrjestelmdd koko henkildstoonsd
hallituksen mddrittelemin perustein kuitenkin siten, ettd
VMA:n 3 luvun 3 &n ja 4 §&n sddnndksid sekd hallituksen
hyvdksymdssd muuttuvien palkkioiden mddardytyminen ja
maksaminen dokumentissa mainittuja periaatteita ja
menettelyitd  koskien muuttuvien palkkioiden osan
maksamista rahoitusvdlineilld, maksamisen lykkddmistd
sekd palkkiona maksettuihin rahoitusvdlineisiin  liittyvad
sdilytysaikaa, sovelletaan erikseen mddriteltyjen
henkildiden osalta.

Toimitusjohtajan tulospalkkioon sovellettiin vuonna 2024
lisdksi erillisend mittarina LdhiTapiola Varainhoito Oy
-konsernin lilkevoittoprosenttia.

Tulospalkkion madrdytymisvuodelta maksettavien
muuttuvien palkkioiden kokonaiskustannus yhtidlle voi olla
enintddn 18 % yhtion laskennallisesta tuloksesta, lisdittynd
tai vdhennettynd tekijdnd edelld mainittu konsernin
liikevoiton vaikutus, ennen kyseiseltd tulospalkkion
madrdytymisvuodelta maksettavia muuttuvia palkkioita,
mahdollista konserniavustusta ja veroja.

Palkitsemispolitilkka  ei  sisdlld  elementtejd, jotka
kannustaisivat kestdvyysriskien huomiotta jattdmiseen.
Kestdvyysriskejd koskevan ohjeistuksen noudattamisen
laiminlyonti voidaan huomioida yhtend muuttuvan palkkion
osittain tai kokonaan maksamatta jattdmisen perusteena.

Vaokavaraisuustiedot

Omat varat

Yhtion omat varat koostuvat omaan pddomaan kirjatuista
eristd eli osakepddomasta, sijoitetun vapaan oman
pddoman rahastosta sekd tilikauden ja edellisten tilikausien
tuloksista.  Yhtion hallituksen pddtdoksen  mukaisesti
pddomia pidetddn pddosin riskittdmissd ja matalariskissd
kohteissa, kuten rahamarkkinarahastossa,
sijoitustodistuksissa, valtion velkasitoumuksissa ja valtion
liikkeeseen laskemissa joukkovelkakirjalainoissa. Yhtion
johto seuraa kuukausittain ja hallitus kokouksissaan omien
varojen madrdd sekd sijoitusten jakautumista eri kohteisiin.

Laskelma yhtién omista varoista

1,000 € 31.12.2024 31.12.2023
Taseen mukainen oma pddoma 15 442 15 439
Tilikauden tulos -3 -3
Ydinpddoma ennen vahennyksid 15 439 15 436
Vahennykset 1) -738 -631
Ydinpaéoma (CET1) 14 701 14 805
Omat varat yhteensd 14 701 14 805

Kiinteisiin yleiskustannuksiin perustuva
omien varojen minimivaatimus 4422 4315

Hallinnoitujen rahastojen varallisuuteen
perustuva omien varojen vaatimus 201 1581

Omien varojen ylijaama (omat varat -
suurempi ym. vaateista) 10 279 10 490

Omien varojen ehdoton vahimmadismdadrd 125 125

1) Ydinpddomasta véhennettyihin eriin on sisdllytetty
aineettomat hyddykkeet

Rahastoyhtion riskienhallinnan periaatteet,
vakavaraisuuden hallinta ja omien varojen
vahimmadismddra

Yhtién riskienhallinnan rungon muodostavat luotettavan
hallinnon periaatteet, riskienhallinnan periaatteet ja ICT
riskienhallinnan periaatteet, jatkuvuussuunnitelma sekd
vakavaraisuudenhallinnan  strategia.  Yhtion riskejd
seurataan sddnndllisen riskikartoitusprosessin avulla ja sitd
kautta tunnistetaan merkittdvimmat riskit.
Sijoitusrahastoille on lisdksi laadittu erilliset rahastojen
riskienhallinnan periaatteet. Rahastojen riskejd valvotaan
tarkistuspisteiden ja -ty6kalujen kautta.

Hallitus pddttad riskienhallintaan liittyvista
toimintaperiaatteista sekd vastaa sisdisen valvonnan ja ris-
kienvalvonnan toimivuuden varmistamisesta. Operatiivinen
johto vastaa kdytdnnoén toimista.
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Yhtion compliance -toiminnot on hankittu 1.4.2023 alkaen
emoyhtié LdhiTapiola Varainhoito Oy:ltd. Lisdksi yhtidssd
on Seligson & Co Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen
rilppumaton  riskienvalvontatoiminto.  Sijoitusrahastojen
toimintaa valvovat my6s rahastojen sdilytysyhteisét (OP
Sdilytys) ja tilintarkastajat. S&anndllisen tilintarkastuksen
lisdksi tilintarkastajat  suorittivat  tilikauden  aikana
sijoitusrahastojen  arvonlaskennan  tarkastuksen  ja
prosessitarkastuksia. Ndiden lisdksi LdhiTapiola -ryhma
LahiTapiola Vahinkoyhtion toimesta suorittaa vuosittaista
sisdistd tarkastusta.

Merkittdvimmadt muut  toimintojen ulkoistamiset ovat
LahiTapiola -rahastojen salkunhoidon, jakelun ja myynnin
ulkoistaminen LdhiTapiola Varainhoito Oy:lle ja LdhiTapiola
-rahastojen kirjanpidon ulkoistaminen LdhiTapiola Palvelut
Oy:lle.  Lisdksi muita  olennaisia  ulkoistuksia  on
porssinoteeratun ETF -rahaston omistajarekisterin ulkoistus
sekd PRIIPS -sddntelyn vaatimiin asiakirjoihin = liittyva
laskenta.

Yhtion lilketoiminta on toimiala huomioon ottaen
vahdriskistd. Yhtiolla ei ole esimerkiksi arvopaperivdlitystd,
rahoitus- tai lainausliiketoimintaa eikd omasta taseesta
tapahtuvaa arvopaperikauppaa. Yhtié ei ole antanut
lainoja eikd silld ole kaupankdyntivarastoa. Luotto- ja
markkinariskien pddomavaatimukset muodostuvat |dhinnd
normaaliin toimintaan liittyvistda lyhytaikaisista
palkkiosaamisista ja sijoitetuista kdteisvaroista.

Sekd palkkiotuotot ettd liiketoiminnan kulut ovat p&ddosin
sddnndénmukaisia. Merkittdvin riski on siten useiden
arvopaperimarkkinoiden  dkillinen romahdus ja = siitd
aiheutuva hoidettavan varallisuuden vdheneminen. Yhtio
pyrkii hallinnoimaan arvopaperimarkkinoista johtuvaa riskid
yllapitdmalla riittdvid omia pddomia ja likvidejd varoja sekd
mahdollisimman joustavaa kustannusrakennetta. Hallitus
seuraa pddomien kehitystd sddnndllisesti ja huomioi
toimintapddomien riittdvyyteen kohdistuvat tarpeet myos
varojen jakoa koskevissa ehdotuksissaan. Operatiivinen
johto vastaa tarvittaessa kustannusrakenteen
sopeuttamisesta kulloinkin vallitsevaan
markkinatilanteeseen ja lilketoiminnan volyymiin.
Vakavaraisuuden hallinnasta tarkemmin alla.

Merkittdvid muita riskejd ovat virheet tai puutteet
rahastojen  hallinnoinnissa, esim.  arvopaperikaupan-
kdynnissd, arvonlaskennassa ja asiakastoimeksiantojen
toteuttamisessa sekd mahdolliset ICT-riskit. N&itd riskeja
pyritddn hallinnoimaan ylldpitdmdlld kattavaa ohjeistusta
ja sekd prosessien ettd tydkalujen kehittdmiselld.

Tietojdrjestelmien kehittamisella ja henkilston
koulutuksella pyritddn estdmddn operatiivisia virheitd.
Jarjestelmistd teetetddn ulkopuolisia arviointeja.
Operatiivisen johdon valvonnan lisdksi compliance -
toiminto ja rahastojen riippumaton  riskienvalvonta
raportoivat sddnndllisesti sekd johdolle ettd hallitukselle
toiminta-alueillaan havaitsemistaan riskitilanteista.
Sdilytysyhteis6 valvoo mm. rahastojen transaktioita,
arvonlaskentaa sekd osuuksien liikkeeseenlaskua ja
lunastusta. Kirjanpito tdsmdyttdd rahastojen tapahtumat.

Yhtion lilketoiminnan luonteeseen kuuluvat pdivittdiset
asiakastoimeksiannot, hallittavan omaisuuden pdivittdinen
arvonvaihtelu sekd mm. rahastojen arvonlaskennan osalta
pdivittdiset lakisddteiset suoritteet. Toiminnan jatkuvuuden
hallinta on siten keskeiselld sijalla riskienhallinnassa.
Epdjotkuvuutta pyritddn ehkdisemddn mm. kattavilla
tietoteknisilld  varmennus- ja varajdrjestelmilld  sekd
yllapitamalla toimenkuvien ja ammattitaidon
monipuolisuutta.

Monimutkainen ja nopealla tahdilla lisddntyvd sddntely on
kasvattanut compliance-riskid. Tatd pyritddn hallitsemaan
rakentamalla  hdlytys- ja valvontatoimintoja  sisddn
operatiivisiin jdrjestelmiin  sekd compliance -toiminnon
ulkoistuksella.  Yhtion liiketoimintojen selkeys ja eri
toimintoalueiden vdhdisyys ovat osaltaan keino hallita
sddntelyn monimuotoisuutta ja monimutkaisuutta ja
keskittyminen rahastoliike-toimintaan selkeyttad
toimintoja entisestddn.

Mahdollisiin ulkoisiin aineellisiin vahinkotapahtumiin, kuten
my&s vastuuvahinkoihin  ja omaisuusrikoksiin, on lisdksi
varauduttu vakuutusten avulla.

Yhtién johto seuraa vakavaraisuutta sisdisen laskennan
avulla v@hintédn kuukausittain. Vakavaraisuuden hallinnan
Idhtokohtana on luotto-, markkina- ja operatiivisen riskin
(ns. pilari 1) vahimmaisvakavaraisuusvaatimusten
tayttdminen.

Lisdksi on oma vakavaraisuuslaskelma kattamaan muita
(ns. pilari 2 vaatimia) likviditeetti-, keskittymd- ja
suhdanneriskejd. Laskelmassa mddritelladn
vdhimmadispddomavaatimus, jonka turvin yhtié pystyy
sopeuttamaan toimintansa oletetussa tilanteessa, jossa
yhtién tulonmuodostus putoaisi merkittdvdsti nykyiseltd
tasolta.

Yhtion rahavarat pyritddn sijoittamaan siten, ettd niiden
suhteen ei muodostu merkittdvid luotto-, markkina-,
likviditeetti-, kassavirta-, valuutta- tai vastapuoliriskejd.
Vuonna 2024 varat ovat olleet sijoitettuna 5-6 Suomessa
toimivan pankin euromddrdisilla tileilld.

Kaupankdyntivarastoon kuulumattomat osakesijoitukset

Yhtion taseessa on kaupankdyntivarastoon
kuulumattomina yhtion toimistotilojen hallintaan
oikeuttavat kiinteistdosakeyhtion osakkeet. Toimitilan
hallintaan oikeuttavat osakkeet sisdltyvat tilinpddtokseen
alkuperdiseen hankintahintaan, viitteitd osakkeiden arvon
alentumisesta hankintahinnasta ei ole. Osakkeiden arvo
tilinpddtoksessd 31.12.2024 oli 965 t€.

Vakavaraisuustiedot julkaistaan kerran vuodessa

toimintakertomuksen yhteydessd.
Vastuullisuus

Yhtién tiedot on yhdistelty LdhiTapiola -ryhmdn
kestdvyysraporttiin.

Kerromme lisdd LdhiTapiola-ryhmdn vastuullisuudesta ja
vuoden 2024 toiminnasta LdhiTapiola Vahinkoyhtion
toimintakertomuksen kestdvyysraportissa ja erillisessd
vastuullisuusraportissa.

LdhiTapiola Vahinkoyhtién toimintakertomus ja
LahiTapiola-ryhmdn vastuullisuusraportti julkaistaan
huhtikuussa LahiTapiolan verkkosivuilla
https://www.lahitapiola.fi/tietoa-lahitapiolasta/lahitapiola-
ryhma/lahitapiola-ryhman-raportit/.

Tilikauden jdlkeiset tapahtumat

Rahastoyhtiéssd ei ole ollut merkittdvid tapahtumia
tilikauden pddattymisen jalkeen.

Allo mainittujen sijoitusrahastojen nimet muuttuvat
10.2.2025. Finanssivalvonta on 13.12.2024 vahvistanut
rahastojen uudet sGdnnot.

15



Vanha nimi

L&hiTapiola Kestdva Vaikuttaja-
korko

LahiTapiola Lyhytkorko ESG

Uusi nimi
LahiTapiola Hanke Yrityskorko

L&ahiTapiola Lyhytkorko

LahiTapiola Pitkdkorko ESG

LahiTapiola Reaalikorko ESG
LahiTapiola Yrityskorko ESG
LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko LdhiTapiola Pohjoinen Yritys-

L&hiTapiola Pitkdkorko
L&ahiTapiola Reaalikorko

L&ahiTapiola Yrityskorko

ESG korko

LahiTapiola Yhteiso Pitkdkorko L&hiTapiola Yhteiso Pitkdkor-
ESG ko

LahiTapiola Yhteiso Yrityskorko L&ahiTapiola Yhteiso Yrityskor-
ESG ko

L&hiTapiola Eurooppa High Yield  LdhiTapiola Eurooppa High
ESG Yield

L&hiTapiola 2025 ESG
L&hiTapiola 2035 ESG
L&hiTapiola 2045 ESG
LahiTapiola Hyvinvointi ESG

LahiTapiola 2025
LahiTapiola 2035
LahiTapiola 2045
LahiTapiola Hyvinvointi
L&hiTapiola Pohjoismaat ESG LahiTapiola Pohjoismaat

L&hiTapiola Eurooppa Keskisuuret LdhiTapiola Eurooppa Keski-
ESG suuret

LahiTapiola USA Keskisuuret ESG  LdhiTapiola USA Keskisuuret
L&hiTapiola Kehittynyt Aasia ESG  LdhiTapiola Kehittynyt Aasia
LahiTapiola Yhteisé Eurooppa ESG LdhiTapiola Yhteisé Eurooppa
LahiTapiola Yhteisé USA ESG L&hiTapiola Yhteisé USA

Allo mainittujen Seligson & Co -indeksirahastojen
seuraaman indeksin nimi muuttuu. Indeksin nimenmuutos ei
vaikuta indeksin koostumukseen. Rahastojen uudet sddnnot
tulevat voimaan 10.2.2025. Finanssivalvonta on 13.12.2024
vahvistanut rahastojen uudet sddnnot.

Seligson & Co Aasia Indeksirahasto

- Dow Jones Sustainability Asia Pacific Index NTR -indeksin
nimi vaihtuu. Uusi nimi on Dow Jones Best-in-Class Asia
Pacific Index (USD) NTR.

Seligson & Co Pohjois-Amerikka Indeksirahasto

- Dow Jones Sustainability North America Index NTR -
indeksin nimi vaihtuu. Uusi nimi on Dow Jones Best-in-Class
North America Index (USD) NTR.

Seligson & Co Eurooppa Indeksirahasto

- Dow Jones Sustainability Europe Index (EUR) NTR -indeksi
nimi vaihtuu. Uusi nimi on Dow Jones Best-in-Class Europe
Index (EUR) NTR.

Tulevaisuuden ndkymat

Rahastoyhtion hallinnoitavien varojen mddrddn vaikuttaa
voimakkaasti arvopaperimarkkinoiden kehitys sekd osake-
ja korkomarkkinoiden toiminta, mikd ei ole lyhyelld
aikavdlilld ennustettavissa. Yhtion markkinoihin liittyvad
liilketoimintariskid on viime vuosina kyetty pienentdmddn
hallinnoitavien varojen jakautuessa lagjentuneen
rahastohallinnoinnin  kautta tasaisemmin  hajautetusti
osake- ja  korkorahastoihin.  Yhtidon  tavoite on
tulevaisuudessa vahvistaa liiketoimintaa tarjoamalla yha
monipuolisempia rahastopalveluratkaisuja.

Sen lisdksi ettd yhtido pyrkii vahvistamaan ansaintaa
monipuolisilla rahastopalveluratkaisuilla, pyrkii se myos
edelleen tehostamaan toimintojaan siten ettd kiinteiden
kulujen kasvu olisi maltillista suhteessa hoidettavan
varallisuuden kasvuun. Muun muassa alan suuria yrityksid
varten luodun yleiseurooppalaisen sddntelyn vaikutukset
ovat kasvattaneet kiinteitd kuluja jo useiden vuosien ajan.

16



Hallituksen esitys voittovarojen kdytostd ja rahastojen tuotonjaosta

Rahastoyhtion jakokelpoiset varat 31.12.2024 olivat 13 760 090,16 euroaq, josta tilikauden tulos
ehdottaa, ettd osinkoa ei jaeta ja tilikauden voitto siirretddn voittovarojen tilille.

Hallitus ehdottaaq, ettd sijoitusrahastojen tuotto-osuuden omistajille joetaan tuottoa seuraavasti:

Rahasto

Seligson & Co Pharos

Seligson & Co Suomi

Seligson & Co Eurooppa

Seligson & Co Aasia

Seligson & Co Pohjois-Amerikka
Seligson & Co Global Top 25 Brands
Seligson & Co Global Top 25 Pharmaceuticals
Seligson & Co Perheyhtiot

Seligson & Co Phoebus

Seligson & Co Euro Obligaatio
Seligson & Co Euro Corporate Bond
Seligson & Co Rahamarkkinarahasto
LéhiTapiola Kestdvd Vaikuttajakorko
L&hiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG
LahiTapiola Korkomaailma
L&hiTapiola Eurooppa High Yield ESG
L&hiTapiola Hyvinvointi ESG
L&hiTapiola Kestdvd Ympdristd
LahiTapiola Eurooppa Keskisuuret ESG
LahiTapiola Kehittyvat Markkinat

Tuotto-osuuden arvo
31.12.2024

12,925
3,935
1,834
3,576

34,118

7,055
17,873
18,873

46,029
1,503
7,469
1,030
9,245
9,174

15,303
10,417
33,610
16,816
21,320
10,449

Tuotonjako €/osuus

0,3878
0,1770
0,0551
0,1073
1,0236

0,2117

0,5356
0,5662
1,3809

0,0489
0,2241
0,0373
0,3383
0,4994
0,4591
0,5797
1,0083
0,5045
0,6393
0,3135

3 045,57 euroa. Hallitus

%

3,00 %
4,50 %
3,00 %
3,00 %
3,00 %
3,00 %
3,00 %
3,00 %
3,00 %
3,25 %
3,00 %
3,62 %
3,66 %
5,44 %
3,00 %
5,56 %
3,00 %
3,00 %
3,00 %
3,00 %
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Sijoitusrahasto LahiTapiola Eurooppa High Yield

ESG

Avaintiedot

Salkunhoitaja: LdhiTapiola Varainhoito Oy / Teemu Kokko,
Kari Pihkala ja Antti Komulainen

Palkkiot: Hallinnointipalkkio 0,69 % p.a., merkintd 0,00 %,
lunastus 0,00 %

Vertailuindeksi: 1.1.2018 alkaen iBoxx EUR Liquid High Yield
Index. 31.12.2017 asti BoA Merrill Lynch BB-B Global HY
Index (Hedge).

Sijoitusrahasto LdhiTapiola Eurooppa High Yield ESG on
aktiivisesti hoidettu pitkdn koron rahasto, joka sijoittaa Eu-
roopan high yield -markkinoille. Rahaston tavoitteena on
pitkdlla aikavdlilld saavuttaa mahdollisimman hyvd koko-
naistuotto. Rahasto sijoittaa varansa pddasiassa yritysten
sekd julkisyhteis6jen liikkeeseen laskemiin tai takaamiin
korkoinstrumentteihin Euroopassa. Rahaston sijoituskoh-
teilta ei edellytetd tiettyd kansainvdlisten luottoluokitteli-
joiden julkaisemaa luottoluokitusta, mutta painopiste on
korkeamman riskin ja matalammin luottoluokiteltujen (kor-
keintaan BB+/Ba1) yritysten velkakirjoissa. Rahaston korko-
riski eli duraatio on pddsddntaoisesti valilld 1-10 vuotta. Ra-
hastossa kdytetddn valuuttajohdannaisia  valuuttariskin
suojaamiseksi. Rohastossa voidaan myds kdyttdd vakioituja
korkojohdannaisia salkunhoidon tehostamiseksi tai korko-
riskiltd suojautumiseen. Raportoinnissa rahaston kehitystd
verrataan Markit iBoxx EUR Liquid High Yield Index TRI -in-
deksiin. Indeksi ei ohjaa sijoituskohdevalintaa.

Rahaston sijoituspddtoksissd huomioidaan sijoituskohteisiin
vaikuttavat ympdristdon, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvddn
hallintotapaan liittyvat tekijagt (ESG) LdhiTapiola Varain-
hoitokonsernin kestdvdn sijoitustoiminnan periaatteiden
mukaisesti. Jokaisesta sijoituskohteesta tehdddn kestdvyy-
sanalyysi.

"Ei merkittdvdd haittaa’ -periaatetta sovelletaan ainoas-
taan rahoitustuotteeseen sisdltyviin sijoituksiin, joissa ote-
taan huomioon ympdriston kannalta kestdvid taloudellisia
toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhdn rahoitus-
tuotteeseen sisdltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympdristén kannalta kestdvid taloudellisia toi-
mintoja koskevia EU:n kriteerejd.

Salkunhoitajan katsaus

LdhiTapiola Eurooppa High Yield ESG -rahasto tuotti vuon-
na 2024 +9,83 % vertailuindeksin tuottaessa +6,88 %.

Rahasto tuotti selvdsti paremmin kuin vertailuindeksinsd
johtuen pddosin onnistuneesta yrityslainavalinnasta. Vuosi
2024 oli hyva riskipitoisille korkosijoituksille: inflaation hi-
dastuminen, l[dnsimaiden hieman odotuksia parempi talous-
kehitys sekd pieni markkinaheilunta tukivat markkinaa. Eri-
tyisesti HY-yritysten riskilisdt tiukentuivat merkittdvasti
Ldnsi-Euroopassa ja vuoden loppupuoliskolla myds pitkdt
viitekorot kddntyivat selvédn laskuun tukien pidempid kor-
kosijoituksia. HY-uusemissiomarkkina jatkui aktiivisena 18-
hes koko vuoden, mutta positiivisesti tekninen kuva jatkui
erittdin suotuisana ja omaisuusluokkaan virtasi paljon uut-
ta rahaa. Maksuhdiriot kohosivat Euroopassa odotusten
mukaisesti koko vuoden, mutta jaivat kuitenkin historialli-
sessa tarkastelussa melko matalalle tasolle.

Voimakkaan riskilisien tiukentumisen jalkeen markkinat hin-
noittelevat suotuisaa kehitystd eurooppalaisille HY-yrityk-
sille. Rahastossa parhaiten tuottivat 2024 kiinteistosektorin
sijoitukset, jotka toipuivat merkittdvdsti kiinteistdsekto-
rin alakulosta, joka alkoi vuonna 2022. Kiinteistdsektoria on
aiemmin painanut kohonneet rahoituskustannukset, kor-
kea velkavipu ja kiinteistdjen hintojen lasku. Vuoden aika-
na hyvin tuottivat muun muassa energia- ja teollisuuspalve-
lufirmat. My&s alisteiset ja pddomalainat tuottivat oivasti.
Vuoden aikana olemme lisdnneet erityisesti pankkien osuut-
ta ja vastaavasti pienentdneet muun muassa terveyden-
huollon osuutta rahastossa.

EUR-mddrdisten sijoitusten osuus rahastossa on n. 99 %.
Muissa valuutoissa kuin euroissa tehtyjen sijoitusten pdd-
omia suojataan valuuttajohdannaisilla valuuttakurssiriskien
pienentdmiseksi. Vuoden 2024 aikana valuuttajohdannais-
ten nimellisarvo oli keskimddarin 2 % salkusta. Korkojohdan-
naisia ei kdytetty vuoden aikana.

2025 markkinafokus tulee olemaan hidastuvan inflaation
jalkeen reaalitaloudessa/talouskehityksessd ja kuinka no-
peasti keskuspankit tulevat laskemaan korkoja. Yritysten
tulokset ja marginaalit ovat kehittyneet suotuisasti ja sa-
manlaisen kehityksen povataan pddosin jatkuvan. Markkina
hinnoittelee melko positiivista talouskuvaa parhaillaan, jo-
ten negatiiviset talousuutiset voivat johtaa korkeampiin ris-
kilisiin. Rahaston juokseva tuotto valuuttasuojausten jdl-
keen on n. 5,3 %, jonka ansiosta sijoittajan tuottondkymad
on kuitenkin varsin hyvd my6s hieman heikommassa talous-
syklissd.

Rahaston rahastokohtaiset sddnnét ja palkkiorakenne
muuttuivat 1.11.2024. Muutoksen jdlkeen sdilytys- ja
sdilytysyhteisopalkkiot peritddn rahastojen varoista. Sa-
malla alennettiin rahastoyhtidlle maksettavaa hallinnointi-
palkkioita, jotta asiakkaan kulurasitus ei palkkiorakenne-
muutoksen johdosta nouse.

EU:n tiedonantoasetuksen mukainen mdadrdaikaiskatsaus
rahastosta on saatavilla vuosikertomuksen liitetiedoissa.

Tuotto
I Y R
1 kk 0,90 % 0,79 %

3 kk 2,37 % 1,92 %
6 kk 5,98 % 475 %
12 kk 9,83 % 6,88 %
Vuoden alusta 9,83 % 6,88 %
3 v. vuosittain 2,17 % 2,64 %
5 v. vuosittain 2,01 % 2,52 %
Perustamisesta vuosittain 2,31 % 2,91 %
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Sijoitusten toimialajakauma

10 %
Teollisuuspalvelut 14,3 %
Terveydenhuolto 12,4 %
Telekommunikaatio 11,7 %
Kulutushyodykkeet —t 10,1%
Palvelut kuluttgjille 9,8 %
Pankit ja vakuutusyhtict 9,3 %
Kiinteistosijoitukset 7,6|%
Yleishyodylliset 7,5%
Perusteollisuus 5,8 %
Teknologia 56 %
Rahoituspalvelut — 52 %
Muut = 0,7 %
Luottoluokitusjakauma
® BB 50,4 %
B27,5%
® NR 10,4 %
® BBB7,9%
CCC2,6 %
A1,0 %
CCO0,2%

Tunnusluvut (12 kk)

I T

Volatiliteetti 1,62 % 1,51 %
Beta 0,89 -
Tracking error 0,92 -
Sharpen luku 4,01 2,39
Mod. duraatio - -
Hiili-intensiteetti (tCO2 e) (31.12.2024) 118,3 NaN
P&dstot raportoineiden yhtididen osuus 53 % -

(31.12.2024)

Arvonkehitys 6 kk

=== Rahasto

€ Indeksi 01.07.2024 - 31.12.2024

1.8

11.6

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Arvonkehitys perustamisesta ldhtien

=== Rahasto

€ Indeksi 14.06.2017 - 31.12.2024

12
i

10

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024



Sijoitusrahasto LahiTapiola Eurooppa High Yield
ESG

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2024

Markkina-arvo / %
arvonmuutos €

Maadara kpl / Kurssi
Nimellismadra / € €/%

Arvopaperi

Arvopaperit, joilla kdydddn julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla

EUR

Casino Guichard Perrachon SA

Yhteensd

6 485,00

7 097,18

7 097,18

0,00 %

0,00 %

Arvopaperit, joilla kéydddn kauppaa muulla sédnnellylld, séénnéllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin

arvopaperiporssin porssilistalla
EUR

Abertis Finance Perp/Call VAR

Accor Perp/Call VAR

Accorinvest Grou 5.5% 15.11.2031 Callable Fixed
Accorinvest Grou 6.375% 15.10.2029 Callable Fixed
Aerof Sweden 5.25% 5.2.2024 Callable Fixed
Ahlstrom-Mun 3.625% 4.2.2028 Callable Fixed
Air Baltic 14.5% 14.8.2029 Callable Fixed

Allianz Se Perp/Call VAR

Ams-Osram Ag 10.5% 30.3.2029 Callable Fixed
Apcoa Group Gmbh 6% 15.4.2031 Callable Fixed
Ardagh Metal Pac 3% 1.9.2029 Callable Fixed
Asr Nederland Nv Perp/Call VAR

Asr Nederland Nv 4.625% Perp/Call Variable
Axactor Se 15.9.2026 Callable FRN

Azelis Finan 5.75% 15.3.2028 Callable Fixed

B2 Impact Asa 18.3.2029 Callable FRN

B2 Impact Asa 30.1.2028 Callable FRN

Banco Sabadell Perp/Call VAR

Banco Sabadell 27.6.2034 Callable VAR

Banijay Entertai 7% 1.5.2029 Callable Fixed
Bank Of Ireland Perp/Call VAR

Bayer Ag 25.9.2083 Callable VAR

Bcp Modular 4.75% 30.11.2028 Callable Fixed
Be Semiconductor 4.5% 15.7.2031 Callable Fixed
Cab 3.375% 1.2.2028 Callable Fixed

Caixabank Perp/Call VAR

Capman Oyj 6.5% 10.6.2029 Callable Fixed
Castellum Ab Perp/Call VAR

Ceconomy Ag 6.25% 15.7.2029 Callable Fixed
Cheplapharm Arzn 4.375% 15.1.2028 Callable Fixed
Cibus Nor Re Perp/Call FRN

Cibus Nor Re 2.4.2028 Callable FRN

Citycon Oyj Perp/Call VAR

Citycon Oyj Perp/Call VAR

Commerzbank Ag Perp/Call VAR

Constellium Se 5.375% 15.8.2032 Callable Fixed
Coty Inc 5.75% 15.9.2028 Callable Fixed

Cpi Property Gro Perp/Call VAR

Cpi Property Gro 6% 27.1.2032 Callable Fixed
Cred Agricole Sa Perp/Call VAR

Cred Agricole Sa Perp/Call VAR

3 000 000,00

700 000,00
3500 000,00
1000 000,00

2033 775,00
1000 000,00
1600 000,00
2800 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1750 000,00
1500 000,00
1500 000,00
1500 000,00
2600 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2500 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
1200 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
1200 000,00
2100 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00

500 000,00
2500 000,00

800 000,00
2500 000,00
2 000 000,00

500 000,00
1000 000,00
2300 000,00
1000 000,00

97,04
111,00
102,51
105,47

82,46
98,73
113,18
87,05
98,97
101,48
85,56
105,03
98,48
93,83
103,36
101,60

104,69
100,69
104,20
105,67
102,73
103,66

98,47
104,61
93,00
109,76
110,73
96,20
103,62
92,79
100,33
104,00
90,31
97,40

109,96
101,80
104,44

96,09

100,68
106,41
103,52

2 965 539,86
814 151,97
3618 329,17
1070 854,58
1699 987,33
996 593,89
1842 465,74
2487 339,73
1525 207,50
2059 326,67
1719 160,00
1577 391,06
1740 211,54
1413 687,00
1576 230,00
1528 508,67
2759 661,67
1009 914,72
1602 957,12
2 671813,89
3142 506,22
2076 447,12
1186 829,00
1066 918,04
2832 630,00
1336 488,65
2402 637,33
988 314,25
2134924,79
1896 533,33
2009 605,22
1058 787,53
457 275,62

2 497 004,11
911 603,51
2599 098,26
2123 320,00
483 665,48
1022 885,57
2452 410,14
1037 226,11

114 %
0,31%
1,39 %
0,41%
0,65 %
0,38 %
0,71%
0,95 %
0,58 %
0,79 %
0,66 %
0,60 %
0,67 %
0,54 %
0,60 %
0,59 %
1,06 %
0,39 %
0,61%
1,02 %
1,20 %
0,80 %
0,45 %
0,41%
1,08 %
0,51%
0,92 %
0,38 %
0,82 %
0,73 %
0,77 %
0,41 %
0,18 %
0,96 %
0,35 %
1,00 %
0,81%
0,19 %
0,39 %
0,94 %
0,40 %
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Dometic Group Ab 2% 29.9.2028 Callable Fixed
Drax Finco Plc 5.875% 15.4.2029 Callable Fixed
Dynamo Newco li 6.25% 15.10.2031 Callable Fixed
Edp Sa 16.9.2054 Callable VAR

Edp Sa 2.8.2081 Callable VAR

Edp Sa 23.4.2083 Callable VAR

Enel Spa Perp/Call VAR

Ephios Subco S 7.875% 31.1.2031 Callable Fixed
European Energy 4.11.2027 Callable FRN
Explorer li As 3.375% 24.2.2025 Call/Sink Fixed
Fertiberia Corp 8.5.2028 Callable FRN

Finnair Oyj 4.75% 24.5.2029 Callable Fixed

Fnac Darty Sa 6% 1.4.2029 Callable Fixed
Fressnapf Hold 5.25% 31.10.2031 Callable Fixed
Friesland Foods Perp/Call VAR

Grifols Escrow 3.875% 15.10.2028 Callable Fixed
Grifols Sa 2.25% 15.11.2027 Callable Fixed
Gruenenthal Gmbh 4.625% 15.11.2031 Callable Fixed
Heimstaden 4.25% 9.3.2026 Callable Fixed
Heimstaden 4.375% 6.3.2027 Callable Fixed
Heimstaden Bosta Perp/Call VAR

Holding D'infras 4.875% 24.10.2029 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 4.25% 9.6.2027 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 5.125% 24.11.2028 Callable Fixed
lliad 1.875% 11.2.2028 Callable Fixed

lliad 4.25% 15.12.2029 Callable Fixed

lliad 5.375% 14.6.2027 Callable Fixed

Intrum Ab 3.5% 15.7.2026 Callable Fixed

Intrum Ab 9.25% 15.3.2028 Callable Fixed

Ipd 3 Bv 8% 15.6.2028 Callable Fixed

Iqvia Inc 2.25% 15.3.2029 Callable Fixed

Irca Spa 15.12.2029 Callable FRN

Jyske Bank A/S Perp/Call VAR

Kapla Holding Sa 31.7.2030 Callable FRN
Kleopatra Finco 4.25% 1.3.2026 Callable Fixed
Kleopatra Hlding 6.5% 1.9.2026 Callable Fixed
Laboratoire 5% 1.2.2029 Callable Fixed

Link Mobility 23.10.2029 Callable FRN

Link Mobility 3.375% 15.12.2025 Callable Fixed
Lorca Telecom 4% 18.9.2027 Callable Fixed
Mangrove Luxco 15.7.2029 Callable FRN

Maxima Grupe 6.25% 12.7.2027 Callable Fixed
Mlp Group Sa 6.125% 15.10.2029 Callable Fixed
Monitchem Hold 3 8.75% 1.5.2028 Callable Fixed
Mowi Asa 31.1.2025 Callable FRN

2500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
2750 000,00
2500 000,00

425 000,00
2700 000,00
1500 000,00

350 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00

500 000,00
2500 000,00
4 000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2200 000,00
2500 000,00
2700 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1200 000,00

500 000,00

600 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1300 000,00

500 000,00

400 000,00
1000 000,00

500 000,00
2700 000,00
1200 000,00
2900 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1000 000,00

91,63
105,48
103,31
101,92
97,68
105,31
102,50
109,08
99,35
92,81
101,82
102,20
105,08
103,21
101,45
90,48
95,57
101,24
94,82
91,04
100,78
102,86
102,63
106,23
95,71
101,99
104,85
72,90
72,99
105,75
95,41
101,25
105,44
100,52
91,97
79,41
87,83
99,96
99,61
100,23
101,22
103,18
103,19
103,87
100,18

2303 900,68
2135 098,33
2098 875,48
2 065 923,29
1477 126,44
1641929,38
3161280,82
3010 418,12
2512 233,33
399 642,58
2784 103,80
1576 681,03
373 143,17
208102320
2048 121,97
456 597,92
2396 775,00
4 063 989,39
961 678,33
1386 898,12
2228 439,37
2595 307,19
2836374,78
1067 876,44
1947 644,10
1541354,97
1294 024,60
364 485,00
437 910,00
2123 060,00
2 402 150,00
2035 516,93
2163 142,17
1512 649,50
1214 359,61
408 038,89
359 756,44
1010 566,00
498 933,42
2738 664,00
1236 438,67
3078 975,68
2092 423,33
1564 552,50
1010 087,33

0,88 %
0,82 %
0,80 %
0,79 %
0,57 %
0,63 %
1,21%
1,15 %
0,96 %
0,15 %
1,07 %
0,60 %
0,14 %
0,80 %
0,78 %
0,17 %
0,92 %
1,56 %
0,37 %
0,53 %
0,85 %
0,99 %
1,09 %
0,41 %
0,75 %
0,59 %
0,50 %
0,14 %
0,17 %
0,81%
0,92 %
0,78 %
0,83 %
0,58 %
0,47 %
0,16 %
0,14 %
0,39 %
0,19 %
1,05 %
0,47 %
1,18 %
0,80 %
0,60 %
0,39 %
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Mutuelle Assur Perp/Call VAR

Nexi 2.125% 30.4.2029 Callable Fixed

Nidda Healthcare 5.625% 21.2.2030 Callable Fixed
Nidda Healthcare 7.5% 21.8.2026 Callable Fixed
Nn Group Nv Perp/Call VAR

Nomad Foods Bond 2.5% 24.6.2028 Callable Fixed
O3 Holding Gmbh 10.10.2029 Callable FRN
Odido Group 5.5% 15.1.2030 Callable Fixed

Oi European Grp 5.25% 1.6.2029 Callable Fixed
Oi European Grp 6.25% 15.5.2028 Callable Fixed
Ontex Group 3.5% 15.7.2026 Callable Fixed
Paprec Holding 3.5% 1.7.2028 Callable Fixed
Paprec Holding 7.25% 17.11.2029 Callable Fixed
Pcf Gmbh 4.75% 15.4.2026 Callable Fixed
Perrigo Finance 5.375% 30.9.2032 Callable Fixed
Peu Fin Ltd 7.25% 1.7.2028 Callable Fixed

Phm Group 19.6.2026 Callable FRN

Phm Group 4.75% 18.6.2026 Callable Fixed

PIt Vii Finance 15.6.2031 Callable FRN

PIt Vii Finance 6% 15.6.2031 Callable Fixed
Preem Holding 12% 30.6.2027 Callable Fixed
Progroup 5.125% 12.4.2029 Callable Fixed
Project Grand Uk 9% 1.6.2029 Callable Fixed
Q-Park Holding 5.125% 1.3.2029 Callable Fixed
Rakuten Group Perp/Call VAR

Rcs & Rds Sa 3.25% 5.2.2028 Callable Fixed
Rossini Sarl 31.12.2029 Callable FRN

Rossini Sarl 6.75% 31.12.2029 Callable Fixed
Scatec Asa 19.8.2025 Callable FRN

Schaeffler 4.5% 28.3.2030 Callable Fixed

Sgl Group Aps 22.4.2030 Callable FRN
Synthomer Plc 3.875% 1.7.2025 Callable Fixed
Synthomer Plc 7.375% 2.5.2029 Callable Fixed
Tdf Infrastructu 5.625% 21.7.2028 Callable Fixed
Teamsystem Spa 3.5% 15.2.2028 Callable Fixed
Techem Verwaltun 5.375% 15.7.2029 Callable Fixed
Telecom Italia 2.75% 15.4.2025 Callable Fixed
Telefonica Europ Perp/Call VAR

Telefonica Europ Perp/Call VAR

Telefonica Europ Perp/Call VAR

Teva Pharm Fnc 7.375% 15.9.2029 Callable Fixed

Titanium 2L Bond 6.25% 14.1.2031 At Maturity Pay-In-
Kind

Transcom Holding 15.12.2026 Callable FRN
Tui Ag 5.875% 15.3.2029 Callable Fixed
Verisure Holding 3.875% 15.7.2026 Callable Fixed

500 000,00
2500 000,00
2 000 000,00

1321190,00
3 000 000,00
1750 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2750 000,00
1000 000,00

1515 000,00
2250 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1000 000,00

1569 867,00
1000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1400 000,00
2500 000,00
2 000 000,00

400 000,00
3 000 000,00
1500 000,00
2400 000,00

258 000,00
1500 000,00
1000 000,00
2500 000,00
3500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2500 000,00
1092 000,00

2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00

88,94
95,31
103,17
103,14
105,17
96,02
102,75
99,71
102,26
103,94
99,76
98,98
106,24
83,29
103,86
104,77
102,88
99,72
100,46
105,45
106,05
98,47
105,38
103,39
93,72
96,84
101,43
106,02
100,14
100,63
100,97
99,50
104,74
106,33
98,80
103,63
99,65
97,57
110,30
93,22
115,31
33,90

71,67
105,00
99,85

445 310,00
2392 046,88
2 085 355,00
1379 949,93
3214 889,59
1700 679,17
2619 012,15
2 045 553,33
1540 840,00
2 095 466,67
2 027 906,67
2754 458,06
1071663,89
1277 495,98

237252175
3255 475,00
1033 068,75
1498 723,75
1007 920,39
1057 696,67
1666 366,73

995 814,17
3185 280,00
1051298,06
1353 839,51
2 454 402,78
2029 753,00

424 305,00
3024 937,50
1561385,75
2 461 854,87

261753,97
1589 829,79
1088 862,19
2489 253,08
3659 796,88
1016 345,07

992 397,15

1111 033,42

947 562,63
2938 112,50

370 166,16

1441790,36
2135 190,00
1016 583,33

0,17 %
0,92 %
0,80 %
0,53 %
1,23 %
0,65 %
1,00 %
0,78 %
0,59 %
0,80 %
0,78 %
1,05 %
0,41%
0,49 %
0,91%
1,25 %
0,40 %
0,57 %
0,39 %
0,41 %
0,64 %
0,38 %
1,22 %
0,40 %
0,52 %
0,94 %
0,78 %
0,16 %
1,16 %
0,60 %
0,94 %
0,10 %
0,61%
0,42 %
0,95 %
1,40 %
0,39 %
0,38 %
0,43 %
0,36 %
113 %
0,14 %
0,55 %
0,82 %
0,39 %
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Verisure Midhold 5.25% 15.2.2029 Callable Fixed
Vodafone Group 27.8.2080 Callable VAR

Vodafone Group 30.8.2084 Callable VAR

Vz Secured Finan 3.5% 15.1.2032 Callable Fixed

Vz Vendor 2.875% 15.1.2029 Callable Fixed

Wepa Hygieneprod 2.875% 15.12.2027 Callable Fixed
Wepa Hygieneprod 5.625% 15.1.2031 Callable Fixed
Wp/Ap Telecom 3.75% 15.1.2029 Callable Fixed

Zf Finance 3% 21.9.2025 Callable Fixed

Zf Finance Gmbh 2% 6.5.2027 Callable Fixed

Ziggo 3.375% 28.2.2030 Callable Fixed

NOK

Ocean Yield As 5.9.2029 Callable FRN

Pelagia Holding 8.12.2025 At Maturity FRN

SEK

Magnolia Bostad 18.3.2025 Call/Put FRN

Yhteensd

Vakioimattomat johdannaissopimukset
NOK
FX forward EUR/NOK 15.05.2025

Yhteensa
Vakioidut johdannaissopimukset

EUR

CASINO BSA3 CASINO GUICHARD-PERRACHON stock
warrants

Yhteensd
Arvopaperit yhteensd
Kassa ja muut varat, netto

Kaikki yhteensd

500 000,00
1000 000,00
1200 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1000 000,00

200 000,00
1800 000,00
2500 000,00

21000 000,00

20 000 000,00

2500 000,00

-31000 000,00

648 593,00

100,24 511 237,50
98,98 999 037,40
110,13 1348 474,03
92,99 1892 366,67
91,88 2312 522,92
98,50 1972 795,00

104,26 1603 290,00
99,25 1009 960,00
99,26 200 231,59
94,14 1718 352,49
91,05 2315 500,00

8,55 1806 548,73
8,62 1734 296,39
7,54 189 534,93

248 852 708,86

11,84 -8 083,93
-8 083,93

0,00 324,30
324,30

248 852 046,41

12 255 218,96

261107 265,37

0,20 %
0,38 %
0,52 %
0,72 %
0,89 %
0,76 %
0,61%
0,39 %
0,08 %
0,66 %
0,89 %

0,69 %
0,66 %

0,07 %

95,31 %

-0,00 %

-0,00 %

0,00 %

0,00 %

95,31%

4,69 %

100,00 %
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Liikkeessd olevien kasvuosuuksien lukumdadrd

Osuuden arvo

Liikkeessd olevien tuotto-osuuksien lukumdadra

Osuuden arvo

Rahastoyhtiélle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikano™*
Sailytysyhteisélle maksetut palkkiot katsauskauden aikana (1.11.2024 alkaen)

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio)

Hallinnointipalkkio

Hallinnolliset kulut

Kaupankdyntikulut rahaston keskimddrdisestd arvosta,
joista Idhipiirille maksetut kaupankdyntikulut
Kokonaiskulut (TKA)

PRIIP-asetuksen mukaiset kulut ovat avaintietoasiakirjassa

*Sisaltavat sailytysyhteisélle maksetut palkkiot 31.10.2024 asti

Omistajien [km
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR
Rahaston tuotto-osuuden arvo, EUR

Rahaston arvo, EUR

Johdannaisten vastapuolet
FX forward EUR/NOK 15.05.2025

Rahaston antama vakuus, EUR

Rahaston varat, EUR
Rahaston velat, EUR

23 344 984,7206

11,183

3 567,0959
10,417

1497 861,59
4 390,98
0,00

0,69 %
0,71%

0,00 %

0%

0,71 %

31.12.2024

275

11,183

10,417

261107 265,37

Vastapuoli
SEB
200 000,00

31.12.2024
261256 471,05
149 205,68

100,0 %

0,0 %

31.12.2023
140

10,182

9,992

179 904 792,91

Eurooppa High Yield

31.12.2022
40

9,080

162 076 538,82
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ESG

TULOSLASKELMA 31.12.2024

TULOSLASKELMA

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot
Muut

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtigille
Sdilytysyhtidille
Korkokulut
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE 31.12.2024

TASE

VASTAAVAA
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset
Muut
Siirtosaamiset

Rahat jo pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensd
VASTATTAVAA
Rahaston arvo
Siirtovelat

Vastattavaa yhteensd

1.1. - 31.12.2024

10 045 932,87
-110 731,32

11 860 887,50
93 640,81

93 640,81
21889 729,86

-1497 861,59
-4390,98
0,00

-63 131,48
-1565 384,05

20 324 345,81

31.12.2024

248 852 046,41
49 052,22
218 533,78

12 136 838,64

261256 471,05

261107 265,37

149 205,68

261256 471,05

1.1. - 31.12.2023

11343 654,38
468 917,65
8 998 632,95
112 717,03
112 717,03
20923 922,01

-1209 445,07
0,00

1,06

-28 242,99
-1237 689,12

19 686 232,89

31.12.2023

172 965 314,39
111 196,87
212 642,55

6714 745,83

180 003 899,64

179 904 792,91

99 106,73

180 003 899,64
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ESG

TULOSLASKELMAN LITTEET 31.12.2024

1. Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset ja osakesidonnaiset erdt
Luovutusvoitot korkosidonnaiset erdt
Luovutustappiot korkosidonnaiset erdt
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensd
2. Johdannaissopimusten nettotuotot
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erdt
Voitot
Tappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensd

3. Jaetut ja uudelleen sijoitetut tuotot

Tilikaudella jaettu tuotto / rahasto-osuus, €

Tilikaudella joettu tuotto yhteensd
4. Sijoitusten kdyvdn arvon nousut ja laskut, brutto
Arvon nousut
Arvon laskut
5. Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut
Tuloslaskelmaan sisdltyvat kaupankdyntikulut

TASEEN LITTEET 31.12.2024

Rahaston arvo

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinndt
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako
Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston tuotonjokokelpoiset varat

Rahaston tuotto-osuuksille jaetaan tuottona
rahastoyhtién yhtickokouksen paattama
madra.

1.1. - 31.12.2024

1063 935,36

-3741701,61

12723 699,12

10 045 932,87

1.1. - 31.12.2024

0,00

-110 731,32

0,00

-110 731,32

1.1. - 31.12.2024

0,5190
1582,48

1.1. - 31.12.2024

8752 375,93
-6 347 513,10
2 404 862,83

1.1. - 31.12.2024

1340,06

31.12.2024

179 904 792,91
77 787 059,22
-16 907 350,09
-1582,48

20 324 345,81
261107 265,37

1.1. - 31.12.2023

348 449,52

-3 818 133,49

14 813 338,35

11343 654,38

1.1. - 31.12.2023

582 269,72

-68 073,78

-45 278,29

468 917,65

1.1. - 31.12.2023

0,1736
8 220,46

1.1. - 31.12.2023

3996 200,01

-14 910 838,28

-10 914 638,27

1.1. - 31.12.2023

2 069,80

31.12.2023

162 076 538,82
18 288 083,97
-20 137 842,31

-8220,46
19 686 232,89
179 904 792,91
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Avaintiedot

Salkunhoitaja: LdhiTapiola Varainhoito Oy / Anssi
Wartiainen

Palkkiot: Hallinnointipalkkio 0,78 % p.a., merkintd 0,00 %,
lunastus 0,00 %

Vertailuindeksi: 1.2.2018 alkaen Markit iBoxx Global
Developed Liquid High Yield (EUR Hedged) TR Capped
IBXXGH12 Index. 31.1.2018 asti JP Morgan Global HY
Hedged EUR. 31.12.2012 asti JP Morgan High Yield Bond
Index Global.

Sijoitusrahasto LdhiTapiola High Yield on aktiivisesti hoi-
dettu pitkdn koron rahasto, joka sijoittaa maailmanlaajui-
sille high yield -markkinoille.

Rahaston tavoitteena on pitkdlld aikavdlilld saavuttaa
mahdollisimman hyvd kokonaistuotto. Sijoitukset tehdddn
sijoittamalla matalan luottoluokituksen saaneiden liikkee-
seenlaskijoiden velkakirjoihin. Sijoituskohteena olevien vel-
kakirjojen liikkeelle laskeneiden yritysten luottoluokitus
(Moody’s) on pdadasiallisesti Baa3 tai alempi. Rahaston va-
rat voidaan sijoittaa muiden sijoitusrahastojen, erikoissijoi-
tusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahas-
tojen osuuksiin, johdannaisiin tai suoriin arvopapereihin. Ra-
hasto voi sijoittaa johdannaissopimuksiin edistddkseen te-
hokasta salkunhoitoa tai suojautuakseen markkinoiden
epdsuotuisilta muutoksilta.

Raportoinnissa rahaston kehitystd verrataan iBoxx Global
Developed Liquid HY TR Capped (EUR hedged) -indeksiin.
Indeksi ei ohjaa sijoituskohdevalintaa.

Tahdn rahoitustuotteeseen sisdltyvissd sijoituksissa ei oteta
huomioon ympdristén kannalta kestdvid taloudellisia toi-
mintoja koskevia EU:n kriteerejd.

Salkunhoitajan katsaus

LdhiTapiola High Yield -rahaston tuotto vuonna 2024 oli
+5,89 %. Rahaston vertailuindeksi tuotti vastaavalla ajan-
jaksolla +6,31 %.

High Yield -lainoille vuosi 2024 oli erinomainen. High Yield -
lainojen korkeat tuottotasot, inflaation vdhittdinen hidas-
tuminen ja Yhdysvaltain hyvd taloustilanne kirittivat tuot-
toja. Euroopassa talouskasvu oli hidasta, silld palvelusektori
kompensoi vain osin teollisuussektorin heikkoutta. Yritysten
tulos- ja liikevaihtokehitykset olivat vahintdadn kohtuullisia,
taserakenteet kokonaisuutena kunnossa ja maksukyvytto-
mien yritysten osuuskin pysyi erittdin matalana. Rahoituk-
sen saatavuus oli hitaahkosta talouskasvusta huolimatta
erinomaisella tasolla. Yhdysvalloissa high yield —lainojen ris-
kilisat laskivat pisteluvusta 377 vuoden lopun 325 korkopis-
teeseen. Yhdysvaltalaisten 10-vuotisten valtionlainojen ko-
rot puolestaan nousivat vuodessa 3,9 % tasolta vajaan 4,6
% tasolle, joten Yhdysvaltojen high yield — markkinan koko-
naiskorkotaso laski 7,8 % tasolta 7,6 % tasolle. Rahaston
alituotto vertailuindeksiin ndhden on seurausta aktiivisten
alarahastojen hieman markkinaa pienenemmdstd riskita-
sosta. Sijoituskohteista parhaiten menestyivdt UBAM Glo-
bal High Yield Solution (+8,4 %) ja SIM US HY Opportunities
(+7,2 %). Heikoiten menestyi riskid karttanut Robeco High
Yield Bonds -rahasto (+4,4 %). Katsauskauden aikana luo-
vuttiin Goldman Sachs Asian High Yield -alarahastosta ja
hankittiin BlueBay High Yield ESG Bond- ja LdhiTapiola Eu-
rooppa High Yield -rahastojen osuuksia.

Rahaston salkunhoidossa ei kdytetty johdannaisia vuonna
2024.

High Yield -markkinan perustekijat ovat jarkevat maltillisen
talouskasvun aikana, inflaatiolukujen ja yleisen korkotason
vahittdin laskiessa. Yritykset taseet ovat kokonaisuutena
edelleen hyvdssd kunnossa, tulokset kohtuullisia ja markki-
noiden tekninen kuva jopa erinomainen. Maksukyvytto-
myystilanteiden odotetaan hieman yleistyvdn, mutta pysy-
van alhaisilla tasoilla. Arvostusmielessd markkinat ovat kal-
liit, mutta korkea juoksevien tuottojen taso suojaa hieman
riskilisien levenemiseltd ja maksukyvyttomyyksiltd. Yritysten
hyva tilanne ja High Yield -markkinoiden jo vuosia kohonnut
laatu helpottavat paineita. Suurimpia riskitekijoitd ovat
geopoliittiset jannitteet, Yhdysvaltain uuden Presidentti
Trumpin politiikkatoimet ja keskuspankkien mahdolliset po-
litiikkavirheet.

Rahaston tuotto-osuuslaji (B) lakkautettiin 1.3.2024.

Rahaston rahastokohtaiset sddnnét ja palkkiorakenne
muuttuivat 1.11.2024. Muutoksen jdlkeen sdilytys- ja
sdilytysyhteisdpalkkiot peritddn rahastojen varoista. Sa-
malla alennettiin rahastoyhtidlle maksettavaa hallinnointi-
palkkioita, jotta asiakkaan kulurasitus ei palkkiorakenne-
muutoksen johdosta nouse.

Tuotto ja tunnusluvut

Tuotto
[ oo | ]
1 kk -0,08 % 0,10 %

3 kk 0,19 % 0,83 %
6 kk 3,60 % 4,56 %
12 kk 5,89 % 6,31 %
Vuoden alusta 5,89 % 6,31 %
3 v. vuosittain 0,67 % 1,63 %
5 v. vuosittain 1,04 % 2,21 %
Perustamisesta vuosittain 3,97 % 6,36 %

Tunnusluvut (12 kk)

I T

Volatiliteetti 2,16 % 2,02 %
Beta 0,37 -
Tracking error 2,38 -
Sharpen luku 1,22 1,51

Mod. duraatio - -
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Sijoitusrahasto LahiTapiola High Yield

Sijoitusten toimialajakauma Arvonkehitys 6 kk
(0] 5 10 15 20 %
Valtiot o 245% == Rghasto
Teollisuuspalvelut 12,1 % Indeksi
Viestintdpalvelut — 18,9 % € 01.07.2024 - 31.12.2024
Kestokulutustuotteet — 8,2 %
Rahoituspalvelut 8,2 %
Energia 6,5 %
s 24.5
Paivittdistuotteet 5,9 %
Terveydenhuolto 50 %
Perusteollisuus 4.5 % 2
Informaatioteknologia 3,8 %
Kiinteistoyhtiot |— 1,6/%
Muut — 109% 07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Arvonkehitys perustamisesta ldhtien

=== Rahasto
€ Indeksi 02.05.2002 - 31.12.2024

40
30
20

10
2004 2008 2012 2016 2020 2024
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Sijoitusrahasto LahiTapiola High Yield

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2024

Arvopaperi

Muut arvopaperit

EUR

BlueBay High Yield ESG Bond Fund | EUR ACC
Goldman Sachs US High Yield

Impax Global High Yield Fund EUR S ACCUMULATION

LahiTapiola Eurooppa High Yield ESG (A)

Robeco Capital Growth Funds - European High Yield
Bonds |

Robeco Capital Growth Funds - Robeco QI Dynamic
High Yield IH EUR

Robeco High Yield Bonds IH

SIM US High Yield Fund EURO HEDGED INS CAP
UBAM - Global High Yield Solution AH-CAP-EUR
Arvopaperit yhteensd

Kassa ja muut varat, netto

Yhteensd

Ma&érd kpl /
Nimellismadra / €

66 560,02
4613,23
37956 072,10
451752,80
156 184,56

272 192,95

200 233,45
427 931,64
249 319,47

Kurssi
€/%

267,04

5 699,59
1,04
1,18
280,43

158,32

260,95
122,83
192,87

Markkina-arvo /
arvonmuutos €

17 774 188,27
26 293 525,28
39284 534,62

5 051 951,57
43798 836,53

43 093 587,08

52 250 919,12
52 560 746,13
48 086 246,37
328 194 534,98

3 063 338,11

331257 873,09

%

5,37 %
7,94 %
11,86 %
1,53 %
13,22 %

13,01 %
15,77 %
15,87 %
14,52 %

99,08 %

0,92 %

100,00 %
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Liikkeessd olevien kasvuosuuksien lukumdadrd

Osuuden arvo

Rahastoyhtidlle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikano™*
Sailytysyhteisélle maksetut palkkiot katsauskauden aikana (1.11.2024 alkaen)
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio)
Hallinnointipalkkio

Hallinnolliset kulut

Kaupankdyntikulut rahaston keskimddrdisestd arvosta,

joista Iahipiirille maksetut kaupankdyntikulut

Kokonaiskulut (TKA)

PRIIP-asetuksen mukaiset kulut ovat avaintietoasiakirjassa

*Sisdltavat sdilytysyhteisdlle maksetut palkkiot 31.10.2024 asti

Omistajien lkm
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR
Rahaston tuotto-osuuden arvo, EUR

Rahaston arvo, EUR

Rahaston varat, EUR
Rahaston velat, EUR

13 471 935,0588
24,589

2464 523,63
8 913,36

190 720,04
0,78 %

1,32 %

0,00 %

0%

1,32 %

31.12.2024
1030
24,589

331257 873,09

31.12.2024
331493 922,71
236 049,62

100,0 %

31.12.2023
1042

23,221

14,985

282 950 203,33

31.12.2022
1053
21,231
14,124
281327 917,52
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TULOSLASKELMA 31.12.2024

TULOSLASKELMA

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtigille
Sdilytysyhtidille
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE 31.12.2024
TASE
VASTAAVAA
Arvopaperit markkina-arvoon
Siirtosaamiset
Rahat jo pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensd
VASTATTAVAA
Rahaston arvo

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensd

High Yield

1.1. - 31.12.2024

19 060 834,02
327 198,81
608 418,62
19 996 451,45

-2 464 523,63
-8 913,36
-4.825,70

-2 478 262,69

17 518 188,76

31.12.2024

328 194 534,98
160 365,68
3139 022,05

331493 922,71

331257 873,09

236 049,62

331493 922,71

1.1. - 31.12.2023

26 659 437,39
183 705,61
571799,36

27 414 942,36

-2262 042,73
0,00
-4902,34

-2 266 945,07

25147 997,29

31.12.2023

278 934 953,55
151 436,19
4 047 583,10

283133 972,84

282 950 203,33

183 769,51

283133 972,84
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TULOSLASKELMAN LITTEET 31.12.2024

1. Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset ja osakesidonnaiset erdt
Luovutusvoitot korkosidonnaiset erdt
Luovutustappiot korkosidonnaiset erdt
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensd
2. Sijoitusten kdyvdn arvon nousut ja laskut, brutto
Arvon nousut

Arvon laskut

3. Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset

Rahastolla ei ole muita taseen ulkopuolisia vastuita.

4. Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Tuloslaskelmaan sisdltyvat kaupankdyntikulut

TASEEN LIITTEET 31.12.2024

Rahaston arvo

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinndt
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto (tappio)

Rahaston arvo 31.12.

1.1. - 31.12.2024

2198 862,45
-3 074 626,17
19 936 597,74

19 060 834,02

1.1. - 31.12.2024

32 913 640,27

0,00
32 913 640,27

1.1. - 31.12.2024

280,00

31.12.2024

282 950 203,33
57 291 417,41
-26 501 936,41
17 518 188,76
331257 873,09

1.1. - 31.12.2023

1622 945,35
-3 845 255,71
28 881747,75
26 659 437,39

1.1. - 31.12.2023
16 537 616,58

-3 560 574,04
12 977 042,54

1.1. - 31.12.2023

310,80

31.12.2023

281327 917,52
19 749 528,83
-43 275 240,31
25147 997,29
282 950 203,33
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Sijoitusrahasto LahiTapiola Kestava

Vaikuttajakorko

Avaintiedot

Salkunhoitaja: LdhiTapiola Varainhoito Oy / Kari Pihkala,
Teemu Kokko, Antti Komulainen

Palkkiot: Hallinnointipalkkio 0,69 % p.a., merkintd 0,00 %,
lunastus 0,00 %

Vertailuindeksi: iBoxx Euro Corporates Overall Performance

Sijoitusrahasto LdhiTapiola Kestdvd Vaikuttajokorko on
aktiivisesti hoidettu korkorahasto, joka sijoittaa eurooppa-
laisten sekd muiden OECD-maiden yritysten ja pankkien
velkakirjoihin. Rahaston tavoitteena on pitkdlla aikavadlilla
saavuttaa mahdollisimman hyvd kokonaistuotto ja positiivi-
nen vaikuttaminen ilmastonmuutoksen hillintddn ja kestd-
vadn kehitykseen. Vertailuindeksind kdytetddn iBoxx Euro
Corporates Overall Performance -indeksid.

Rahaston sijoituskohteina ovat yritysten ja pankkien velka-
kirjat. Sijoitukset tehdddn kohteisiin, joiden odotetaan vai-
kuttavan positiivisesti ilmastonmuutoksen hillintddn tai
YK:n kestdvdn kehityksen tavotteiden (United Nation’s Sus-
tainable Development Goals) saavuttamiseen.

Sijoitusten pddpaino on investment grade -tasoisissa sijoi-
tuksissa (vé@hintaddn BBB-/Baa3). Investment grade tasoisik-
si sijoituksiksi luetaan my6s ilman luottoluokitusta olevat
velkakirjat, jotka omaisuudenhoitajana toimivan
LahiTapiola Varainhoidon arvion mukaan ovat soveltuvia.
Korkeintaan 10 %:ia rahaston sijoituksista voi olla high
yield -luottokelpoisuuden (korkeintaan BB+/Bal) tasoisia
velkakirjoja.

Rahaston sijoituspddtdksissd huomioidaan sijoituskohteisiin
vaikuttavat ympdristdon, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvddn
hallintotapaan liittyvét tekijat (ESG) LahiTapiola Varain-
hoitokonsernin kestdvdn sijoitustoiminnan periaatteiden
mukaisesti. Jokaisesta sijoituskohteesta tehdddn kestdvyy-
sanalyysi.

Salkunhoitajan katsaus

LdhiTapiola Kestdvd Vaikuttajakorko -rahaston tuotto
vuonna 2024 oli +5,79 %, kun vertailuun kdytettdvdn iBoxx
Euro Corporates Overall Total Return indeksin vastaava
tuotto oli +4,56 %.

Euroalueen inflaatio laski vuoden 2024 aikana puoli pro-
senttiyksikkéd pddtyen alle 2,5 %:in vuosivauhtiin. EKP ta-
voittelee noin 2 %:n vuotuista inflaatiovauhtia ja pankin
pddjohtaja on kommentoinut olevansa vakuuttunut tavoit-
teen saavuttamisesta parin vuoden sisdlld. Inflaation las-
kun myotd keskuspankki leikkasi talletuskorkonsa vuoden
2024 aikana 4 %:sta 3 %:in tasolle. Pitkdt viitekorot saha-
sivat alkuvuoden ja kddntyivat kesdlld selvadn laskuun, joka
kesti syksyyn asti. Lisdd turbulenssia saatiin USA:sta, jossa
FED:n koronlaskuodotukset pienenivat merkittavdsti. EKP
kuitenkin on luottavainen, ettd sen inflaatiotavoitteeseen
pddstddn parissa vuodessa, ja todenndkdisesti ohjauskor-
koja lasketaan vield nykyisestd. Saksan valtion 5-vuoden
korko pddtyi vuoden 2024 aikana 0,2 %-yksikon nousulla
lopulta noin 215 %:iin. Myds yritysten riskilisdt olivat las-
kussa. Samana aikana euro investment grade -yrityslainain-
deksin riskilisat tiukentuivat 35 korkopistettd keskimddrin
noin 1,0 %-yksikon tasolle. LdhiTapiola Kestdva Vaikuttaja-
korko -rahaston salkussa valtaosa sijoituksista toi positii-
vista tuottoa vuoden aikana ja rahaston tuotto oli vertai-
lundeksinsd vastaavaa tuottoa selvdsti korkeampi.

Vuoden aikana salkun koostumukseen tehtiin vain pienid
muutoksia. Pankkien green bond velkakirjojen osuutta nos-
tettiin 2 %-yksikolld 28 %:iin salkusta.

Vuoden 2024 aikana LdhiTapiola Kestdvd Vaikuttajakorko
-rahaston salkun korkoriskid muokattiin Saksan valtion 10-
vuoden velkakirjojen futuureilla. N&itd korkojohdannaisia
oli vuoden aikana keskimddrin noin 8 % salkun arvosta. Nii-
td kaytettiin salkunhoitoa tehostamaan salkun korkoriskin
nostamiseksi Idhelle vertailuindeksinsd korkoriskid. Vuoden
lopussa rahastossa oli +150 Saksan valtion 10-v RXH5-fu-
tuuria. Lisdksi rahastossa kdytetddn valuuttatermiinejd,
joilla suojataan rahaston salkussa muiden kuin euromdd-
rdisten sijoitusten valuuttakurssiriskid. Nimellisarvoisesti
nditd valuuttajohdannaisia rahastossa oli vuoden 2024 ai-
kana keskimddrin noin 24 % rahaston arvosta.

Ndkymdt rahaston sijoitussalkulle ovat vuodenvaihteessa
melko suotuisat. Viitekorkojen odotamme pysyvdn alkaneen
vuoden 2025 aikana ldhelld vuoden vaihteen tasoja, kun
euroalueen inflaatio todenndkaisesti pysyy maltillisena ja
mahdollisesti alenee vield hieman. Kdsityksemme mukaan
kestdvien pankki- ja yritysvelkakirjojen kysyntd todenndkai-
sesti pysyy edelleen vahvana ja niistd on saatavilla sijoitta-
jille kohtalainen tuotto-odotus melko maltilisella riskitasol-
la.

Rahaston rahastokohtaiset sddnnét ja palkkiorakenne
muuttuivat 1.11.2024. Muutoksen jdlkeen sdilytys- ja
sdilytysyhteisopalkkiot peritddn rahastojen varoista. Sa-
malla alennettiin rahastoyhtidlle maksettavaa hallinnointi-
palkkioita, jotta asiakkaan kulurasitus ei palkkiorakenne-
muutoksen johdosta nouse.

EU:n tiedonantoasetuksen mukainen mddrdaikaiskatsaus
rahastosta on saatavilla vuosikertomuksen liitetiedoissa.

Tuotto
I A
1 kk -0,47 % -0,41 %
3 kk 0,65 % 0,80 %
6 kk 4,02 % 4,09 %
12 kk 5,79 % 4,56 %
Vuoden alusta 579 % 4,56 %
3 v. vuosittain -0,57 % -0,97 %

5 v. vuosittain 0,18 % -0,26 %
Perustamisesta vuosittain 0,72 % 0,26 %

Tunnusluvut (12 kk)

I Y

Volatiliteetti 2,56 % 2,80 %
Beta 0,88 -
Tracking error 0,76 -
Sharpen luku 0,99 0,47
Mod. duraatio - -
Hiili-intensiteetti (tCO2 e) (31.12.2024) 71,7 NaN
P&dstot raportoineiden yhtididen osuus 85 % -

(31.12.2024)
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Sijoitusten toimialajakauma

Pankit ja vakuutusyhtict
Yleishyodylliset
Kiinteistosijoitukset
Rahoituspalvelut
Palvelut kuluttajille
Teollisuuspalvelut
Perusteollisuus
Kulutushy&dykkeet
Telekommunikaatio
Terveydenhuolto

Julkisyhteisét |

Luottoluokitusjakauma

Arvonkehitys 6 kk
10 20 30 %
331% === Rahasto
07,9 % :
133l 0 € Indeksi 01.07.2024 - 31.12.2024
B
— 60%
4.8 % 10.4
45%
4,4%
3,4 % 102
16 %
0,6 % o
03%

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Arvonkehitys perustamisesta ldhtien

=== Rahasto

© BEE 383 9 € Indeksi 03.04.2019 - 31.12.2024
y (e}
(o)
NR 33,3 % 105
® A195%
® AAGA % 10
(o)
BB 2,6 % o5
9
2020 2021 2022 2023 2024
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2024

Markkina-arvo / %
arvonmuutos €

Maadard kpl / Kurssi
Nimellismadard / € €/%

Arvopaperi

Arvopaperit, joilla kdydddn kauppaa muulla séiéinnellylld, séiéinndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin

arvopaperipdrssin porssilistalla
EUR

Acciona Filiales 1.375% 26.1.2032 At Maturity Fixed
Acciona Filiales 5.125% 23.4.2031 Callable Fixed
Achmea Bv 3.625% 29.11.2025 Callable Fixed

Aib Group Plc 23.10.2031 Callable VAR

Alliander 3% 7.10.2034 Callable Fixed

Amprion Gmbh 3.85% 27.8.2039 Callable Fixed
Amprion Gmbh 4% 21.5.2044 Callable Fixed
Amprion Gmbh 4.125% 7.9.2034 Callable Fixed
Amvest Rcf Custo 3.875% 25.3.2030 Callable Fixed
Arise Ab 18.5.2026 Callable FRN

Asr Nederland Nv 3.625% 12.12.2028 Callable Fixed
Augstsprieguma 0.5% 20.1.2027 Callable Fixed
Banco Sabadell 10.11.2028 Callable VAR

Banco Sabadell 24.3.2026 Callable VAR

Banco Sabadell 27.5.2031 Callable VAR

Bank Of Ireland 16.7.2028 Callable VAR

Bank Of Ireland 4.7.2031 Callable VAR

Bayerische Lndbk 22.11.2032 Callable VAR
Bayerische Lndbk 3.75% 14.2.2031 At Maturity Fixed

Bayerische Lndbk 4.375% 21.9.2028 At Maturity Fixed

Bayerische Lndbk 5.1.2034 Callable VAR
Brambles Finance 4.25% 22.3.2031 Callable Fixed
Caixabank 14.11.2030 Callable VAR

Caixabank 18.6.2031 Callable VAR

Caixabank 9.2.2032 Callable VAR

Capman Hotels Il Fcp-Raif 8.91% 10.01.2028 call
Capman Oyj 4.5% 13.4.2027 Callable Fixed
Capman Oyj 6.5% 10.6.2029 Callable Fixed
Citycon Oyj Perp/Call VAR

Citycon Treasury 1.625% 12.3.2028 Callable Fixed
Citycon Treasury 5% 11.3.2030 Callable Fixed
Citycon Treasury 6.5% 6.3.2029 Callable Fixed
Commerzbank Ag 25.3.2029 Callable VAR

Cred Agricole Sa 3.5% 26.9.2034 At Maturity Fixed
Ctp Nv 1.5% 27.9.2031 Callable Fixed

Ctp Nv 3.875% 21.11.2032 Callable Fixed

Ctp Nv 4.75% 5.2.2030 Callable Fixed

Dnb Bank Asa 1.11.2029 Callable VAR

Dnb Bank Asa 16.2.2027 Callable VAR

Dnb Bank Asa 29.11.2030 Callable VAR

E.On Se 3.75% 15.1.2036 Callable Fixed

E.On Se 4.125% 25.3.2044 Callable Fixed

1000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
2250 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1800 000,00

800 000,00
1000 000,00
1200 000,00
1000 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
1100 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00

700 000,00
2 000 000,00
1700 000,00

300 000,00
1200 000,00

900 000,00
1000 000,00
2500 000,00
1000 000,00
1300 000,00
1200 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
1600 000,00
1500 000,00
1300 000,00
1200 000,00
2500 000,00
1000 000,00
3 000 000,00

85,93
106,51
100,49
109,96
99,56
100,93
101,22
105,10
100,55
102,66
102,86
92,53
105,74
99,89
100,30
104,82
108,45
93,38
102,34
105,10
110,49
105,88
109,72
97,48
103,86
99,80
101,52
110,73
97,40
91,66
100,69
106,34
106,18
98,52
86,83
98,91
104,52
105,66
100,88
99,52
101,30
101,58

872 225,93
1100 874,79
2016 652,05
1664 874,25
2 256 283,97
2 045 833,70
1037 086,71
2128 711,23
2032152,88
1037 108,06
1030 734,93
1674 031,97
852 009,75
1019 366,58
1207 797,53
1070 989,04
1664 367,74
2805 996,58
1151 956,25
1063 455,75
1174 537,49
1092 207,81
773 173,11
1963 150,14
1828 723,86
299 406,00
1257 385,48
1029 701,71
998 801,64
2324 581,51
1010 010,68
1452 064,56
1323131,18
2984 019,45
1744 734,79
1589 864,11
1632 655,82
1383 918,74
1248 842,49
2 49529178
1049 250,49
3143 567,67

0,26 %
0,33 %
0,61%
0,50 %
0,68 %
0,61%
0,31%
0,64 %
0,61%
0,31%
0,31%
0,50 %
0,26 %
0,31%
0,36 %
0,32%
0,50 %
0,84 %
0,35 %
0,32 %
0,35 %
0,33 %
0,23 %
0,59 %
0,55 %
0,09 %
0,38 %
0,31%
0,30 %
0,70 %
0,30 %
0,44 %
0,40 %
0,90 %
0,52 %
0,48 %
0,49 %
0,42 %
0,38 %
0,75 %
0,32 %
0,94 %
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East Renewable 13.5% 1.1.2025 At Maturity Fixed
Edp Finance Bv 0.375% 16.9.2026 Callable Fixed
Elia Trans Be 3.75% 16.1.2036 Callable Fixed
Elisa Oyj 4% 27.1.2029 Callable Fixed

Ellevio Ab 4.125% 7.3.2034 At Maturity Fixed
Enexis Holding 3.5% 30.5.2036 Callable Fixed
Enexis Holding 3.625% 12.6.2034 Callable Fixed
Engie 4% 11.1.2035 Callable Fixed

Erg Spa 4.125% 3.7.2030 Callable Fixed

Eurogrid Gmbh 3.732% 18.10.2035 Callable Fixed
European Energy 4.11.2027 Callable FRN

Fingrid Oyj 1.125% 23.11.2027 At Maturity Fixed
Fingrid Oyj 2.75% 4.12.2029 Callable Fixed
Fingrid Oyj 3.25% 20.3.2034 Callable Fixed
Finnfund 24.10.2025 Callable FRN

Fintoil Hamina 7.5% 1.7.2025 Callable Fixed

Hm Finance 4.875% 25.10.2031 Callable Fixed
Iberdrola Fin Sa 3.625% 13.7.2033 At Maturity Fixed
Iberdrola Fin Sa 3.625% 18.7.2034 Callable Fixed
Icebear Steen Bv 9% 13.9.2025 Callable Fixed
Ignitis Grupe Ab 2% 14.7.2027 At Maturity Fixed

lisbeer Energie (NOO010891872) 7.9.2023 At Maturity

FRN PIK 20.12.2024.
Ing Groep Nv 12.2.2035 Callable VAR

Ing Groep Nv 19.11.2032 Callable VAR

Ing Groep Nv 24.8.2033 Callable VAR
Intermediate Cap 2.5% 28.1.2030 Callable Fixed
Jyske Bank A/S 2.9.2026 Callable VAR

Jyske Bank A/S 5.5% 16.11.2027 Callable Fixed
Kesko Oyj 3.5% 2.2.2030 Callable Fixed

Kojamo Oyj 2% 31.3.2026 Callable Fixed

Lassila & Tikano 3.375% 19.5.2028 Callable Fixed
Latvenergo 0.5% 17.5.2028 Callable Fixed
Latvenergo 2.42% 5.5.2027 Callable Fixed
Leaseplan Corp 0.25% 7.9.2026 At Maturity Fixed
Medio Ambiente 3.715% 8.10.2031 Callable Fixed
Natwest Group 12.9.2032 Callable VAR

Nn Bank Nv 0.5% 21.9.2028 At Maturity Fixed

Nn Group Nv 1.3.2043 Callable VAR

Nn Group Nv 3.11.2043 Callable VAR

Nordea Bank Abp 3% 28.10.2031 At Maturity Fixed
Orsted A/S 14.3.3024 Callable VAR

Orsted A/S 18.2.3021 Callable VAR

Orsted A/S 2.25% 14.6.2028 Callable Fixed

1200 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1400 000,00
5 000 000,00
950 000,00
4500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1400 000,00
1400 000,00
29 803,00
4500 000,00
7 989,00

2 000 000,00

900 000,00
1500 000,00
4500 000,00
4 000 000,00
1500 000,00
5000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1200 000,00
4 000 000,00
1400 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1200 000,00

0,02 240,00 0,00 %
96,20 1926 139,73 0,58 %
101,76 2107 536,07 0,63 %
103,32 2141 154,10 0,64 %
104,17 2151 640,27 0,65 %
101,74 1038 344,11 0,31%
102,87 524 519,79 0,16 %
103,58 1074 955,68 0,32 %
103,06 1051394,52 0,32%
101,11 1528 504,48 0,46 %
99,35 1406 850,67 0,42 %
94,26 4719 318,49 1,42 %
99,66 948 936,26 0,29 %
100,83 4653 102,95 1,40 %
100,65 1014 771,22 0,30 %
95,05 988 386,67 0,30 %
107,30 1082 369,32 0,33 %
102,74 1462 497,15 0,44 %
102,36 1456 495,95 0,44 %
100,11 29 984,80 0,01%
96,43 4381917,53 1,32 %
10,50 838,85 0,00 %
103,27 2136 656,83 0,64 %
99,68 900 846,86 0,27 %
102,00 1552 316,71 0,47 %
94,16 434192557 1,30 %
98,12 3925 473,97 1,18 %
104,63 1580 344,32 0,47 %
99,58 5023 617,21 1,51%
98,54 1000 592,88 0,30 %
98,71 1008 254,66 0,30 %
89,63 899 474,38 0,27 %
96,77 1180 609,48 0,35 %
95,82 3835 872,88 1,15 %
100,18 1414 930,90 0,43 %
100,90 2 040 175,62 0,61%
91,24 1827 589,32 0,55 %
107,80 1122 311,37 0,34 %
112,67 3410 092,19 1,02 %
98,97 1990 313,70 0,60 %
103,97 2085 036,44 0,63 %
83,91 852 164,75 0,26 %
97,51 1185 148,44 0,36 %
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Orsted A/S 8.12.3022 Callable VAR

Orsted A/S 9.12.3019 Callable VAR

Prologis Intl li 3.7% 7.10.2034 Callable Fixed

Purmo Group Oy Perp/Call VAR

Pvh Corp 4.125% 16.7.2029 Callable Fixed

Rci Banque 3.375% 26.7.2029 Callable Fixed

Rci Banque 4.875% 14.6.2028 Callable Fixed

Rte Reseau De Tr 3.5% 2.10.2036 Callable Fixed
Sagax Ab 4.375% 29.5.2030 Callable Fixed
Sanoma Oyj 4% 13.9.2027 Callable Fixed

Sbab Bank Ab 26.6.2026 Callable VAR

Scatec Asa 19.8.2025 Callable FRN

Scottish Hydro 3.375% 4.9.2032 At Maturity Fixed
Smaakraft As 1.875% 13.4.2026 Callable Fixed
Smaakraft As 6.10.2028 Callable FRN

Smurfit Kappa 3.454% 27.11.2032 Callable Fixed
Spar Nord Bank 1.10.2030 Callable VAR

Sparebank 1 Smn 3.125% 22.12.2025 At Maturity Fixed
Sparebank 1 Sr 4.875% 24.8.2028 At Maturity Fixed
Statkraft As 3.5% 9.6.2033 Callable Fixed
Statkraft As 3.75% 22.3.2039 Callable Fixed
Statnett Sf 3.5% 8.6.2033 Callable Fixed

Stedin Holding 3.625% 20.6.2031 Callable Fixed
Storebrand Livsf 30.9.2051 Callable VAR

Svenska Hndlsbkn 3.25% 27.8.2031 At Maturity Fixed
Svenska Hndlsbkn 3.75% 15.2.2034 At Maturity Fixed
Svenska Hndlsbkn 4.11.2036 Callable VAR

Sydbank A/S 30.9.2027 Callable VAR

Sydbank A/S 6.9.2028 Callable VAR

Talanx Ag 1.12.2042 Callable VAR

Telefonica Emis 4.055% 24.1.2036 Callable Fixed
Telia Co Ab 30.6.2083 Callable VAR

Tennet HId Bv Perp/Call VAR

Tennet HId Bv Perp/Call VAR

Tikehau Capital 1.625% 31.3.2029 Callable Fixed
Tikehau Capital 6.625% 14.3.2030 Callable Fixed
Topsoe As 23.5.3024 Callable VAR

Tornator Oyj 1.25% 14.10.2026 Callable Fixed
Tornator Oyj 3.75% 17.10.2031 Callable Fixed
Transmssn Financ 0.375% 18.6.2028 Callable Fixed
Tritax Eurobox P 0.95% 2.6.2026 Callable Fixed
Uniga Insurance 9.10.2035 Callable VAR
Upm-Kymmene Oyj 2.25% 23.5.2029 Callable Fixed

800 000,00

2 810 000,00
2 000 000,00
500 000,00
1250 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
800 000,00
1000 000,00
1000 000,00
4500 000,00
3300 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1200 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1200 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
2500 000,00
1500 000,00
1000 000,00
2200 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
4 000 000,00
1300 000,00

103,73
94,20
99,78

100,63

102,91
99,38
104,62
99,78
104,07
100,94
100,77
100,14

100,48
97,80

103,00

101,72
103,35
100,46
105,69
102,09
101,95
102,01
102,25

87,84

100,73

103,96

100,19

102,08

104,78
87,19

102,78
96,80
103,91
99,19
92,79
112,04

104,00
97,43
101,31

91,13
97,04
99,70
97,26

832 815,78
2 650 416,25
2013 441,10

544 026,15
1310 494,18
997 313,70
1073 263,01
2013 375,62

1066 940,00
2043 307,95
2 066 340,55
1008 312,50
1015 958,36
1964 364,66
2088 541,33
1020 731,32
3132 489,86
2011194,79
3223 680,41
1040 875,21

839 213,04
1040 141,10

1042 095,07
3974 715,62
3361829,79
1608 966,39
1007 818,90
1237 843,56
3193 526,71

873 522,19
1279 228,03
982 089,04
1077 525,75

1993 336,00
2350 716,78
2934 811,30
1622 414,38

977 043,97
2246 450,14
1826 629,04
1463 918,84
4018 670,14
1282 462,82

0,25 %
0,80 %
0,60 %
0,16 %
0,39 %
0,30 %
0,32 %
0,60 %
0,32 %
0,61%
0,62 %
0,30 %
0,31%
0,59 %
0,63 %
0,31%
0,94 %
0,60 %
0,97 %
0,31%
0,25 %
0,31%
0,31%
1,19 %
1,01%
0,48 %
0,30 %
0,37 %
0,96 %
0,26 %
0,38 %
0,30 %
0,32%
0,60 %
0,71%
0,88 %
0,49 %
0,29 %
0,67 %
0,55 %
0,44 %
1,21%
0,39 %
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Upm-Kymmene Oyj 3.375% 29.8.2034 Callable Fixed 1750 000,00 99,74 1765 983,01 0,53 %
Urw Se 3.875% 11.9.2034 Callable Fixed 1000 000,00 99,77 1009 822,74 0,30 %
Valmet Corp 4% 13.3.2029 Callable Fixed 2500 000,00 101,52 2 619 045,89 0,79 %
Vgp Nv 2.25% 17.1.2030 Callable Fixed 2500 000,00 91,49 2 341 223,36 0,70 %
Volksbank Nv 22.10.2030 Callable VAR 1000 000,00 99,01 993 560,00 0,30 %
Volksbank Nv 27.11.2035 Callable VAR 800 000,00 100,08 803 953,21 0,24 %
Volksbank Nv 4.5.2027 Callable VAR 1000 000,00 99,08 1006 646,71 0,30 %
Volksbank Nv 4.625% 23.11.2027 Callable Fixed 1500 000,00 103,51 1560 487,81 0,47 %
Volksbank Nv 4.875% 7.3.2030 Callable Fixed 2800 000,00 106,55 3096 395,73 0,93 %
Vr-Group Plc 2.375% 30.5.2029 Callable Fixed 1000 000,00 97,32 987 344,93 0,30 %
Y Foundation 1.625% 4.10.2026 Callable Fixed 3 000 000,00 94,34 28422941 0,85 %
Yit-Yhtyma Oy Perp/Call VAR 1000 000,00 93,75 981294,52 0,29 %
Yit-Yhtyma Oy 18.6.2027 Callable FRN 750 000,00 105,63 795 641,83 0,24 %
GBP

Ing Groep Nv 7.12.2028 Callable VAR 1000 000,00 108,68 1087 780,32 0,33 %
Orsted A/S 18.2.3021 Callable VAR 900 000,00 89,46 828 935,94 0,25 %
Pearson Funding 3.75% 4.6.2030 At Maturity Fixed 1000 000,00 113,18 1158 294,49 0,35 %
Pearson Funding 5.375% 12.9.2034 At Maturity Fixed 2 000 000,00 118,43 2 408 944,52 0,72 %
Scottish Hydro 1.5% 24.3.2028 Callable Fixed 2 000 000,00 109,83 2225 021,37 0,67 %
Vattenfall Ab 17.8.2083 Callable VAR 1000 000,00 124,14 1273 050,27 0,38 %
Vattenfall Ab 29.6.2083 Callable VAR 600 000,00 107,88 656 635,08 0,20 %
NOK

Benchmark Hold 27.9.2025 Callable FRN 8 000 000,00 8,71 697 928,39 0,21 %
Bulk Infras 15.9.2026 Callable FRN 5000 000,00 8,87 445 923,73 0,13 %
Bulk Infras 21.3.2028 Callable FRN 14 000 000,00 8,97 1258 897,68 0,38 %
Elkem Asa 31.8.2028 At Maturity FRN 10 000 000,00 8,53 858 219,69 0,26 %
Elopak Asa 5.48% 28.5.2031 At Maturity Fixed 10 000 000,00 8,51 878 629,78 0,26 %
Entra Asa 1.96% 28.11.2025 At Maturity Fixed 4 000 000,00 8,27 331311,30 0,10 %
Entra Asa 2.79% 22.5.2026 At Maturity Fixed 28 000 000,00 8,24 2347 705,67 0,71 %
Leroy Seafood 26.4.2028 At Maturity FRN 7 000 000,00 8,63 610 911,03 0,18 %
Leroy Seafood 3.35% 17.9.2031 At Maturity Fixed 18 000 000,00 7,55 1374 365,61 0,41 %
Mowi Asa 5.407% 3.5.2032 At Maturity Fixed 19 000 000,00 8,45 1664 555,49 0,50 %
Nordea Bank Abp 4.04% 25.3.2030 At Maturity Fixed 20 000 000,00 8,23 1664 388,25 0,50 %
Nordea Bank Abp 6.6.2028 At Maturity FRN 10 000 000,00 8,69 873 517,59 0,26 %
Norlandia Health 4.7.2028 Callable FRN 20 000 000,00 8,73 1790 376,17 0,54 %
Norske Tog As 2.375% 5.10.2030 At Maturity Fixed 10 000 000,00 7,50 754 628,74 0,23 %
Norske Tog As 4.66% 20.2.2034 At Maturity Fixed 6 000 000,00 8,38 523 186,27 0,16 %
Posten Bring As 4.542% 16.10.2031 At Maturity Fixed 11 000 000,00 8,36 928 921,49 0,28 %
Salmar Asa 22.1.2027 At Maturity FRN 10 000 000,00 8,60 870 439,22 0,26 %
Scatec Asa 17.2.2027 Callable FRN 4 000 000,00 9,14 370 561,67 0,11 %
Scatec Asa 7.2.2028 Callable FRN 10 500 000,00 8,79 935 307,42 0,28 %
Sparebank 1 Smn 1.4% 17.11.2026 At Maturity Fixed 38 000 000,00 8,01 3049 812,17 0,92 %
Sparebank 1 Smn 19.11.2029 At Maturity FRN 32 000 000,00 8,56 2759 393,69 0,83 %
Sparebanken Vest 27.8.2029 At Maturity FRN 30 000 000,00 8,52 2572 110,37 0,77 %
Statkraft As 14.6.2027 At Maturity FRN 8 000 000,00 8,58 688 241,33 0,21 %
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Statkraft As 4.597% 22.10.2035 At Maturity Fixed 14 000 000,00 8,31 1174 672,89 0,35 %
Tomra Systems 4.11.2025 At Maturity FRN 12 000 000,00 8,58 1039 907,46 0,31 %
SEK

Arwidsro Fast 20.2.2027 Callable FRN 15 000 000,00 8,95 1353 754,19 0,41 %
Atrium Ljungberg 1.62% 29.4.2027 At Maturity Fixed 14 000 000,00 8,42 1192 527,39 0,36 %
Boliden Ab 1.3.2028 At Maturity FRN 10 000 000,00 9,12 915 621,86 0,28 %
Corem Property 26.9.2027 Callable FRN 15 000 000,00 8,67 1302 574,70 0,39 %
Dnb Bank Asa 2.9.2026 Callable FRN 10 000 000,00 8,77 879 732,67 0,26 %
Ellevio Ab 11.6.2027 At Maturity FRN 9 000 000,00 8,91 803 951,11 0,24 %
Fabege Ab 1.543% 15.10.2026 At Maturity Fixed 10 000 000,00 8,51 853 442,41 0,26 %
Fabege Ab 1.9.2026 At Maturity FRN 6 000 000,00 8,77 527 741,15 0,16 %
Fabege Ab 30.6.2028 At Maturity FRN 20 000 000,00 8,75 1750 575,58 0,53 %
Fastighets Ab Ba 4.653% 4.6.2029 At Maturity Fixed 10 000 000,00 8,96 919 420,37 0,28 %
Ica Gruppen Ab 26.5.2028 At Maturity FRN 10 000 000,00 8,94 898 099,22 0,27 %
Ica Gruppen Ab 4.206% 14.11.2029 At Maturity Fixed 18 000 000,00 8,87 1605 954,21 0,48 %
Jyske Bank A/S 2.2.2027 Callable FRN 15 000 000,00 8,85 1338 586,10 0,40 %
Klovern Ab 10.2.2025 Callable FRN 20 000 000,00 8,75 1764 664,53 0,53 %
Knaust Andersson 1.4.2025 Callable FRN 5 000 000,00 9,00 457 124,97 0,14 %
Knaust Andersson 3.10.2028 Callable FRN 20 000 000,00 8,76 1788 491,83 0,54 %
Kungsleden 27.8.2025 At Maturity FRN 10 000 000,00 8,80 883 433,46 0,27 %
Lantmannen Ek 1.115% 27.4.2026 At Maturity Fixed 10 000 000,00 8,54 860 527,02 0,26 %
Lantmannen Ek 3.96% 22.3.2029 Callable Fixed 6250 000,00 8,88 572 101,39 0,17 %
Logistea Ab 9.3.2028 Callable FRN 11250 000,00 8,75 987 875,12 0,30 %
Magnolia Bostad 18.3.2025 Call/Put FRN 2500 000,00 7,54 189 534,93 0,06 %
Magnolia Bostad 19.5.2026 Callable FRN 10 000 000,00 7,59 769 942,40 0,23 %
Sbab Bank Ab 2.9.2028 Callable FRN 15 000 000,00 8,72 1311703,96 0,39 %
Stendorren Fast 12.12.2027 Callable FRN 12 500 000,00 8,81 1121739,74 0,34 %
Stockholm Exer 0.893% 11.9.2026 At Maturity Fixed 12 000 000,00 8,47 1019 080,99 0,31 %
Stockholm Exer 1.085% 17.9.2027 At Maturity Fixed 6 000 000,00 8,32 500 639,62 0,15 %
Stockholm Exer 1.395% 11.5.2028 At Maturity Fixed 8 000 000,00 8,27 667 753,94 0,20 %
Stockholm Exer 24.6.2031 At Maturity FRN 10 000 000,00 8,77 878 278,07 0,26 %
Stockholm Exer 5.6.2030 At Maturity FRN 14 000 000,00 8,96 1258 375,41 0,38 %
Storebrand Livsf 17.12.2054 Callable FRN 10 000 000,00 8,75 877 158,76 0,26 %
Sveaskog Ab 13.4.2028 At Maturity FRN 12 000 000,00 8,91 1079 011,53 0,32 %
Sveaskog Ab 2.775% 3.10.2029 At Maturity Fixed 12 000 000,00 8,54 1031692,02 0,31%
Svenska Cellulos 1.375% 21.6.2028 At Maturity Fixed 18 000 000,00 8,20 1488 402,91 0,45 %
Trelleborg 8.3.2027 At Maturity FRN 18 000 000,00 8,76 1580 342,29 0,47 %
Vacse 19.4.2029 At Maturity FRN 10 000 000,00 8,87 894 026,92 0,27 %
Vacse 24.3.2028 At Maturity FRN 10 000 000,00 8,80 880 524,35 0,26 %
Vattenfall Ab 26.5.2083 Callable VAR 28 000 000,00 8,35 2 373 691,62 0,71 %
usbD

Avangrid Inc 3.2% 15.4.2025 Callable Fixed 2 000 000,00 96,09 1935 284,08 0,58 %
Bpce 19.10.2027 Callable VAR 1000 000,00 91,41 918 207,25 0,28 %
Ing Groep Nv 1.7.2026 Callable VAR 2 000 000,00 94,90 1911748,48 0,57 %

Niagara Mohawk 1.96% 27.6.2030 Callable Fixed 1000 000,00 81,87 819 031,07 0,25 %
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Vaikuttajakorko

Smurfit Kappa 5.2% 15.1.2030 Callable Fixed
Verizon Comm Inc 5.5% 23.2.2054 Callable Fixed

Yhteensd

Vakioimattomat johdannaissopimukset
GBP

FX forward EUR/GBP 25.04.2024

NOK

FX forward EUR/NOK 22.05.2025

SEK

FX forward EUR/SEK 25.04.2025

FX forward EUR/SEK 25.04.2025

uUsD

FX forward EUR/USD 25.04.2025

Yhteensd

Vakioidut johdannaissopimukset
EUR

EURO-BUND FUTURE Mar25
Yhteensd

Arvopaperit yhteensd

Kassa ja muut varat, netto

Kaikki yhteensd

1000 000,00
1000 000,00

-7 360 000,00

-293 000 000,00

25 000 000,00
-470 000 000,00

-7 400 000,00

150,00

97,13 994 714,31
92,68 945 940,23

325 897 321,71

0,83 -112 390,72
11,84 181154,79
1,43 390,61
11,43 197 289,55
1,04 -307 500,69
-41 056,45

133,44 0,00
0,00

325 856 265,26

7 042 127,35

332 898 392,61

0,30 %
0,28 %

97,90 %

-0,03 %

0,05 %

0,00 %
0,06 %

-0,09 %

-0,01%

0,00 %

0,00 %

97,88 %

2,12 %

100,00 %
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Liikkeessd olevien kasvuosuuksien lukumdadrd

Osuuden arvo

Liikkeessd olevien tuotto-osuuksien lukumddara

Osuuden arvo

Rahastoyhtiélle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikano™*
Sailytysyhteisélle maksetut palkkiot katsauskauden aikana (1.11.2024 alkaen)
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio)
Hallinnointipalkkio

Hallinnolliset kulut

Kaupankdyntikulut rahaston keskimddrdisestd arvosta,

joista Idhipiirille maksetut kaupankdyntikulut

Kokonaiskulut (TKA)

PRIIP-asetuksen mukaiset kulut ovat avaintietoasiakirjassa

*Sisaltavat sailytysyhteisélle maksetut palkkiot 31.10.2024 asti

Omistajien [km
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR
Rahaston tuotto-osuuden arvo, EUR

Rahaston arvo, EUR

Johdannaisten vastapuolet
EURO-BUND FUTURE Mar25

Rahaston antama vakuus, EUR

FX forward EUR/GBP 25.04.2024
FX forward EUR/NOK 22.05.2025
FX forward EUR/SEK 25.04.2025
FX forward EUR/SEK 25.04.2025
FX forward EUR/USD 25.04.2025

Rahaston antama vakuus, EUR

Rahaston varat, EUR
Rahaston velat, EUR

31898 741,5493
10,430

21913,2695
9,245

2122 688,08
5756,71
0,00

0,69 %
0,71%

0,00 %

0%

0,71 %

31.12.2024
369

10,430

9,245

332898 392,60

Vastapuoli
SEB
314 899,30

SEB
SEB
SEB
SEB
SEB
1140 000,00

31.12.2024
333 402 971,14
504 578,54

99,9 %

0,1%

31.12.2023
364

9,859

9,044

288 257 564,59

31.12.2022
340

9,049

8,554

273160 960,64
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TULOSLASKELMA 31.12.2024

TULOSLASKELMA

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtigille
Sdilytysyhtidille
Korkokulut
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE 31.12.2024

TASE

VASTAAVAA
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset
Muut
Siirtosaamiset

Rahat jo pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensd
VASTATTAVAA

Rahaston arvo

Ostovelat

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensd

1.1. - 31.12.2024

9 805 304,39
-1790 478,80
11 059 751,84

223 135,88
19 297 713,31

-2122 688,08
-5 756,71
-3,08

-238 836,45
-2367 284,32

16 930 428,99

31.12.2024

325 856 265,25
1454 899,30
4726,68

6 087 079,91

33340297114

332 898 392,60

300 000,00
204 578,54

33340297114

1.1. - 31.12.2023

10 128 227,68
6180 281,79
9 338 570,05
148 943,19
25796 022,71

-1918 506,50
0,00

-15 885,66
-163 949,22
-2.098 341,38

23 697 681,33

31.12.2023

276 393 946,99
2 633 168,50
359 887,00

9 031403,02

288 418 405,51

288 257 564,59

0,00
160 840,92

288 418 405,51
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

1. Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset jo osakesidonnaiset erdt
Luovutusvoitot korkosidonnaiset erdt
Luovutustappiot korkosidonnaiset erdt
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensd
2. Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erdat
Voitot
Tappiot
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erdt
Voitot

Tappiot

Yhteensd

3. Jaetut ja uudelleen sijoitetut tuotot

Tilikaudella joettu tuotto / rahasto-osuus, €
Tilikaudella joettu tuotto yhteensd

4. Sijoitusten kdyvdn arvon nousut ja laskut, brutto
Arvon nousut

Arvon laskut

5. Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset

Kestava

Rahastolla ei ole muita taseen ulkopuolisia vastuita.

6. Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Tuloslaskelmaan sisdltyvat kaupankdyntikulut

TASEEN LIITTEET 31.12.2024

Rahaston arvo

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako
Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston tuotonjakokelpoiset varat

Rahaston tuotto-osuuksille jaetaan tuottona
rahastoyhtion yhtidokokouksen padattdma

madra.

1.1. - 31.12.2024

1308 683,03
-6 541 057,79
15 037 679,15

9 805 304,39

1.1. - 31.12.2024

8 675 500,00
-8 986 800,00

6 682,57
-1485 861,37

-1790 478,80

1.1. - 31.12.2024

0,3074
6736,14

1.1. - 31.12.2024

9 348 822,13
-10 123 912,15
-775 090,02

1.1. - 31.12.2024

3600,00
2 410,00
6 010,00

31.12.2024

288 257 564,59
79 936 882,30
-52 219 747,14

-6 736,14
16 930 428,99
332 898 392,60

1.1. - 31.12.2023

459 830,16

-10 797 214,27

20 465 611,79

10 128 227,68

1.1. - 31.12.2023

12 895 100,00
-11 567 716,00

5260 671,03

-407 773,24

6180 281,79

1.1. - 31.12.2023

0,2566
23 270,73

1.1, -131.12.2023

5980 223,87
-22748 129,04
-16 767 905,17

1.1. - 31.12.2023

3 856,00
2 150,00
6 006,00

31.12.2023

273160 960,64
16 045 041,77
-24 622 848,42
-23 270,73

23 697 681,33
288 257 564,59
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Korkomarkkinat

Avaintiedot

Salkunhoitaja: LdhiTapiola Varainhoito Oy / Anssi
Wartiainen

Palkkiot: Hallinnointipalkkio 0,58 % p.a., merkintd 0,00 %,
lunastus 0,00 %

Vertailuindeksi: 1.5.2020 alkaen 33,3 % JPMorgan EMBI
Global Diversified Hedged in EUR, 33,3 % JPMorgan GBI-
EM Global Diversified 10% Cap 1% Floor, 33,3 % JPMorgan
CEMBI Broad Diversified Comp Index Hedged in EUR.
30.4.2020 asti 50 % JPMorgan Emerging Markets Bond
Index usd (EMBI), 50 % JPMorgan Emerging Local Markets
usd (ELMI+)

Sijoitusrahasto LdhiTapiola Kehittyvat Korkomarkkinat on
aktiivisesti hoidettu korkovarainhoitorahasto, joka sijoitta-
vat maailmanlaajuisesti korkosijoituksiin sekd kehittyvilla
markkinoilla ettd kehitysmaissa.

Rahaston tavoitteena on pitkdlld aikavdlilld saavuttaa
mahdollisimman hyvd kokonaistuotto. Sijoituskohteena
ovat pddasiassa sijoitus- ja erikoissijoitusrahastojen sekd
yhteissijoitusyritysten osuudet. Kohderahastot voivat sijoit-
taa sekd yritysten ettd julkisyhteisdjen liikkeelle laskemiin
joukkovelkakirjalainoihin. Kohderahastot voivat olla aktiivi-
sesti hoidettuja tai indeksejd jdljittelevid. Rahaston sijoitus-
kohteet valitaan omaisuudenhoitajana toimivan LahiTapio-
la Varainhoidon sijoitusndkemyksen ja analyysien perusteel-
la. Rahasto voi sijoittaa valuuttariskeiltd suojaaviin joh-
dannaissopimuksiin silloin kun se on salkunhoidon valuutta-
ndkemyksen mukaan perusteltua. Indeksit eivat ohjaa sijoi-
tuskohdevalintaa.

Tahdn rahoitustuotteeseen sisdltyvissd sijoituksissa ei oteta
huomioon ympdristdn kannalta kestdvid taloudellisia toi-
mintoja koskevia EU:n kriteerejd.

Salkunhoitajan katsaus

LahiTapiola Kehittyvat Korkomarkkinat —rahaston tuotto
vuonna 2024 oli +5,94 %. Rahaston vertailuindeksi tuotti
vastaavalla ajanjoksolla +4,82 %.

Kehittyvilld korkomarkkinoilla vuosi 2024 oli kokonaisuute-
na hyvd, mutta tutun vaihteleva. Inflaation vdhittdinen hi-
dastuminen, korkotason lasku ja ldnsimaiden talouksien
kohtuullinen menestys kannattelivat markkinaa. Yhdysval-
tain keskuspankki FED:in koronlaskujen hitaus ja dollarin
vahvuus kehittyvien markkinoiden valuuttoja vastaan puo-
lestaan jarruttivat kehitystd. Suurissa maissa kdydyissd
vaaleissa menestyivat Intian Modi, Meksikon Scheinbaum ja
Etela-Afrikassa ANC-puolue. Aasiassa Kiinan talouden kehi-
tys on vakaata mutta vaatimatonta ja Brasiliaa vaivaa ta-
louden lieva ylikuumeneminen. Omalla aikavyshykkeelldm-
me Turkki jatkoi uudistusten tielld jo Egyptissd rajujen ta-
lousuudistusten aalto 1dhti liikkeelle. Ldhi-lddn konflikti
puolestaan muokkaa alueen voimatasapainoa merkittdvds-
ti. Dollarimdadrdisissé valtionlainoissa tuotto nousi plussalle
6,5 % ja korkoero Yhdysvaltain valtionlainoihin kapeni vuo-
den aikana 317 korkopisteestd 295 korkopisteeseen. Dolla-
rimddrdisissa yrityslainoissa korkoero kapeni 281 korkopis-
teestd jopa 206 korkopisteeseen tuottojen ylittdessd 7,6 %.
Paikallisten valuuttojen lainojen tuotot jdivat ldhes -2,4 %
pakkaselle ja markkinoiden kokonaiskorkotaso olikin lievds-
sd 0,2 % nousussa. Kehittyvien markkinoiden valuutat heik-
kenivat jopa runsaat 11 % dollaria vastaan, mutta

eurosijoittajan tilannetta helpotti euron 7 % heikkeneminen
dollaria vastaan. Rahaston ylituotto vertailuindeksiin ndh-
denselittyy alarahastojen hyvalla suhteellisella menestyksel-
1a.

Parhaiten sijoituskohteista menestyivdt Global Evolution
Frontier Markets (+12,8 %) ja BlueBay EM Unconstrained
Bond Fund (+12,5 %). Heikoiten menestyivat paikallisvaluut-
tamddardiset jo Goldman Sachs EMD Local Bond (-0,9 %) ja
Barings EM Local Debt (+3,4 %). Katsauskauden aikana
hankittiin osuuksia BlueBay EM Unconstrained Bond - ra-
hastoista.

Rahaston salkunhoidossa ei kdytetty johdannaisia vuonna
2024.

Talousindikaattorit ennustavat vaihtelevaa vuotta kehitty-
ville markkinoille, eikd ldnsimarkkinoiden suhdannekehityk-
sen ja sitd kautta Yhdysvaltain keskuspankki FED:in merki-
tystd voi jattdd huomiotta. Geopolitiikka, globaalit kriisit ja
erityisesti Yhdysvaltain uuden Presidentti Trumpin uhkaavat
toimet tuovat epdvarmuutta markkinoille. Talouden perus-
tekijat kehittyvilld markkinoilla pysyttelevat jarkevindg, mut-
ta tekninen kuva on hieman heikentynyt ja arvostustasot
ovat nousseet paikoin kalliihkoksi. Potentiaaliset tuottota-
sot kehittyvilld korkomarkkinoilla ovat riskilisien kapenemi-
sen jdlkeen laskeneet. Erityisesti paikallisissa valuutoissa
noteeratuissa lainoissa on ndhtdvissd kuitenkin potentiaa-
lia.

Rahaston tuotto-osuuslaji (B) lakkautettiin 1.3.2024.

Rahaston rahastokohtaiset sddnnét ja palkkiorakenne
muuttuivat 1.11.2024. Muutoksen jdlkeen sdilytys- ja
sdilytysyhteisopalkkiot peritddn rahastojen varoista. Sa-
malla alennettiin rahastoyhtidlle maksettavaa hallinnointi-
palkkioita, jotta asiakkaan kulurasitus ei palkkiorakenne-
muutoksen johdosta nouse.

Tuotto ja tunnusluvut

Tuotto
I Y
1 kk -0,22 % -0,77 %

3 kk -0,05 % -1,20 %
6 kk 4,35 % 3,52 %
12 kk 5,94 % 4,82 %
Vuoden alusta 5,94 % 4,82 %
3 v. vuosittain -0,41 % -0,59 %
5 v. vuosittain -1,31 % -0,29 %
Perustamisesta vuosittain 1,11 % 1,59 %

Tunnusluvut (12 kk)

I Y

Volatiliteetti 2,76 % 3,11 %
Beta 0,78 -
Tracking error 1,52 -
Sharpen luku 0,97 0,51
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Arvonkehitys 6 kk

=== Rahasto

c Indeksi 01.07.2024 - 31.12.2024

1.2

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Sijoitusten joakauma

Goldman Sachs EMD (Hard Currency) | Cap EUR (hg i)
Barings Emerging Markets Local Debt

MSIF - EM Local Income Fund | ACC

Robeco Transition Emerging Credits ZH EUR
BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund
Barings Emerging Markets Sovereign Debt Fund
Impax EM Corporate Bond Fund

Kdteinen

Global Evolution Frontier Markets

Goldman Sachs Frontier Market Debt HC | (hedged)
Muut

Arvonkehitys perustamisesta ldhtien

13

12

1

10

2,7 %

=== Rahasto
Indeksi 25.05.2011 - 31.12.2024

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

6 8 10 12
13,8 %
13,5 %
11,6 %
M5 %
9,2%
9,1%
82 %
7,2|%
6,6 %
6,5%
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2024

Arvopaperi

Muut arvopaperit
EUR

Barings Emerging Markets Sovereign Debt Fund
Tranche B EUR Acc

Global Evolution Funds Frontier Markets R

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency
Goldman Sachs Emerging Markets Debt Local Bond
Goldman Sachs Frontier Markets Debt Hard Currency

Impax EM Corporate Bond Fund EUR S
ACCUMULATION

Robeco Capital Growth Funds-Robeco Sustainable
Emerging Credits ZH EUR

usD
Barings Emerging Markets Local Debt Fund A

BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond Fund Q
USD ACC

Morgan Stanley Investment Funds - Emerging Markets
Local Income Fund Z

Arvopaperit yhteensd

Kassa ja muut varat, netto

Yhteensd

M&érd kpl /

Nimellismadra / €

301433,36

118 149,41
7922,28
1509,32
3173,98

24773 953,38

309 719,66

389 641,73
271747,60

3476 732,02

Kurssi
€/%

93,22

172,40

5 365,94
5 609,35
6334,39
1,02

114,80

106,70
103,76

10,28

Markkina-arvo /
arvonmuutos €

28 099 617,82

20 368 957,94
42 510 473,78

8 466 298,53
20 105 239,84
25318 980,35

35555 816,43

41575 581,59
28195 617,53

35757 795,94

285 954 379,76

22 107 550,21

308 061 929,97

%

9,12 %

6,61%
13,80 %
2,75 %
6,53 %
8,22 %

11,54 %

13,50 %

9,15 %

1,61%

92,82 %

7,18 %

100,00 %
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Liikkeessd olevien kasvuosuuksien lukumdadrd

Osuuden arvo

Rahastoyhtidlle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikano™*
Sailytysyhteisélle maksetut palkkiot katsauskauden aikana (1.11.2024 alkaen)
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio)
Hallinnointipalkkio

Hallinnolliset kulut

Kaupankdyntikulut rahaston keskimddrdisestd arvosta,

joista Iahipiirille maksetut kaupankdyntikulut

Kokonaiskulut (TKA)

PRIIP-asetuksen mukaiset kulut ovat avaintietoasiakirjassa

*Sisdltavat sdilytysyhteisdlle maksetut palkkiot 31.10.2024 asti

Omistajien lkm
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR
Rahaston tuotto-osuuden arvo, EUR

Rahaston arvo, EUR

Rahaston varat, EUR
Rahaston velat, EUR

26 425 567,1787
11,658

1515 880,87
7 868,89
413 400,55
0,58 %

1,24 %

0,00 %

0%

1,24 %

31.12.2024
494
11,658

308 061 929,97

31.12.2024
308 259 331,98
197 402,01

100,0 %

31.12.2023

528

11,004

7,159

217 549 215,80

31.12.2022
530

10,166

6,818

225 874.792,74
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TULOSLASKELMA 31.12.2024

TULOSLASKELMA

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtigille
Sdilytysyhtidille
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE 31.12.2024

TASE
VASTAAVAA
Arvopaperit markkina-arvoon

Siirtosaamiset

Rahat jo pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensd

VASTATTAVAA

Rahaston arvo

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensd

1.1. - 31.12.2024

15 205 874,43
374 676,61
391 208,51

15 971 759,55

-1515 880,87
-7 868,89
-116 288,17
-1640 037,93

14 331721,62

31.12.2024

285 954 379,76
155 927,62
22149 024,60

308 259 331,98

308 061 929,97
197 402,01

308 259 331,98

1.1. - 31.12.2023

18 285 534,19
188 947,60
449 661,07

18 924 142,86

-1381554,78
0,00

-54. 865,98
-1436 420,76

17 487 722,10

31.12.2023

216 200 551,14
100 543,94
1374 482,49

217 675 577,57

217 549 215,80
126 361,77

217 675 577,57
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Sijoitusrahasto LahiTapiola Kehittyvat

Korkomarkkinat

TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024
1. Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset ja osakesidonnaiset erdt
Luovutusvoitot korkosidonnaiset erdt
Luovutustappiot korkosidonnaiset erdt
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensd
2. Sijoitusten kdyvdn arvon nousut ja laskut, brutto
Arvon nousut
Arvon laskut
3. Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset
Rahastolla ei ole muita taseen ulkopuolisia vastuita.
4. Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvét kaupankdyntikulut
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Tuloslaskelmaan sisdltyvat kaupankdyntikulut

TASEEN LITTEET 31.12.2024

Rahaston arvo

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinndt
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

1.1. - 31.12.2024

647 060,20
0,00
14 558 814,23

15 205 874,43

1.1. - 31.12.2024

13 540 615,66
-3230 207,89
10 310 407,77

1.1. - 31.12.2024

0,00
210,00
210,00

31.12.2024

217 549 215,80
88 867 586,02
-12 686 593,47
14 331721,62
308 061 929,97

1.1. - 31.12.2023

1660 949,08
-6 465 917,76
23 090 502,87

18 285 534,19

1.1. - 31.12.2023

3883 096,36

-8 131502,82
-4 248 406,46

1.1. - 31.12.2023

0,00
312,00
312,00

31.12.2023

225874 792,74
21984 355,68
-47 797 654,72

17 487 722,10

217 549 215,80
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Sijoitusrahasto LahiTapiola Korko 100

Avaintiedot

Salkunhoitaja: LdhiTapiola Varainhoito Oy

Palkkiot: Hallinnointipalkkio 0,39 % p.a., merkintd 0,00 %,
lunastus 0,00 %

Vertailuindeksi: -

Sijoitusrahasto LdhiTapiola Korko 100 on aktiivisesti hoi-
dettu rahasto, joka sijoittaa maailmanlaajuisesti juoksua-
jaltaan eripituisiin valtioiden ja muiden julkisyhteisdjen sekd
yritysten lilkkeeseen laskemiin tai takaamiin korkoinstru-
mentteihin.

Rahasto pyrkii hyddyntdmddn hintaeroja eri markkinoiden
vdlilld. Rahaston tavoitteena on pitkdlld aikavdlilld saavut-
taa mahdollisimman hyvd kokonaistuotto. Aktiivisesti hoi-
dettu rahasto pyrkii ottamaan ndkemystd sijoituskohtei-
den positiivisesta tai negatiivisesta arvonkehityksestd. Si-
joitukset tehdddn pddasiassa porssinoteerattujen sijoitus-
ja erikoissijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuk-
sien kautta. Rahaston sijoituskohteet valitaan omaisuuden-
hoitajana toimivan L&hiTapiola Varainhoidon sijoitusndke-
myksen ja analyysien perusteella. Rahasto voi sijoittaa joh-
dannaissopimuksiin edistddkseen tehokasta salkunhoitoa
tai suojautuakseen markkinoiden epdsuotuisilta muutoksil-
ta.

Tahdn rahoitustuotteeseen sisdltyvissd sijoituksissa ei oteta
huomioon ympdristdn kannalta kestdvid taloudellisia toi-
mintoja koskevia EU:n kriteerejd.

Salkunhoitajan katsaus

LdhiTapiola Korko 100 -rahaston vuosituotto oli 3,94 %.
Rahastolla ei ole vertailuindeksid.

Sijoitusvuosi 2024 oli eri korkosijoituksille vaihteleva. Kor-
komarkkinoilla yrityssidonnaiset luottoriskilliset omaisuus-
luokat tarjosivat parhaan tuoton, kun taas korkoriskillisissa
valtionlainoissa tuotot jdivat heikommiksi. Inflaation taltut-
tua keskeiseksi teemaksi nousi koronlaskut, joita vuoteen
|dhdettdessd keskuspankkien odotettiin tekevdn useampia.
Vuoden edetessd sijoittajat joutuivat kuitenkin laskemaan
koronlaskuodotuksiaan, koska varsinkin USA:n talouskasvu
yllatti positiivisuudellaan. Taéma jarruttikin keskuspankkii-
rien halua laskea korkoja.

Vuoden 2024 ensimmadiselld vuosineljannekselld LahiTapio-
la Varainhoidon markkinandkemyksessd lisdttiin osakeris-
kid, mikd vdhensi rahaston pddomia. Kevadn jalkeen osake-
ndkemys pidettiin ennallaan osakeylipainossa, eikd merkit-
tdvid pddomaliikkeitd rahastossa tehty. Vuositasolla par-
haiten tuottivat vaihtovelkakirjoihin sijoittava SPDR Refini-
tiv Global Convertible bond UCITS ETF (13,64 %) ja euroop-
palaisiin high yield —lainoihin sijoittava iShares EUR High
Yield Corp Bond UCITS ETF (5,87 %). Matalampi riskisim-
missd 1G-yrityslainoissa tuotto oli yli neljan prosentin tasol-
la. Valtionlainoissa koronlaskuodotusten muutokset heilutti-
vat sijoitusten tuottoja. Vuoden lopulla pitkdt korot kadn-
tyivatkin nousuun, mikd painoi yhdysvaltalaisten valtionlai-
nojen vuosituoton miinukselle (-2,52 %). Vastaavat euroop-
palaiset valtionlainat tuottivat 1,55 %. Kehittyvilld korko-
markkinoilla hard currency -valtionlainat tuottivat vajaan
neljd prosenttia.

Rahasto ei kdyttdnyt johdannaisia tarkastelujakson aikana.

Vuoden 2025 ndkymdssd inflaatio, keskuspankit ja talous-
kasvu ovat edelleen keskeisid ajureita. Teollisuusmaiden
suhdanneodotusten elpyminen tukee todenndkdisesti edel-
leen riskillisten omaisuusluokkien kehitystd. Johtavien kes-
kuspankkien odotetaan jatkavan rahapolitiikan kevennyksia
alkuvuonna. Erityisesti USA:n inflaatio- ja talouskehitys
ovat huomion keskipisteessd Trumpin aloittaessa toisen
presidenttikauden. Sijoitusmarkkinoille epdvarmuutta lisdd
Trumpin uhkaukset tuontitulleista, mitkd toteutuessaan
nostavat inflaatiopaineita. NGma olisivat samalla myrkkya
keskuspankki Fedin mahdollisuudelle jatkaa koronlaskuja.
Rahaston suurimmat tunnistetut riskit liittyvat politiikkaan,
rahapolitiikkaan ja geopoliittisten jannitteiden kasvuun.

Rahaston rahastokohtaiset sddnnét ja palkkiorakenne
muuttuivat 1.11.2024. Muutoksen jdlkeen sdilytys- ja
sdilytysyhteisdpalkkiot peritddn rahastojen varoista. Sa-
malla alennettiin rahastoyhtidlle maksettavaa hallinnointi-
palkkioita, jotta asiakkaan kulurasitus ei palkkiorakenne-
muutoksen johdosta nouse.

Tuotto ja tunnusluvut

Tuotto
1 kk -1,13 %
3 kk 0,37 %
6 kk 3,57 %
12 kk 3,94 %
Vuoden alusta 3,94 %
3 v. vuosittain -2,01 %
5 v. vuosittain 0,04 %
Perustamisesta vuosittain 2,09 %

Tunnusluvut (12 kk)

Volatiliteetti 3,44 %
Beta 0,00
Tracking error 0,00
Sharpen luku 0,21

Mod. duraatio -
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Sijoitusrahasto LahiTapiola Korko 100

Arvonkehitys 6 kk

=== Rahasto

e " Indeksi 01.07.2024 - 31.12.2024
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Sijoitusten jakauma

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF

Amundi ETF Euro Corporates SRI UCITS ETF(C) EUR
iShares JP Morgan USD EM Bond EUR Hedg. UCITS Dist
X-Trackers iBoxx Sovereigns Eurozone Ind. ETF

SPDR Refinitiv Global Convertible Bond UCITS ETF
iShares Global Inflation Linked Government Bond
iShares USD Treasury Bond 20+yr UCITS ETF

iShares EUR Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF

Kdteinen
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Arvonkehitys perustamisesta ldhtien

=== Rahasto
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Sijoitusrahasto LahiTapiola Korko 100

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2024

Arvopaperi Maadara kpl / Kurssi Markkina-arvo / %
Nimellismadra / € €/% arvonmuutos €

Arvopaperit, joilla kdydddn julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla

EUR

Amundi Euro Corporates UCITS E 5 370,00 220,69 1185 111,74 14,39 %
iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF 10 927,00 121,40 1326 537,80 16,11 %
iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 13 800,00 93,93 1296 206,40 15,74 %
iShares Euro Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF 1500,00 228,39 342 585,00 4,16 %
iShares Global Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF 3 300,00 145,19 479 127,00 5,82 %
iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF EUR Hedged 17 700,00 66,24 1172 448,00 14,24 %
iShares USD Treasury Bond 20+yr UCITS ETF 130 000,00 3,09 401167,00 4,87 %
SPDR FTSE Global Conv Bond UCI 18 000,00 46,83 842 850,00 10,24 %
Xtrackers Il Eurozone Governme 4 000,00 220,79 883 160,00 10,73 %
Arvopaperit yhteensd 7 929 192,94 96,31 %
Kassa ja muut varat, netto 304 187,42 3,69 %
Yhteensd 8 233 380,36 100,00 %
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Sijoitusrahasto LahiTapiola Korko 100

Liikkeessd olevien kasvuosuuksien lukumdadrd

Osuuden arvo

Rahastoyhtidlle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikano™*
Sailytysyhteisélle maksetut palkkiot katsauskauden aikana (1.11.2024 alkaen)
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio)
Hallinnointipalkkio

Hallinnolliset kulut

Kaupankdyntikulut rahaston keskimddrdisestd arvosta,

joista Iahipiirille maksetut kaupankdyntikulut

Kokonaiskulut (TKA)

PRIIP-asetuksen mukaiset kulut ovat avaintietoasiakirjassa

*Sisdltavat sdilytysyhteisdlle maksetut palkkiot 31.10.2024 asti

Omistajien lkm
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR

Rahaston arvo, EUR

Rahaston varat, EUR
Rahaston velat, EUR

621074,6418
13,257

38 660,51
187,32

12 989,27
0,39 %
0,73 %
0,02 %
0%

0,75 %

31.12.2024
63

13,257

8233 380,36

31.12.2024
8 236 936,94
3 556,58

100,0 %

31.12.2023

69

12,755

10 400 408,90

31.12.2022

78

11,884

20 062 270,87
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Sijoitusrahasto LahiTapiola Korko 100

TULOSLASKELMA 31.12.2024

TULOSLASKELMA

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Osinkotuotot ja voitto-osuudet
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtigille
Sdilytysyhtidille
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE 31.12.2024

TASE
VASTAAVAA
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset
Muut

Siirtosaamiset

Rahat jo pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensd

VASTATTAVAA

Rahaston arvo

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensd

1.1. - 31.12.2024

161338,29
256 619,83
7 469,28
526,52

425 953,92

-38 660,51
187,32
-4.166,52
-43 014,35

382 939,57

31.12.2024

7929 192,94
0,00
460,68

307 283,32

8 236 936,94

8 233 380,36

3 556,58

8 236 936,94

1.1. - 31.12.2023

711 736,28
292 843,24
8 948,24
2705,27
1016 233,03

-54 491,14
0,00

-5 112,52
-59 603,66

956 629,37

31.12.2023

9998 664,15
13 898,60
498,42

391155,11

10 404 216,28

10 400 408,90

3 807,38

10 404 216,28
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Sijoitusrahasto LahiTapiola Korko 100

TULOSLASKELMAN LITTEET 31.12.2024
1. Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset ja osakesidonnaiset erdt
Luovutusvoitot korkosidonnaiset erdt
Luovutustappiot korkosidonnaiset erdt
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensd
2. Sijoitusten kdyvdn arvon nousut ja laskut, brutto
Arvon nousut
Arvon laskut
3. Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset
Rahastolla ei ole muita taseen ulkopuolisia vastuita.
4. Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Tuloslaskelmaan sisdltyvat kaupankdyntikulut

TASEEN LIITTEET 31.12.2024

Rahaston arvo

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinndt
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

1.1. - 31.12.2024

175 419,52
-177 348,66
163 267,43

161 338,29

1.1. - 31.12.2024

484 415,74
-340 604,29
143 811,45

1.1. - 31.12.2024

154813
110,50
1658,63

31.12.2024

10 400 408,90
482320

-2 554 791,31
382 939,57
8233 380,36

1.1. - 31.12.2023

441 370,90
-1863 003,96
2133 369,34

711736,28

1.1. - 31.12.2023

451 041,20

-470 497,18
-19 455,98

1.1. - 31.12.2023

6 403,96
335,00
6738,96

31.12.2023

20 062 270,87
158 456,56
-10 776 947,90
956 629,37
10 400 408,90
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Sijoitusrahasto LahiTapiola Korkomaailma

Avaintiedot

Salkunhoitaja: LdhiTapiola Varainhoito Oy / Jari Jarvinen
Palkkiot: Hallinnointipalkkio 0,34 % p.a., merkintd 0,00 %,
lunastus 0,00 %

Vertailuindeksi: iBOXX Euro Overall

Sijoitusrahasto LdhiTapiola Korkomaailma on aktiivisesti
hoidettu korkovarainhoitorahasto, joka sijoittaa maailman-
laajuisesti korkosijoituksiin sekd kehittyneilld ettd kehitty-
villd korkomarkkinoilla.

Rahaston tavoitteena on pitkdlld aikavdlilld saavuttaa
mahdollisimman hyvd kokonaistuotto. Sijoituskohteena
ovat pddasiassa sijoitus- ja erikoissijoitusrahastojen sekd
yhteissijoitusyritysten osuudet. Kohderahastot sijoittavat
sekd yritysten ettd julkisyhteisdjen liikkeelle laskemiin jouk-
kovelkakirjalainoihin. Kohderahastot voivat olla aktiivisesti
hoidettuja tai indeksejd jdljittelevid. Rahaston sijoituskoh-
teet valitaan omaisuudenhoitajana toimivan LdhiTapiola
Varainhoidon sijoitusndkemyksen ja analyysien perusteella.
Rahasto sijoittaa vain poikkeustapauksissa johdannaissopi-
muksiin suojautuakseen markkinoiden epdsuotuisilta muu-
toksilta tai edistddkseen tehokasta salkunhoitoa.

Rahaston kehitystd verrataan raportoinnissa iBoxx EUR
Overall -indeksiin. Indeksi ei ohjaa osakevalintaa.

"Ei merkittdvdd haittaa’ -periaatetta sovelletaan ainoas-
taan rahoitustuotteeseen sisdltyviin sijoituksiin, joissa ote-
taan huomioon ympdriston kannalta kestdvid taloudellisia
toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhdn rahoitus-
tuotteeseen sisdltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympdristén kannalta kestdvid taloudellisia toi-
mintoja koskevia EU:n kriteerejad.

Salkunhoitajan katsaus

Vuonna 2024 rahaston arvo nousi +7,21 prosenttia vertai-
luindeksin noustessa +2,51 prosenttia. Rahasto menestyi
vertailuindeksiddn paremmin.

Tarkastelujoksolla 1dhes kaikki rahaston sijoituskohteet
nousivat. Kokonaisuutena luottoriski palkitsi korkoriskid
enemmdn. Eniten nousseiden joukosta I8ytyivat vaihtovel-
kakirjalainoihin, korkeariskisiin yrityslainoihin ja kehittyville
markkinoille sijoittavat rahastot. Sen sijaan Yhdysvaltain
pitkiin valtionlainoihin sijoittava indeksiosuusrahasto ja
globaali inflaatioon sidottu joukkolainarahasto jaivat pak-
kaselle. Valuuttamarkkinoilla dollarin vahvistuminen euroa
vastaan paransi rahaston dollarim&drdisten  sijoitusten
tuottoja eurosijoittajon ndkdkulmasta.

Tarkastelujoksolla rahaston sijoituskohteiden valikoima pi-
dettiin Idhes ennallaan. Aktiivisesti hoidettu globaali vaih-
tovelkakirjalainarahasto vaihdettiin vastaavaan indeksio-
suusrahastoon. Lisdksi aktiivisesti hoidetusta eurooppalai-
sesta korkeariskisestd yrityslainarahastosta luovuttiin ko-
konaan. Kokonaisuutena rahaston tekemdt allokaatiomuu-
tokset olivat vahdisid johtuen sijoitusprosessin rauhallisesta
luonteesta. Padtokset perustuvat arvioon omaisuusluokkien
suhteellisesta arvostuksesta, suhdannendkymdstd ja tunnis-
tetuista riskeistd. Nakymdan vahvistuminen ja inflaation hi-
dastuminen puolsivat luottoriskin ja kehittyvien markkinoi-
den suosimista lyhyiden korkojen ja valtionlainojen sijaan.
My&s suhteellinen arvostus puoltaa luottoriskid korkoriskin
sijaan.

Katsauskauden aikana rahastossa ei kdytetty johdannaisia.

Vuoden 2025 ndkymdt ovat edellisvuotta haastavammat.
Teollisuusmaiden suhdanneodotusten elpyminen tukee to-
denndkaisesti edelleen riskillisten omaisuusluokkien kehitys-
td. Johtavien keskuspankkien odotetaan jatkavan rahapoli-
tiikkan kevennyksid alkuvuonna.

Rahaston suurimmat tunnistetut riskit liittyvat politiikkaan,
rahapolitiikan virheisiin ja geopoliittisten jannitteiden kas-
vuun. Ndiden riskien realisoituminen voisi kdynnistdd riskien
uudelleenhinnoittelun, jonka seurauksena riskipitoisten sijoi-
tuskohteiden hinnat voisivat kadntyd uudelleen laskuun. Li-
sdksi pitkien korkojen nousu on kasvattanut korkoriskin
houkuttelevuutta suhteessa luottoriskiin. Lyhyen aikavalin
riskeistd huolimatta rahaston pidemmdn aikavdlin ndkymat
ovat edelleen hyvat.

Rahasto muuttui EU:n tiedonantoasetuksen (EU
2019/2088) artikla 8 mukaiseksi rahoitustuotteeksi. Rahas-
ton sadntgjen sijoituspolitiikkaan lisattiin kuvaus siitd, ettd
rahaston tavoitteena on muiden ominaisuuksien ohella
edistdd ympdristdon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuk-
sia. Saantomuutos astui voimaan 1.3.2024.

Rahaston rahastokohtaiset sddnnét ja  palkkiorakenne
muuttuivat 1.11.2024. Muutoksen jdlkeen sdilytys- ja
sdilytysyhteisdpalkkiot peritddn rahastojen varoista. Sa-
malla alennettiin rahastoyhtidlle maksettavaa hallinnointi-
palkkioita, jotta asiokkaan kulurasitus ei palkkiorakenne-
muutoksen johdosta nouse.

EU:n tiedonantoasetuksen mukainen mddrdaikais- katsaus
rahastosta on saatavilla vuosikertomuksen liitetiedoissa.

Tuotto ja tunnusluvut

Tuotto
[ oo | ]
1 kk 0,06 % -1,07 %

3 kk 1,92 % 0,08 %
6 kk 4,68 % 3,90 %
12 kk 7,21 % 2,51%
Vuoden alusta 7,21 % 2,51 %
3 v. vuosittain 0,18 % -3,07 %
5 v. vuosittain 0,72 % -1,63 %
Perustamisesta vuosittain 2,87 % 1,99 %

Tunnusluvut (12 kk)

I Y

Volatiliteetti 2,20 % 3,98 %
Beta 0,29 -
3,41 -
Sharpen luku 1,79 -0,17
Mod. duraatio - -

Tracking error
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Sijoitusrahasto LahiTapiola Korkomaailma

Sijoitusten jakauma

(0]
T. Rowe Price globaali High Yield (usd) — 17,3 %
LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG A 13,7 %
Global Evolution Frontier Markkinat (korko) |— 9,4 %
Amundi EM Loc Cur Bond -lUSD C | = 8,4 %
7,8 %

Amundi Funds EM Corporate Bond | USD
LahiTapiola Lyhytkorko ESG A 6,5 %
Robeco High Yield Bonds 57 %

Robeco QI Global Dynamic Duration 4,4 %

LahiTapiola Kestdva Vaikuttajakorko A 42 %

Goldman Sachs Global Senior Loans Lux | Cap EUR 41 %
Muut — 18,6 %

Arvonkehitys perustamisesta ldhtien

=== Rahasto
21.09.1999 - 31.12.2024

€ Indeksi
20
15
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Arvonkehitys 6 kk

=== Rahasto

Indeksi 01.07.2024 - 31.12.2024

20.5

20
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Sijoitusrahasto LahiTapiola Korkomaailma

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2024

Arvopaperi

M&érd kpl /

Nimellismadra / €

Arvopaperit, joilla kdydddn julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla

EUR
iShares USD Treasury Bond 20+yr UCITS ETF
SPDR FTSE Global Conv Bond UCI

Yhteensd

Muut arvopaperit

EUR

Global Evolution Funds Frontier Markets R

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency
Goldman Sachs Global Senior Loans Lux

L&ahiTapiola Kestava Vaikuttajakorko (A)

L&ahiTapiola Lyhytkorko ESG (A)

L&hiTapiola Pitkakorko ESG (A)

L&hiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A)

LahiTapiola Yrityskorko ESG (A)

PIMCO GIS Global Real Return Fund EUR (Hedged) Acc
Robeco High Yield Bonds IH

Robeco QI Global Dynamic Duration IH EUR

uUsD

Amundi Funds - Emerging Markets Corporate Bond |
USD (C)

Amundi Funds - Emerging Markets Local Currency Bond
| USD (C)

T. Rowe Price Funds SICAV - Global High Yield Bond
Fund

Yhteensd

Arvopaperit yhteensd

Kassa ja muut varat, netto

Kaikki yhteensd

1265 000,00
42 500,00

54 472,70
745,32
49,99

398 870,13
417 180,93
58 735,43
924 873,50
225 456,93
187 383,89
21832,17
30 204,49

4598,64
8 810,05

360 183,06

Kurssi
€/%

3,09
46,83

172,40
5 365,94
82 346,53
10,43
15,47
17,77
14,74
16,22
18,31
260,95
143,80

1699,75
945,48

47,77

Markkina-arvo /

arvonmuutos €

3903 663,50
1990 062,50

5893 726,00

9 391092,62
3999 347,77
4116 585,38
4160 215,44
6 452 120,33
1043 611,06
13 636 334,89
3 655 784,10
3430 999,06
5697 104,97
4 343 405,66

7 816 535,05
8329 689,34

17 207 393,43

93 280 219,11

99 173 945,11

585 257,62

99 759 202,73

%

3,91 %
1,99 %

5,91%

9,41%
4,01%
413 %
417 %
6,47 %
1,05 %

13,67 %
3,66 %
3,44 %
571%
4,35 %

7,84 %
8,35 %

17,25 %

93,51 %

99,41 %

0,59 %

100,00 %
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Liikkeessd olevien kasvuosuuksien lukumdadrd

Osuuden arvo

Liikkeessd olevien tuotto-osuuksien lukumdadra

Osuuden arvo

Rahastoyhtiélle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikano™*
Sailytysyhteisélle maksetut palkkiot katsauskauden aikana (1.11.2024 alkaen)

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio)

Hallinnointipalkkio

Hallinnolliset kulut

Kaupankdyntikulut rahaston keskimddrdisestd arvosta,
joista Idhipiirille maksetut kaupankdyntikulut
Kokonaiskulut (TKA)

PRIIP-asetuksen mukaiset kulut ovat avaintietoasiakirjassa

*Sisaltavat sailytysyhteisélle maksetut palkkiot 31.10.2024 asti

Omistajien [km
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR
Rahaston tuotto-osuuden arvo, EUR

Rahaston arvo, EUR

Rahaston varat, EUR
Rahaston velat, EUR

4 815 345,7010

20,681

11214,3444
15,303

382 042,70
2 088,67
84 694,98
0,34 %
0,83 %
0,00 %
0%

0,83 %

31.12.2024
1313

20,681

15,303

99 759 202,73

31.12.2024
99 827 551,61
68 348,88

Korkomaailma

99,8 %

0,2 %

31.12.2023
1343

19,291

14,710

115 126 058,66

31.12.2022
1388

17,994

14,140

134 935 835,13
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TULOSLASKELMA 31.12.2024

TULOSLASKELMA

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Osinkotuotot ja voitto-osuudet
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtigille
Sdilytysyhtidille
Korkokulut
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE 31.12.2024

TASE

VASTAAVAA
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset
Muut
Siirtosaamiset

Rahat jo pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensd

VASTATTAVAA

Rahaston arvo

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensd

1.1. - 31.12.2024

7511 050,41
185 511,02
44 887,13
279 803,81
8 021 252,37

-382 042,70
-2 088,67
0,00

-82 127,04
-466 258,41

7 554 993,96

31.12.2024

99 173 945,11
0,00
72 626,60

580 979,90

99 827 551,61

99 759 202,73

68 348,88

99 827 551,61

1.1. - 31.12.2023

8708 217,48
194 706,48
38 511,71

308 594,37

9 250 030,04

-441 512,40
0,00
0,53
-99 759,78
-541 271,65

8708 758,39

31.12.2023

113 957 713,75
82 104,19
75 866,61

1068 272,52

115 183 957,07

115 126 058,66

57 898,41

115183 957,07
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

1. Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset ja osakesidonnaiset erdt
Luovutusvoitot korkosidonnaiset erdt
Luovutustappiot korkosidonnaiset erdt
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensd

2. Jaetut ja uudelleen sijoitetut tuotot

Tilikaudella joettu tuotto / rahasto-osuus, €

Tilikaudella joettu tuotto yhteensd

3. Sijoitusten kdyvdn arvon nousut ja laskut, brutto

Arvon nousut

Arvon laskut

4. Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset

Rahastolla ei ole muita taseen ulkopuolisia vastuita.

5. Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Tuloslaskelmaan sisdltyvat kaupankdyntikulut

TASEEN LIITTEET 31.12.2024

Rahaston arvo

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinndt
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako
Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston tuotonjokokelpoiset varat

Rahaston tuotto-osuuksille jaetaan tuottona
rahastoyhtion yhtickokouksen p&adattéma
madra.

1.1. - 31.12.2024

4 604 385,57
-259 624,90
3166 289,74

7 511 050,41

1.1. - 31.12.2024

0,4413
4948,89

1.1. - 31.12.2024

15 520 079,37
-1823 877,08
13 696 202,29

1.1. - 31.12.2024

904,00
188,50
1092,50

31.12.2024

115 126 058,66
2743 356,39
-25 660 257,39
-4948,89

7 554 993,96
99 759 202,73

1.1. - 31.12.2023

3200 342,95
-3 613 551,28
9121 425,81

8708 217,48

1.1. - 31.12.2023

0,4242
475712

1.1. - 31.12.2023

12 569 528,72
-2 039 616,16
10 529 912,56

1.1. - 31.12.2023

6717,67
150,20
6 867,87

31.12.2023

134 935 835,13
2535 126,57
-31048 904,31
-4757,12

8 708 758,39
115 126 058,66
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Avaintiedot

Salkunhoitaja: LdhiTapiola Varainhoito Oy / Kari Pihkala,
Teemu Kokko, Antti Komulainen

Palkkiot: Hallinnointipalkkio 0,29 % p.a., merkintd 0,00 %,
lunastus 0,00 %

Vertailuindeksi: 1.6.2018 alkaen ICE BofAML Euro Currency
3-month Deposit Offered Rate Constant Maturity (LEC3).
31.5.2018 asti 3 kk Eurolibor.

Sijoitusrahasto LdhiTapiola Lyhytkorko ESG on aktiivisesti
hoidettu lyhyen koron rahasto, jonka varat sijoitetaan kor-
kealuokkaisiin, pddosin euromadrdisiin korkosijoituksiin Eu-
roopassa ja muissa OECD-maissa. Rahaston tavoitteena
on pitkdlla aikavdlilld saavuttaa kokonaistuotto, joka ylit-
tdd kolmen kuukauden rahamarkkinasijoitusten tuoton.
Vertailuindeksind kdytetddn ICE BofAML Euro Currency 3
Month Deposit Constant Maturity -indeksid.

Rahaston sijoituskohteina ovat pankkien ja muiden yritys-
ten vaihtuvakorkoiset sekd melko lyhyen kiintedn korkojak-
son velkakirjat, yritystodistukset, pankkien sijoitustodistuk-
set sekd valtioiden takaamat velkakirjat. Kunkin sijoitus-
kohteen luottoluokitus on ostohetkelld hyvd, investment
grade -tasod. Rahasto sijoittaa myds ilman luottoluokitus-
ta oleviin pohjoismaisiin korkopapereihin, jotka salkunhoi-
tajan arvion mukaan vastaavat investment grade -luotto-
kelpoisuustasoa.

Rahaston sijoituspddtoksissd huomioidaan sijoituskohtei-
siinvaikuttavat ympdristdon, sosiaaliseen vastuuseen ja hy-
vadn hallintotapaan liittyvat tekijat (ESG) LahiTapiola Va-
rainhoitokonsernin kestdvdn sijoitustoiminnan periaattei-
den mukaisesti. Jokaisesta sijoituskohteesta tehdddn kes-
tdvyysanalyysi.

Rahastossa on yleisen osuussarjan lisdksi osuussarja VI, jo-
ka on tarkoitettu suursijoittajina toimivien sijoitustuotteita
tarjoavien vakuutusyhtididen kdyttéon. Osuussarjan tiedot
ja esitteet saa rahastoyhtiostd.

"Ei merkittdvdd haittaa’ -periaatetta sovelletaan ainoas-
taan rahoitustuotteeseen sisdltyviin sijoituksiin, joissa ote-
taan huomioon ympdriston kannalta kestdvid taloudellisia
toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhdn rahoitus-
tuotteeseen sisdltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympdristén kannalta kestdvid taloudellisia toi-
mintoja koskevia EU:n kriteerejad.

Salkunhoitajan katsaus

LdhiTapiola Lyhytkorko ESG -rahaston tuotto vuonna
2024 oli +4,82 %, kun vertailuun kdytettdvdn euro 3kk tal-
letusindeksin vastaava tuotto oli +3,97 %.

Euroalueen inflaatio laski vuoden 2024 aikana vield noin
puoli prosenttiyksikkdd pddtyen alle 2,5 %:in vuosivauhtiin.
EKP tavoittelee noin 2 %:n vuotuista inflaatiovauhtia ja
pankin pddjohtaja on kommentoinut olevansa vakuuttunut
tavoitteen saavuttamisesta parin vuoden sisdlld. Inflaation
laskun myotd keskuspankki laski talletuskorkonsa vuoden
2024 aikana 4 %:sta 3 %:in tasolle. Lyhyet viitekorot laski-
vat ohjauskorkojen mukana. 3 kk euribor laski vuoden aika-
na noin 1,2 %-yksikkod 2,7 %:n tasoille. Ohjauskorkojen nd-
kymien selvd laskusuunta lisési lyhyehkéjen velkakirjojen ky-
syntdd ja niiden hinnat olivat yleisesti nousussa.

Yritysten ja pankkien riskilisat jatkoivat laskuaan. Vuoden
2024 aikana euro investment grade -yrityslainaindeksin ris-
kilisat tiukentuivat 35 korkopistettd keskimddrin noin 1,0
%-yksikén tasolle. LahiTapiola Lyhytkorko ESG -rahaston
salkussa kdytdnndssd kaikki sijoitukset toivat positiivista
tuottoa vuoden aikana ja rahaston tuotto oli selvdsti ver-
tailuun kdytettdvdan euro 3 kk talletusindeksin vastaavaa
tuottoa korkeampi. Vuoden aikanan salkun koostumusta
muutettiin vain hieman. Pankkien ja vakuutusyhtididen su-
bordinoitujen velkakirjojen osuutta pienennettiin 4 %-yksik-
kod noin 8 %:iin salkusta.

Vuoden 2024 aikana LdhiTapiola Lyhytkorko ESG -rahas-
tossa ei kdytetty johdannaisia.

Ndkymdat rahaston sijoitussalkulle ovat vuodenvaihteessa
melko suotuisat. Viitekorkojen odotetaan hieman laskevan
alkaneen vuoden 2025 aikana, kun inflaatio todenndkdises-
ti maltillistuu edelleen. Kdsityksemme mukaan melko lyhyi-
den velkakirjojen kysyntd voi pysyd vahvana ja niistd on
saatavilla sijoittajille kohtuullisen hyvd tuotto-odotus mal-
tillisella riskitasolla.

Rahaston rahastokohtaiset sddnndt ja palkkiorakenne
muuttuivat 1.11.2024. Muutoksen jdlkeen sdilytys- ja
sdilytysyhteisdpalkkiot peritddn rahastojen varoista. Sa-
malla alennettiin rahastoyhtidlle maksettavaa hallinnointi-
palkkioita, jotta asiakkaan kulurasitus ei palkkiorakenne-
muutoksen johdosta nouse.

EU:n tiedonantoasetuksen mukainen mdadrdaikaiskatsaus
rahastosta on saatavilla vuosikertomuksen liitetiedoissa.

Tuotto ja tunnusluvut

Tuotto
I Y T
1 kk 0,23 % 0,30 %
3 kk 0,98 % 0,90 %
6 kk 2,48 % 1,93 %
12 kk 4,82 % 3,97 %
Vuoden alusta 4,82 % 3,97 %
3 v. vuosittain 2,32 % 2,19 %
5 v. vuosittain 1,33 % 1,1 %
Perustamisesta vuosittain 1,81 % 1,46 %

Tunnusluvut (12 kk)

I

Volatiliteetti 0,40 % 0,15 %
Mod. duraatio - -
Hiili-intensiteetti (tCO2 e) (31.12.2024) 24,9 NaN

Padstot raportoineiden yhtididen osuus 77 % -

(31.12.2024)
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Sijoitusten jakauma
0 20 40
Pankkien jvk:t
Yritysten jvk:t 19,2 %
Muiden rahoituslaitosten jvk:t

— 15,7 %

Yritystodistukset |- 2,8 %

Sijoitusten maajakauma

6] 5 10 15 20
Suomi
Alankomaat 15,4 %
Tanska 12,8 %
Ruotsi — (9,5 %
Iso-Britannia 7,1 %
Espanja 6,1 %
Saksa 52 %
Yhdysvallat 4,7 %
Ranska 4.6 %
Viro 3/0 %
Muut —— 6,5 %

60

62,3 %

25%
25,1 %

Arvonkehitys 6 kk

=== Rahasto

€ Indeksi 01.07.2024 - 31.12.2024
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2024

Markkina-arvo / %
arvonmuutos €

Maadard kpl / Kurssi
Nimellismadard / € €/%

Arvopaperi

Arvopaperit, joilla kdydddn kauppaa muulla séiéinnellylld, séiéinndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin

arvopaperipdrssin porssilistalla
EUR

Abn Amro Bank Nv 15.1.2027 At Maturity FRN

Abn Amro Bank Nv 3.75% 20.4.2025 At Maturity Fixed
Achmea Bank Nv 2.75% 10.12.2027 At Maturity Fixed

Ald Sa 21.2.2025 At Maturity FRN

Ald Sa 3.875% 22.2.2027 At Maturity Fixed
Ald Sa 4.375% 23.11.2026 At Maturity Fixed
Ald Sa 6.10.2025 At Maturity FRN

American Tower 1.95% 22.5.2026 Callable Fixed
Asr Nederland Nv 29.9.2045 Callable VAR
At&T Inc 3.55% 18.11.2025 Callable Fixed
Balder 1.875% 23.1.2026 Callable Fixed
Banco Bilbao Viz 10.5.2026 Callable VAR
Banco Bilbao Viz 26.11.2025 At Maturity FRN
Banco Sabadell 24.3.2026 Callable VAR
Banco Santander 18.10.2027 Callable VAR
Banco Santander 9.1.2028 Callable VAR
Bank Of Amer Crp 22.9.2026 Callable FRN
Barclays Plc 12.5.2026 Callable FRN

Barclays Plc 8.5.2028 Callable FRN
Bayerische Lndbk 31.1.2026 At Maturity FRN
Bmw Finance Nv 19.2.2026 At Maturity FRN
Bmw Intl Inv Bv 3% 27.8.2027 At Maturity Fixed
Bonum Pankki 17.4.2027 Callable FRN

Bpce 13.1.2042 Callable VAR

Bpce 3.625% 17.4.2026 At Maturity Fixed

Ca Auto Bank 13.1.2025 At Maturity FRN

Ca Auto Bank le 18.7.2027 Callable FRN

Ca Auto Bank le 26.1.2026 At Maturity FRN
Caixabank 10.7.2026 Callable VAR
Caixabank 13.4.2026 Callable VAR
Caixabank 16.5.2027 Callable VAR
Caixabank 19.9.2028 Callable FRN

Cargotec Oyj 1.25% 23.1.2025 Callable Fixed
Castellum Helsin 2% 24.3.2025 Callable Fixed
Citigroup Inc 14.5.2028 Callable FRN

Citycon Treasury 2.375% 15.1.2027 Callable Fixed
Commerzbank Ag 14.9.2027 Callable VAR
Cooperatieve Rab Perp/Call VAR
Cooperatieve Rab Perp/Call VAR
Cooperatieve Rab 16.7.2028 Callable FRN

Cooperatieve Rab 3.913% 3.11.2026 At Maturity Fixed

Cred Agricole Sa 5.6.2030 Callable VAR
Dell Bank Intern 0.5% 27.10.2026 Callable Fixed
Dsv Finance Bv 2.875% 6.11.2026 Callable Fixed
E.On Se 0.875% 8.1.2025 Callable Fixed

Edp Finance Bv 1.875% 13.10.2025 At Maturity Fixed

Elenia Finance 0.375% 6.2.2027 Callable Fixed

3 000 000,00
2 000 000,00

700 000,00
1000 000,00
1800 000,00
2 000 000,00
4 000 000,00
1000 000,00
5000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
2 800 000,00
1000 000,00
5000 000,00
3500 000,00
4 000 000,00
6 000 000,00
4500 000,00
2400 000,00
3500 000,00
5000 000,00
2500 000,00
9 000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
2500 000,00
5000 000,00

500 000,00
1000 000,00

700 000,00
4 000 000,00
5800 000,00
9 080 000,00
2500 000,00
5930 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
2200 000,00

10 000 000,00

2 000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
1500 000,00

2162 000,00

100,65
100,23
99,85
100,08
101,74
102,51
100,33
98,89
101,14
100,65
98,73
100,37
100,81
99,89
102,90
101,36
100,60
100,30
100,38
100,20
100,01
100,55
101,99
95,55
100,97
100,04
100,32
100,45
98,78
99,57
102,35
100,24
99,87
99,71
100,19
96,40
100,24
96,87
98,85
99,98
102,40
99,13
96,58
100,42
99,97
99,33
94,82

3044 603,33
2 057 673,70
700 187,75
1005 025,81
1891523,31
2 060 008,77
4051 096,00
1000 983,97
5124 297,26
1516 445,96
1005 065,41
2885 672,33
1012 365,44
5096 832,88
3 635 543,97
4191 904,92
6042 798,17
4539 618,00
2 423 441,60
3529 421,78
5020 437,50
2540 231,85
9280 087,50
2910 300,49
2 071182,47
3028 309,50
2529 456,67
5 058 431,11
495 713,49
1007 487,95
737 028,08

4 015 535,00
5 860 766,25
9195 646,86
2 517 368,06
5 852 561,98
2023 046,58
2907 529,29
2176 044,12
10 080 440,28
2 061019,07
3002 305,07
966 771,51
1513 197,74
3024 871,39
1496 313,49
2 057 254,64

0,64 %
0,43 %
0,15 %
0,21%
0,40 %
0,43 %
0,85 %
0,21%
1,07 %
0,32 %
0,21%
0,60 %
0,21%
1,07 %
0,76 %
0,88 %
1,26 %
0,95 %
0,51%
0,74 %
1,05 %
0,53 %
1,94 %
0,61%
0,43 %
0,63 %
0,53 %
1,06 %
0,10 %
0,21%
0,15 %
0,84 %
1,23 %
1,92 %
0,53 %
1,22 %
0,42 %
0,61%
0,46 %
2,1 %
0,43 %
0,63 %
0,20 %
0,32 %
0,63 %
0,31%
0,43 %
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Eurogrid Gmbh 3.075% 18.10.2027 Callable Fixed
Finnfund 24.10.2025 Callable FRN

Goldman Sachs Gp 19.3.2026 Callable FRN
Goldman Sachs Gp 23.9.2027 Callable FRN
Heimstaden Bost 1.375% 3.3.2027 Callable Fixed
Heimstaden Bosta 1.125% 21.1.2026 Callable Fixed

Hypo Vorarlberg 4.125% 16.2.2026 At Maturity Fixed

Iberdrola Fin Sa Perp/Call VAR

Ing Bank Nv 2.10.2026 At Maturity FRN
Intermediate Cap 1.625% 17.2.2027 Callable Fixed
Jde Peet's Nv 0% 16.1.2026 Callable Fixed

Jyske Bank A/S 2.9.2026 Callable VAR

Jyske Bank A/S 28.1.2031 Callable VAR

Jyske Bank A/S 5.5% 16.11.2027 Callable Fixed
Kraft Heinz Food 9.5.2025 Callable FRN
Leaseplan Corp 0.25% 7.9.2026 At Maturity Fixed
Lhv Group 24.5.2028 Callable VAR

Lseg Nthrind Bv 2.75% 20.9.2027 Callable Fixed
Luminor Bank 10.9.2028 Callable VAR

Luminor Bank 16.1.2026 Callable VAR

Luminor Bank 8.6.2027 Callable VAR
Mercedes-Benz In 1.12.2025 At Maturity FRN
Mercedes-Benz In 19.8.2027 At Maturity FRN

Mitsub Hc Cap Uk 3.616% 2.8.2027 At Maturity Fixed

Mitsub Hc Cap Uk 3.733% 2.2.2027 Callable Fixed
Natwest Group 2.3.2026 Callable VAR
Natwest Markets 13.1.2026 At Maturity FRN

Natwest Markets 2.75% 4.11.2027 At Maturity Fixed

Natwest Markets 27.8.2025 At Maturity FRN
Natwest Markets 9.1.2026 At Maturity FRN

Nibc Bank Nv 6.375% 1.12.2025 At Maturity Fixed
Nordea Bank Abp 10.2.2026 Callable VAR
Nordea Bank Abp 6.9.2026 Callable VAR

Novo Nordisk A/S 3.375% 21.5.2026 Callable Fixed
Nykredit 27.2.2026 At Maturity FRN

Nykredit 3.875% 5.7.2027 At Maturity Fixed

Oma 19.5.2025 At Maturity FRN

Op Corporate Bk 21.11.2025 At Maturity FRN

Op Corporate Bk 28.3.2027 At Maturity FRN

Op Corporate Bk 9.6.2030 Callable VAR

Paccar Financial 3% 29.8.2027 At Maturity Fixed
Postnl 0.625% 23.9.2026 Callable Fixed

Ppf Arena 1B 2.125% 31.1.2025 Callable Fixed

Rci Banque 0.5% 14.7.2025 Callable Fixed

Rci Banque 4.625% 2.10.2026 Callable Fixed
Royal Bk Canada 2.7.2028 Callable FRN

S-Pankki Oyj 18.12.2027 Call/Sink FRN

S-Pankki Oyj 23.11.2026 At Maturity FRN

1800 000,00
4 000 000,00
1000 000,00
7 000 000,00
2 000 000,00
6 000 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
4 000 000,00
3500 000,00
1000 000,00
14 385 000,00
2600 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
5000 000,00
2 000 000,00
5000 000,00
5000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
3500 000,00
3 000 000,00
4 000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
4500 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
6100 000,00
5000 000,00
2500 000,00
8301 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
2900 000,00
600 000,00
1600 000,00
7 000 000,00
749 850,00
5000 000,00

100,65
100,65
100,20
101,25
95,77
97,76
101,01
94,33
100,79
96,35
97,29
98,12
97,32
104,63
100,07
95,82
102,50
99,96
101,11
100,15
106,49
100,17
100,07
101,18
101,23
99,78
100,74
99,83
100,51
100,34
102,92
100,04
100,97
101,02
100,44
102,16
99,75
100,29
100,19
99,09
100,73
96,42
99,70
98,68
102,19
100,10
100,00
102,00

1823 412,58
4 059 084,89
1003 620,42
7 095 991,19
1938 394,79
5930 020,33
1046 410,98
2836 023,70
4072 196,22
3421992,17
972 910,00
14116 985,77
2560 470,05
2107 125,75
2 514 504,44
1438 452,33
3173 988,90
2518 827,40
2 047 690,14
3214 244,59
5546 533,56
2009 233,78
5 025 237,50
5135 332,74
2093 200,33
2 025 078,36
254192250
3509 801,92
3027 342,08
4050 680,89
3104 981,10
1032 856,34
307192110
4 640 398,77
3024 287,92
1040 951,92
6113 130,25
5 035 360,97
2 505 615,28
8301915,38
1526 637,53
1931973,15
2948 268,52
593 507,92
1653 814,79
7 077 238,39
751 274,38
5128 885,42

0,38 %
0,85 %
0,21%
1,48 %
0,41%
1,24 %
0,22 %
0,59 %
0,85 %
0,72 %
0,20 %
2,95 %
0,54 %
0,44 %
0,53 %
0,30 %
0,66 %
0,53 %
0,43 %
0,67 %
1,16 %
0,42 %
1,05 %
1,07 %
0,44 %
0,42 %
0,53 %
0,73 %
0,63 %
0,85 %
0,65 %
0,22 %
0,64 %
0,97 %
0,63 %
0,22 %
1,28 %
1,05 %
0,52 %
1,74 %
0,32 %
0,40 %
0,62 %
0,12 %
0,35 %
1,48 %
0,16 %
1,07 %
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S-Pankki Oyj 30.6.2026 Call/Sink FRN

S-Pankki Oyj 4.4.2025 At Maturity FRN

S-Pankki Oyj 4.875% 8.3.2028 Callable Fixed
S-Pankki Oyj 8.10.2031 Call/Sink FRN

Sagax Ab 2.25% 13.3.2025 Callable Fixed

Santan Cons Bank 4.5% 30.6.2026 At Maturity Fixed
Santan Cons Fin 14.3.2025 At Maturity FRN
Sartorius Fin 4.25% 14.9.2026 Callable Fixed

Savings Bnk Fin 12.2.2026 At Maturity FRN

Saxo Bank 25.3.2028 Callable VAR

Sbab Bank Ab 26.6.2026 Callable VAR

Schaeffler 4.5% 14.8.2026 Callable Fixed

Schneider Elec 3.375% 6.4.2025 Callable Fixed

Sig Combibloc Pu 2.125% 18.6.2025 Callable Fixed
Skandinav Enskil 3.5.2027 At Maturity FRN

Spar Nord Bank 5.10.2027 Callable VAR

Sparebank 1 Smn 0.125% 11.9.2026 At Maturity Fixed
Sparebank 1 Smn 3.125% 22.12.2025 At Maturity Fixed
Sparebank 1 Sor 3.75% 23.11.2027 At Maturity Fixed
Stora Enso Oyj 4% 1.6.2026 Callable Fixed

Svenska Hndlsbkn 3.75% 5.5.2026 At Maturity Fixed
Swedbank Ab 30.8.2027 At Maturity FRN

Swedbank Ab 4.625% 30.5.2026 Callable Fixed
Sydbank A/S 10.11.2026 Callable VAR

Sydbank A/S 30.9.2027 Callable VAR

Sydbank A/S 6.9.2028 Callable VAR

Tennet HId Bv Perp/Call VAR

Tietoevry Oyj 2% 17.6.2025 Callable Fixed

Volksw Fin Servi 3.25% 19.5.2027 At Maturity Fixed
Volkswagen Fin 3.75% 10.9.2026 At Maturity Fixed
Volkswagen Intfn 14.8.2026 At Maturity FRN
Volkswagen Leas 3.625% 11.10.2026 At Maturity Fixed
Volvo Treas Ab 3.125% 26.8.2027 Callable Fixed
Volvo Treas Ab 3.125% 8.9.2026 Callable Fixed
Volvo Treas Ab 9.1.2026 At Maturity FRN

Yhteensd

EUR

Elisa Oyj 0% 2025-02-14
Elisa Oyj 0% 20250324
Sagax AB 28.2.2025
Yhteensd

Arvopaperit yhteensd

Kassa ja muut varat, netto

Kaikki yhteensd

500 000,10

8 000 000,00
7 000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
1200 000,00
2 000 000,00
800 000,00
10 500 000,00
3 000 000,00
10 400 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1200 000,00
4 400 000,00
10 200 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
4 300 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
7 000 000,00
3 000 000,00
5500 000,00
10 500 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
9100 000,00
2500 000,00
1500 000,00
1000 000,00
2500 000,00
2200 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00

3 000 000,00
5000 000,00
5000 000,00

100,00 514 088,48
100,02 8 082 008,00
102,33 7 444 374,38
100,00 3034 785,50
99,81 2032 753,15
102,55 1258 217,75
100,10 2 005 286,00
102,19 827 867,73
100,11 10 572 597,00
103,03 3225 239,18
100,77 10 744 970,85
101,80 1035 536,85
100,03 2 050 881,37
99,53 1194 608,50
100,21 4 434 393,33
103,96 10 738 798,93
95,73 957 680,41
100,46 2 011194,79
102,38 4 420 625,01
101,40 1037 641,23
101,41 2 078 131,51
100,26 7 040 874,17
100,63 3101739,86
97,87 5387 138,49
102,08 10 831131,16
104,78 1064 508,90
99,19 2990 004,00
99,43 9147 674,03
100,03 2510 692,12
101,18 1535 407,60
100,07 1005 707,78
100,96 2544 931,16
100,73 2240 458,30
100,45 3 043 611,37
100,25 2023 002,67

446 752 139,29

99,65 2989 521,57
99,34 4 966 797,95
99,48 4974 124,60

12 930 444,12

459 682 583,41

18 320 036,45

478 002 619,86

0,1%
1,69 %
1,56 %
0,63 %
0,43 %
0,26 %
0,42 %
0,17 %
2,21%
0,67 %
2,25 %
0,22 %
0,43 %
0,25 %
0,93 %
2,25 %
0,20 %
0,42 %
0,92 %
0,22 %
0,43 %
1,47 %
0,65 %
113 %
2,27 %
0,22 %
0,63 %
1,91%
0,53 %
0,32 %
0,21%
0,53 %
0,47 %
0,64 %
0,42 %

93,46 %

0,63 %
1,04 %
1,04 %

2,71%

96,17 %

3,83 %

100,00 %
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Liikkeessd olevien kasvuosuuksien lukumdadard (A) 30 675 521,4916 99,3 %
Osuuden arvo 15,466
Liikkeessd olevien kasvuosuuksien lukumaara (VI) 229 999,2786 0,7 %
Osuuden arvo 15,492
Rahastoyhtiélle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikano™* 1403 989,19
Sailytysyhteisélle maksetut palkkiot katsauskauden aikana (1.11.2024 alkaen) 7 958,20
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio) 0,00
Hallinnointipalkkio (A) 0,29 %
Hallinnointipalkkio (VI) 0,14 %
Hallinnolliset kulut 0,30 %
Kaupankdyntikulut rahaston keskimddrdisestd arvosta, 0,00 %
joista lahipiirille maksetut kaupankdyntikulut 0%
Kokonaiskulut (TKA) 0,30 %
PRIIP-asetuksen mukaiset kulut ovat avaintietoasiakirjassa
*Sisaltavat sailytysyhteisélle maksetut palkkiot 31.10.2024 asti
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Omistajien lkm 4323 4281 3323
Rahaston kasvuosuuden arvo (A), EUR 15,466 14,755 13,996
Rahaston kasvuosuuden arvo (VI), EUR 15,492 14,757 -

Rahaston arvo, EUR

Rahaston varat, EUR
Rahaston velat, EUR

478 002 619,86

31.12.2024
478 255 373,48
252 753,62

384 618 314,23

302 351 848,09
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TULOSLASKELMA 31.12.2024

TULOSLASKELMA

Tuotot ja arvonmuutokset

Kulut

Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Palkkiokulut
Rahastoyhtigille
Sdilytysyhtidille
Korkokulut
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE 31.12.2024

TASE

VASTAAVAA

Arvopaperit markkina-arvoon
Myyntisaamiset
Siirtosaamiset

Rahat jo pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensd

VASTATTAVAA

Rahaston arvo

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensd

1.1. - 31.12.2024

5778 053,45
0,00

17 837 125,67
6 112,90

23 621292,02

-1403 989,19
-7 958,20
0,00

-7 269,26
1419 216,65

22202 075,37

31.12.2024

459 682 583,41
0,00

19 406,85

18 553 383,22

478 255 373,48

478 002 619,86

252 753,62

478 255 373,48

1.1. - 31.12.2023

7176 686,69
4180,00
11157 154,35
75,81

18 338 096,85

-955 672,25
0,00

-0,03

-7 411,78
-963 084,06

17 375 012,79

31.12.2023

363 352 246,14
12 750,03

39 884,51
21428 518,20

384 833 398,88

384 618 314,23

215 084,64

384 833 398,88
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TULOSLASKELMAN LITTEET 31.12.2024
1. Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset ja osakesidonnaiset erdt
Luovutusvoitot korkosidonnaiset erdt
Luovutustappiot korkosidonnaiset erdt
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensd
2. Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erdt
Voitot
Tappiot
Yhteensd
3. Sijoitusten kdyvdn arvon nousut ja laskut, brutto
Arvon nousut
Arvon laskut
4. Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset
Rahastolla ei ole muita taseen ulkopuolisia vastuita.
5. Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Tuloslaskelmaan sisdltyvat kaupankdyntikulut

TASEEN LIITTEET 31.12.2024

Rahaston arvo

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinndt
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

1.1. - 31.12.2024

1378 748,98
-3 856 568,75
8 255 873,22

5778 053,45

1.1. - 31.12.2024

0,00

0,00

0,00

1.1. - 31.12.2024

10 714 667,94

-103 129,40
10 611 538,54

1.1. - 31.12.2024

0,00
1780,00
1780,00

31.12.2024

384 618 314,23
250 189 631,43
-179 007 401,17
22202 075,37
478 002 619,86

1.1. - 31.12.2023

516 021,30

-6 358 428,95

13 019 094,34

7 176 686,69

1.1. - 31.12.2023

24 000,00

-19 820,00

4180,00

1.1. - 31.12.2023

5023 342,61

-3 254 476,81
1768 865,80

1.1. - 31.12.2023

320,00
1550,00
1870,00

31.12.2023

302 351 848,09
217 041707,13
-152 150 253,78
17 375 012,79
384 618 314,23
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Avaintiedot

Salkunhoitaja: LdhiTapiola Varainhoito Oy / Peter Castren
ja Miikka Pollédnen

Palkkiot: Hallinnointipalkkio 0,44 % p.a., merkintd 0,00 %,
lunastus 0,00 %

Vertailuindeksi: iBoxx Euro Sovereigns

Sijoitusrahasto LdhiTapiola Pitkdkorko ESG on aktiivisesti
hoidettu pitkén koron rahasto, joka sijoittaa euromadrdi-
siin korkosijoituksiin  Euroopassa ja muissa OECD-mais-
sa. Rahaston tavoitteena on pitkdlld aikavdlilld saavuttaa
mahdollisimman hyvd kokonaistuotto. Sijoituskohteena
ovat pddasiassa hyvdlaatuiset valtioiden, kuntien ja muiden
julkisyhteisdjen liikkeelle laskemat velkakirjat sekd vakuu-
delliset velkakirjat. Muun kuin valtion liikkeelle laskeman tai
takaaman sijoituskohteen luottoluokituksen on ostohetkel-
|& oltava erittdin korkealuokkaisia, vahintdan AA- (Stan-
dard & Poor’s) tai Aa3 (Moody’s). Rahaston sijoitusten juok-
suaikaa, eli aikaa lopulliseen erdpdivadn, ei ole rajattu. Ra-
hasto sijoittaa vakioituihin korkojohdannaisiin suojautuak-
seen markkinoiden epdsuotuisalta kehitykseltd ja hankkiak-
seen lisdtuottoja.

Raportoinnissa rahaston kehitystd verrataoan iBoxx Euro
Sovereigns Eurozone Performance Overall -indeksiin. Indek-
si ei ohjaa sijoituskohdevalintaa.

Rahaston sijoituspddtoksissd huomioidaan sijoituskohteisiin
vaikuttavat ympdristdon, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvddn
hallintotapaan liittyvét tekijagt (ESG) L&hiTapiola Varain-
hoitokonsernin kestdvdn sijoitustoiminnan periaatteiden
mukaisesti. Jokaisesta sijoituskohteesta tehdddn kestdvyy-
sanalyysi.

"Ei merkittdvdd haittaa’ -periaatetta sovelletaan ainoas-
taan rahoitustuotteeseen sisdltyviin sijoituksiin, joissa ote-
taan huomioon ympdriston kannalta kestdvid taloudellisia
toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhdn rahoitus-
tuotteeseen sisdltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympdristdn kannalta kestdvid taloudellisia toi-
mintoja koskevia EU:n kriteerejd.

Salkunhoitajan katsaus

Rahasto tuotti vuonna 2024 1,69 % vertailuindeksin tuot-
taessa 1,76 %.

Suurin tuottoon vaikuttava tekijd tarkastelujakson aikana
oli ndkemyksen otto kokonaiskorkoriskissd. Salkun duraatio
oli yli vertailuindeksin korkojen laskiessa vuoden loppua
kohti. Joulukuun keskuspankkikokouksien jdlkeen korot IGh-
tivat kuitenkin uuteen nousuun, mikd nollasi siihen asti saa-
vutettu kohtuullinen ylituotto.

Rahaston allokaatiosta mainitsemisen arvoista on ylipaino-
tus keskipitkissé maturiteeteissa (10-15 v), joissa kokonais-
tuotto-odotus on houkutteleva. Vuonna 2024 tuottokdy-
rien tason mddrittdvand tekijdnd on ensisijaisesti ollut
markkinoiden hinnoittelu keskuspankkien ohjauskorkopo-
lusta. EKP:n ohjauskoron hinnoitellaan nyt Idhenevdn kohti
arvioimaamme tasapainokorkotasoa (n. 2 %) kesadn 2025
mennessd. Lisdmausteita markkinoille vuonna 2024 toi
Ranskan ennenaikaiset parlamenttivaalit ja Yhdysvaltojen
presidenttivaalit. Ranskassa pddministeri on vaihtunut jo
toistamiseen, silld ehdotetut valtion sddstétoimet/veronki-
ristykset ovat johtaneet epdluottamuslauseeseen.

Trumpin politiikassa suurin riski on kauppatullit, jotka hidas-
taisivat talouden aktiviteettia ja mahdollisesti nostaisivat
inflaatiota ainakin hetkellisesti.

Korkomarkkinalla volatiliteetti todenndkdisesti jatkuu ko-
honneena, joka tarjoaa aktiiviselle sijoittajalle mahdolli-
suuksia ndkemyksenottoon.

Tarkastelujokson aikana rahasto kdytti euroalueen valtion-
lainafutuureja duraation hallinnointiin.

Yksi merkittdvimmistd ajureista korkomarkkinoilla vuonna
2025 tulee olemaan inflaation kehitys ja sen seurauksena
keskuspankkitoiminta. Rahapolitiikka on edelleen talousak-
tiviteettia rajoittavassa tilassa, vaikka inflaatioura Idhenee
EKP:n tavoitetta. Geopoliittiset riskit lisddvat epdvarmuut-
ta.

Rahaston tuotto-osuuslaji (B) lakkautettiin 1.3.2024

Rahaston rahastokohtaiset sddnnét ja palkkiorakenne
muuttuivat 1.11.2024. Muutoksen jdlkeen sdilytys- ja
sdilytysyhteisopalkkiot peritddn rahastojen varoista. Sa-
malla alennettiin rahastoyhtidlle maksettavaa hallinnointi-
palkkioita, jotta asiokkaan kulurasitus ei palkkiorakenne-
muutoksen johdosta nouse.

EU:n tiedonantoasetuksen mukainen mddrdaikaiskatsaus
rahastosta on saatavilla vuosikertomuksen liitetiedoissa.

Tuotto ja tunnusluvut

Tuotto
I ) A
1 kk -1,78 % -1,42 %

3 kk -0,27 % -0,16 %
6 kk 3,88 % 3,98 %
12 kk 1,69 % 1,76 %
Vuoden alusta 1,69 % 1,76 %
3 v. vuosittain -3,88 % -3,78 %
5 v. vuosittain -2,22 % -2,01 %
Perustamisesta vuosittain 2,39 % 3,20 %

Tunnusluvut (12 kk)

I Y

Volatiliteetti 5,15 % 476 %
Beta 1,03 -
Tracking error 1,60 -
Sharpen luku -0,29 -0,30

Mod. duraatio - -
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Sijoitusten

0

Valtiot

Julkisyhteisot

Vakuudelliset

Sijoitusten

Saksa
Espanja
Ranska
Itdvalta
Suomi
Belgia

Italia
Alankomaat
Luxemburg
Monikansallinen
Muut

Maturiteettijakauma

0

0O-1 vuotta

1-3 vuotta

3-5 vuotta

5-7 vuotta

7-10 vuotta

10+ vuotta

jakauma Arvonkehitys 6 kk
20 40 60
=== Rahasto
73,7 % ndeke
€ naexst 01.07.2024 - 31.12.2024
18
18,6 %
175
— 7,7 % 17
07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024
maajakauma Arvonkehitys perustamisesta Idhtien
0 5 10 15 %
15,2 % === Rahasto
13,9 % € Indeksi 26.01.2001 - 31.12.2024
O,
12,1 % -
10,1%
7,5 %
72 % 20
71%
7,0 % 15
6,2 %
37 % 10
10,1 % 2004 2008 2012 2016 2020 2024
10 20 30 40 50
= 123%
10,4 %
— 10,8 %
— 64%
6,4 %
53,7 %
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2024

Markkina-arvo / %
arvonmuutos €

Maadard kpl / Kurssi
Nimellismadard / € €/%

Arvopaperi

Arvopaperit, joilla kdydddn kauppaa muulla séiéinnellylld, séiéinndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin

arvopaperipdrssin porssilistalla
EUR

Belgian 0.35% 22.6.2032 At Maturity Fixed

Belgian 0331 3.75% 22.6.2045 At Maturity Fixed
Belgian Govt 0.4% 22.6.2040 At Maturity Fixed
Belgian valtion obligaatio 4,25% 28.3.2041

Belgian valtion obligaatio 5% 28.3.2035

Berlin Hyp Ag 0.625% 22.10.2025 At Maturity Fixed
Bng Bank Nv 0.625% 19.6.2027 At Maturity Fixed
Btps 1.45% 1.3.2036 At Maturity Fixed

Btps 1.5% 30.4.2045 At Maturity Fixed

Btps 1.8% 1.3.2041 At Maturity Fixed

Btps 2.15% 1.9.2052 At Maturity Fixed

Btps 2.7% 1.3.2047 At Maturity Fixed

Btps 3.1% 1.3.2040 At Maturity Fixed

Btps 4.3% 1.10.2054 At Maturity Fixed
Bundesobl-190 2.5% 11.10.2029 At Maturity Fixed
Bundesschatzanw 3.1% 12.12.2025 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 1% 15.5.2038 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 2.6% 15.5.2041 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 4.25% 4.7.2039 At Maturity Fixed
Duchy Of Lux 0% 14.9.2032 At Maturity Fixed
Duchy Of Lux 0% 24.3.2031 At Maturity Fixed
Duchy Of Lux 3.25% 2.3.2043 At Maturity Fixed
Employment Fund 0.01% 16.6.2027 At Maturity Fixed
Espanjan valtion obligaatio 1.45% 31.10.2027
Espanjan valtion obligaatio 2.9% 31.10.2046
European Invt Bk 2.75% 15.9.2025 At Maturity Fixed
European Union 0% 4.7.2031 At Maturity Fixed
European Union 0.7% 6.7.2051 At Maturity Fixed
European Union 3.375% 5.10.2054 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 0.125% 15.4.2036 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 0.5% 15.4.2043 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 2.75% 15.4.2038 At Maturity Fixed
France O.A.T. 0.5% 25.5.2040 At Maturity Fixed
France O.A.T. 1.25% 25.5.2036 At Maturity Fixed
France O.A.T. 1.25% 25.5.2038 At Maturity Fixed
France O.A.T. 2.5% 25.5.2043 At Maturity Fixed
France O.A.T. 3.25% 25.5.2055 At Maturity Fixed
Hollannin valtion obligaatio 0% 15.1.2052

Ing-Diba Ag 2.75% 9.9.2029 At Maturity Fixed

Int Bk Recon&Dev 0% 21.2.2030 At Maturity Fixed
Irish Govt 0.55% 22.4.2041 At Maturity Fixed
Itdvallan valtion obligaatio 4,15% 15.3.2037

Jyske Realkredit 0.01% 1.10.2027 At Maturity Fixed
Kfw 0% 10.1.2031 At Maturity Fixed

Kfw 0% 9.11.2028 At Maturity Fixed

Kfw 0.625% 15.1.2025 At Maturity Fixed

600 000,00
700 000,00
2500 000,00
700 000,00
3 000 000,00
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3200 000,00
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800 000,00
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3500 000,00
1400 000,00
500 000,00
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500 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
500 000,00
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800 000,00
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500 000,00
400 000,00
400 000,00
4 000 000,00
2 000 000,00
2 400 000,00
2300 000,00
1900 000,00
7 400 000,00
2 000 000,00
600 000,00
200 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
1400 000,00
2 000 000,00

83,75
105,11
65,35
111,70
117,38
98,41
95,91
80,82
67,42
75,71
69,72
82,10
91,90
102,37
101,55
100,82
82,66
99,97
120,11
81,69
85,44
100,66
94,73
97,58
90,59
100,24
84,51
56,03
99,25
73,45
64,81
97,53
64,97
80,93
77,15
86,08
91,40
49,49
100,58
87,98
70,47
112,48
93,51
86,15
91,31
99,92

503 591,92
749 793,97
1638 992,47
804 782,42
3636 879,45
985 380,00
962 530,41
2602 198,08
338 429,30
381617,85
563 643,68
498 155,16
1115 578,56
1759 184,48
2054 098,87
3535 099,73
1166 190,99
509 295,76
244 477,64
408 470,00
854 390,00
3101 746,85
473 692,53
1956 624,93
728 755,95
202129534
422 525,00
225 524,49
400 324,77
2941562,74
1303 305,48
2388 276,16
1501428,03
1552 237,27
5 765 317,70
1752 187,95
560 337,70
98 988,00
1014 499,73
1759 560,00
1417 075,07
1158 227,40
1402 718,63
1722 940,00
1278 368,00
2010 430,16

0,49 %
0,73 %
1,58 %
0,78 %
3,52 %
0,95 %
0,93 %
2,52 %
0,33%
0,37 %
0,55 %
0,48 %
1,08 %
1,70 %
1,99 %
3,42 %
113 %
0,49 %
0,24 %
0,40 %
0,83 %
3,00 %
0,46 %
1,89 %
0,70 %
1,95 %
0,41%
0,22 %
0,39 %
2,84 %
1,26 %
2,31%
1,45 %
1,50 %
5,58 %
1,69 %
0,54 %
0,10 %
0,98 %
1,70 %
1,37 %
112 %
1,36 %
1,67 %
1,24 %
1,94 %
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Land Schles-Hols 0.01% 1.4.2027 At Maturity Fixed
Luxembourg Govt 0% 13.11.2026 At Maturity Fixed
Natl Australiabk 2.347% 30.8.2029 At Maturity Fixed
Ned Waterschapbk 2.5% 13.9.2027 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 0% 15.1.2038 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 2.5% 15.1.2033 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 2.5% 15.7.2033 At Maturity Fixed
Niederosterreich 3.625% 4.10.2033 At Maturity Fixed
Nordic Invst Bnk 0% 30.4.2027 At Maturity Fixed
Ontario Province 0.625% 17.4.2025 At Maturity Fixed
Ontario Teachers 0.5% 6.5.2025 At Maturity Fixed
Ranskan valtion obligaatio 1,5% 25.5.2050

Rep Of Austria 0% 20.10.2028 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 0% 20.2.2031 At Maturity Fixed

Rep Of Austria 0.25% 20.10.2036 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 0.5% 20.2.2029 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 1.5% 20.2.2047 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 1.85% 23.5.2049 At Maturity Fixed
Societe Generale 3% 28.10.2025 At Maturity Fixed
Sp Kiinnitysluo 1% 28.4.2025 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 1.85% 30.7.2035 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 3.45% 30.7.2043 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 3.45% 30.7.2066 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 3.55% 31.10.2033 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 4.7% 30.7.2041 At Maturity Fixed
Spanish Gov't 4.9% 30.7.2040 At Maturity Fixed
Sparebank1bokr 0.125% 20.1.2028 At Maturity Fixed

Yhteensd

Vakioidut johdannaissopimukset

EUR

EURO-BUND FUTURE Mar25

Yhteensd

Arvopaperit yhteensd

Kassa ja muut varat, netto

Kaikki yhteensd

1000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
4 000 000,00

500 000,00

700 000,00
1200 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1500 000,00

300 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1200 000,00
1000 000,00

500 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00

900 000,00
3 000 000,00

500 000,00
1000 000,00
1000 000,00

-26,00

94,90
95,91
98,28

100,36
70,27

100,13
99,78

105,94
94,93
99,35
99,22
65,05
91,62
85,68
73,62
92,73
75,89
80,54

100,36
99,45
88,84
98,83
93,92

104,48

115,84
117,80
93,03

133,44

949 105,89
1918 280,00
1981803,95
2022 895,69
2810 800,00

512 725,16

706 699,58

1282 101,21

949 300,00

997 949,18
1493 287,60

197 896,32
1832 480,00
1713 520,00

736 683,70
1863 208,52

771 952,79

980 188,93
1009 086,85

500 679,66
2 689 042,60
3009 419,18

858 617,75
3153 073,97

589 303,22

1199 026,71
931451,94

101931 311,02

0,00

0,00

101 931 311,02

1475 896,52

103 407 207,54

0,92 %
1,86 %
1,92 %
1,96 %
2,72%
0,50 %
0,68 %
1,24 %
0,92 %
0,97 %
1,44 %
0,19 %
1,77 %
1,66 %
0,71%
1,80 %
0,75 %
0,95 %
0,98 %
0,48 %
2,60 %
2,91%
0,83 %
3,05 %
0,57 %
1,16 %
0,90 %

98,57 %

0,00 %

0,00 %

98,57 %

1,43 %

100,00 %
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Liikkeessd olevien kasvuosuuksien lukumdadrd

Osuuden arvo

Rahastoyhtidlle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikano™*
Sailytysyhteisélle maksetut palkkiot katsauskauden aikana (1.11.2024 alkaen)
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio)
Hallinnointipalkkio

Hallinnolliset kulut

Kaupankdyntikulut rahaston keskimddrdisestd arvosta,

joista Iahipiirille maksetut kaupankdyntikulut

Kokonaiskulut (TKA)

PRIIP-asetuksen mukaiset kulut ovat avaintietoasiakirjassa

*Sisdltavat sdilytysyhteisdlle maksetut palkkiot 31.10.2024 asti

Omistajien lkm
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR
Rahaston tuotto-osuuden arvo, EUR

Rahaston arvo, EUR

Johdannaisten vastapuolet
EURO-BUND FUTURE Mar25

Rahaston antama vakuus, EUR

Rahaston varat, EUR
Rahaston velat, EUR

5 819 954,0281
17,768

586 892,41
1855,27
0,00

0,44 %
0,45 %
0,00 %
0%

0,45 %

31.12.2024
1223
17,768

103 407 207,54

Vastapuoli
SEB
73 677,20

31.12.2024
103 449 622,21
42 414,67

100,0 %

31.12.2023
1295

17,472

13,590
161556 539,55

31.12.2022
1329

16,236

13,008

180 571 865,63
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TULOSLASKELMA 31.12.2024

TULOSLASKELMA

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtigille
Sdilytysyhtidille
Korkokulut
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE 31.12.2024

TASE
VASTAAVAA
Arvopaperit markkina-arvoon

Siirtosaamiset

Rahat jo pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensd

VASTATTAVAA

Rahaston arvo

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensd

1.1. - 31.12.2024

-420 672,58
75 519,34
2095 977,33
864,98

1751 689,07

-586 892,41
-1855,27
-0,78

-6 432,27
-595 180,73

1156 508,34

31.12.2024

101931 311,02
2521,30
1515 789,89

103 449 622,21

103 407 207,54
42 414,67

103 449 622,21

1.1. - 31.12.2023

10 781 771,48
149 352,00
2592 428,72
299,19

13 523 851,39

-868 542,22
0,00

-7,84

-6 958,75
-875 508,81

12 648 342,58

31.12.2023

158 337 211,39
4 670,50
3278 281,98

161 620 163,87

161 556 539,55
63 624,32

161 620 163,87
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024
1. Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset ja osakesidonnaiset erdt
Luovutusvoitot korkosidonnaiset erdt
Luovutustappiot korkosidonnaiset erdt
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensd
2. Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erdt

Voitot
Tappiot

Yhteensd

3. Jaetut ja uudelleen sijoitetut tuotot

Tilikaudella joettu tuotto / rahasto-osuus, €

Tilikaudella joettu tuotto yhteensd
4. Sijoitusten kdyvdn arvon nousut ja laskut, brutto
Arvon nousut

Arvon laskut

5. Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset

Rahastolla ei ole muita taseen ulkopuolisia vastuita.

6. Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Tuloslaskelmaan sisdltyvat kaupankdyntikulut

TASEEN LIITTEET 31.12.2024

Rahaston arvo

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinndt
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako
Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

1.1. - 31.12.2024

738 107,00
-7 862 484,28
6703 704,70

-420 672,58

1.1. - 31.12.2024

1020 748,68
-945 229,34

75 519,34

1.1. - 31.12.2024

0,00
0,00

1.1. - 31.12.2024

1354 973,35
-11381354,33
-10 026 380,98

1.1. - 31.12.2024

396,80
690,00
1 086,80

31.12.2024

161556 539,55
9 855 671,37
-69 161 511,72
0,00

1156 508,34
103 407 207,54

1.1. - 31.12.2023

228 447,80

-11520 021,92

22 073 345,60

10 781771,48

1.1. - 31.12.2023

198 300,00
-48 948,00

149 352,00

1.1. - 31.12.2023

0,3903
8501,87

1.1.-31.12.2023

2172 994,89
-18 703 452,50
-16 530 457,61

1.1. - 31.12.2023

48,00
810,00
858,00

31.12.2023

180 571 865,63
32887 431,93
-64 542 598,72
-8 501,87

12 648 342,58
161 556 539,55
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ESG

Avaintiedot

Salkunhoitaja: LdhiTapiola Varainhoito Oy / Kari Pihkalg,
Teemu Kokko, Antti Komulainen

Palkkiot: Hallinnointipalkkio 0,69 % p.a., merkintd 0,00 %,
lunastus 0,00 %

Vertailuindeksi: iBoxx Euro Corporates Overall Performance
Index (50%) ja iBoxx EUR Liquid High Yield Index (50%)

Sijoitusrahasto LdhiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG on
aktiivisesti hoidettu korkorahasto, joka sijoittaa pohjois-
maisten sekd muiden pohjoiseurooppalaisten OECD-maiden
yritysten ja pankkien velkakirjoihin. Rahaston tavoitteena
on pitkdlld aikavdlilld saavuttaa mahdollisimman hyvd ko-
konaistuotto Rahaston sijoituskohteina ovat yritysten ja
pankkien velkakirjat, sekd likviditeetin ja riskin hajauttami-
seksi yritystodistukset, pankkien sijoitustodistukset sekd
valtioiden ja muiden julkisyhteisojen velkakirjot. Rahaston
sijoituskohteilta ei edellytetd tiettyd luottoluokitusta ja si-
joituksia tehdd@dn myds ilman luottoluokitusta oleviin kor-
kopapereihin. Rahaston sijoitukset muodostavat toimialoit-
tain hajautetun yritysvelkakirjasalkun. Sijoituskohteet vali-
taan omaisuudenhoitajana toimivan LdhiTapiola Varain-
hoidon sijoitusndkemyksen ja analyysin perusteella ja pain-
opiste on keskisuurten pohjoismaisten yritysten velkakirjois-
sa. Rahaston sijoitusten keskimddrdinen korkoriski eli du-
raatio on yleensd 1-6 vuotta. Rahasto sijoittaa ajoittain
vakioituihin  korkojohdannaisiin  edistddkseen tehokasta
salkunhoitoa tai suojautuakseen markkinoiden epdsuotuisil-
ta muutoksilta. Rahasto sijoittaa sddnndllisesti valuuttaris-
keiltd suojaaviin johdannaissopimuksiin. Rahaston kehitystd
verrataan raportoinnissa iBoxx Euro Corporates Overall
Performance (50 %) ja iBoxx EUR Liquid High Yield TR (50
%) -indeksien yhdistelmddn. Indeksi ei ohjaa sijoituskohde-
valintaa.

Rahaston sijoituspddtoksissd huomioidaan sijoituskohteisiin
vaikuttavat ympdristdon, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvadn
hallintotapaan liittyvat tekijagt (ESG) LdhiTapiola Varain-
hoitokonsernin kestdvdn sijoitustoiminnan periaatteiden
mukaisesti. Jokaisesta sijoituskohteesta tehdddn kestdvyy-
sanalyysi.

Rahastossa on yleisen osuussarjan lisdksi osuussarja VI, jo-
ka on tarkoitettu suursijoittajina toimivien sijoitustuotteita
tarjoavien vakuutusyhtididen kdyttéon. Osuussarjan tiedot
ja esitteet saa rahastoyhtiostd.

"Ei merkittdvdd haittaa’ -periaatetta sovelletaan ainoas-
taan rahoitustuotteeseen sisdltyviin sijoituksiin, joissa ote-
taan huomioon ympdriston kannalta kestdvid taloudellisia
toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhdn rahoitus-
tuotteeseen sisdltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympdristdn kannalta kestdvid taloudellisia toi-
mintoja koskevia EU:n kriteerejd.

Salkunhoitajan katsaus

LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG -rahasto tuotti
vuonna 2024 +8,50 % vertailuindeksin tuottaessa +5,72
%.Rahasto tuotti selvdsti paremmin kuin vertailuindeksinsa
johtuen pddosin rahaston onnistuneesta yrityslainavalin-
nasta. 2024 oli suotuisaa aikaa riskipitoisille omaisuusluokil-
le: inflaation hidastuminen, ldnsimaiden odotuksia parempi
talouskehitys sekd markkinaheilunnan vdheneminen tukivat
markkinaa.

MyGs pohjoismaalaisten yritysten riskilisdt, erityisesti HY-
lainojen, tiukentuivat merkittdvdsti, ja loppuvuonna myds
pitkien viitekorkojen lasku toi myotatuulta pidemmille kor-
kosijoituksille. Pohjoismaissa vaihtuvakorkoisten yrityslai-
nojen isohko osuus antoi alkuvuonna suojaa sijoittajille
nousevien korkojen ympdristossd. Maksuhdiriot Pohjois-
maissa jdivat matalalle tasolle ja sijoitusvirrat Pohjoismai-
hin olivat positiivisia.

Rahastossa parhaiten tuottivat kiinteistdsektorin sijoituk-
set, jotka toipuivat merkittdvdsti kiinteistésektorin alaku-
losta, joka alkoi vuonna 2022. Kiinteistosektoria on aiem-
min painanut kohonneet rahoituskustannukset, korkea vel-
kavipu ja kiinteistdjen hintojen lasku. Tdmadn lisdksi muun
muassa  kuluttajotuotteet/-palvelut sekd energiasektori
tuottivat erinomaisesti. Myods alisteiset ja pddomalainat
tuottivat oivasti. Maantieteellisesti eri maat tuottivat mel-
ko tasaisesti. Vuoden aikana lisdsimme pankkien painoa ra-
hastossa ja vastaavasti pienensimme teollisuuspalveluiden
sekd julkishyddyllisten osuutta. EUR-md&drdisten sijoitusten
maddrd pieneni rahastossa hieman ja on nyt noin 66 %.
Muissa valuutoissa kuin euroissa tehtyjen sijoitusten pdd-
omia suojataan valuuttajohdannaisilla valuuttakurssiriskien
pienentdmiseksi. 2024 valuuttajohdannaisten nimellisarvo
oli keskimadrin 34 % salkusta. Korkojohdannaisia ei kdytet-
ty vuoden aikana.

2025 markkinafokus jatkuu hidastuvan inflaation jdlkeen
reaalitaloudessa ja talouskehityksessd ja kuinka nopeasti
keskuspankit tulevat laskemaan korkoja. Yritysten tulokset
ja marginaalit ovat kehittyneet suotuisasti ja samanlaisen
kehityksen povataan pddosin jatkuvan. Markkina hinnoitte-
lee melko positiivista talouskuvaa parhaillaan, joten negatii-
viset talousuutiset voivat johtaa korkeampiin riskilisiin. Ra-
haston juokseva tuotto valuuttasuojausten jdlkeen on n.
5,4 %, jonka ansiosta sijoittajan tuottondkymd on kuiten-
kin varsin hyvd myoés hieman heikommassa taloussyklissa.

Rahaston rahastokohtaiset sddnnét ja  palkkiorakenne
muuttuivat 1.11.2024. Muutoksen jdlkeen sdilytys- ja
sdilytysyhteisdpalkkiot peritddn rahastojen varoista. Sa-
malla alennettiin rahastoyhtidlle maksettavaa hallinnointi-
palkkioita, jotta asiakkaan kulurasitus ei palkkiorakenne-
muutoksen johdosta nouse.

EU:n tiedonantoasetuksen mukainen madrdaikaiskatsaus
rahastosta on saatavilla vuosikertomuksen liitetiedoissa.

Tuotto
I ) A
1 kk 0,43 % 0,19 %

3 kk 1,67 % 1,36 %
6 kk 4,60 % 4,43 %
12 kk 8,50 % 5,72 %
Vuoden alusta 8,50 % 572 %
3 v. vuosittain 3,23 % 0,84 %
5 v. vuosittain 3,12 % 1,14 %
Perustamisesta vuosittain 3,44 % 2,47 %
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Sijoitusten toimialajakauma

Pankit ja vakuutusyhtict
Teollisuuspalvelut
Kiinteistosijoitukset
Rahoituspalvelut
Kulutushy6dykkeet
Palvelut kuluttgjille
Yleishyodylliset
Terveydenhuolto
Perusteollisuus
Telekommunikaatio
Teknologia

Muut

5 10

— 79%
7,6 %
7,5 %
7,4 %
63 %
62 %
6,0 %
— 43 %

— 2,2%

Sijoitusten maajakauma

6] 5
Ruotsi
Suomi
Norja
Tanska
Alankomaat
Saksa 2,6 %
Viro 2,4 %
Luxemburg 21 %
Iso-Britannia 0,7 %
Latvia 0,6 %
Muut - 0,3 %

Tunnusluvut (12 kk)

I T

Volatiliteetti
Beta

Tracking error
Sharpen luku
Mod. duraatio

15 20

— 11,1/%
4,9 %

Hiili-intensiteetti (tCO2 e) (31.12.2024)

P&dstot raportoineiden yhtididen osuus

(31.12.2024)

0,95 % 1,76 %
0,46
1,08
5,50 1,40
85,4 NaN
68 %

1B %
17,4 %
15,2 %
12,0 %

25 %

28,5 %
251%

21,7 %

Arvonkehitys 6 kk

14.8

14.6

14.4

14.2

=== Rahasto

Indeksi 01.07.2024 - 31.12.2024

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Arvonkehitys perustamisesta ldhtien

14
13
12
"
10

=== Rahasto

Indeksi 07.10.2013 - 31.12.2024

2014 2016 2018 2020 2022 2024
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2024

Arvopaperi

Maéré kpl /
Nimellismadard / €

Kurssi
€/%

Markkina-arvo /
arvonmuutos €

%

Arvopaperit, joilla kdydddn kauppaa muulla séiéinnellylld, séiéinndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin

arvopaperipdrssin porssilistalla
EUR

Aerof Sweden 5.25% 5.2.2024 Callable Fixed
Air Baltic 14.5% 14.8.2029 Callable Fixed

Aktia Bank 11.12.2034 Callable VAR

Aktia Livforsakr 26.11.2031 Callable VAR
Allianz Se Perp/Call VAR

Assemblin Caveri 1.7.2031 Callable FRN
Axactor Se 15.9.2026 Callable FRN

B2 Impact Asa 18.3.2029 Callable FRN

B2 Impact Asa 30.1.2028 Callable FRN

Balder 1.125% 29.1.2027 Callable Fixed

Balder 1.25% 28.1.2028 Callable Fixed

Bewi Asa 3.9.2026 Callable FRN

Capman Hotels Il Fep-Raif 8.91% 10.01.2028 call
Capman Oyj 4.5% 13.4.2027 Callable Fixed
Capman Oyj 6.5% 10.6.2029 Callable Fixed
Capnor Weasel 19.3.2029 At Maturity FRN
Cargotec Oyj 1.625% 23.9.2026 Callable Fixed
Cibus Nor Re 1.2.2027 Callable FRN

Cibus Nor Re 2.4.2028 Callable FRN

Citycon Oyj Perp/Call VAR

Citycon Oyj Perp/Call VAR

Citycon Treasury 2.375% 15.1.2027 Callable Fixed
Citycon Treasury 5% 11.3.2030 Callable Fixed
Citycon Treasury 6.5% 6.3.2029 Callable Fixed
Cooperatieve Rab Perp/Call VAR

Cooperatieve Rab Perp/Call VAR

Dna Oyj 1.375% 27.3.2025 Callable Fixed

Dnb Bank Asa 13.9.2033 Callable VAR

Dnb Bank Asa 28.2.2033 Callable VAR

Dometic Group Ab 2% 29.9.2028 Callable Fixed
Dometic Group Ab 3% 8.5.2026 Callable Fixed
Elenia Finance 0.375% 6.2.2027 Callable Fixed
Ephios Subco S 7.875% 31.1.2031 Callable Fixed
Epiroc Ab 3.625% 28.2.2031 Callable Fixed

Eqt 0.875% 14.5.2031 Callable Fixed

Eqt 2.875% 6.4.2032 Callable Fixed

Equipe Hold 3 Bv 16.12.2029 Callable FRN
European Energy 4.11.2027 Callable FRN
Finnair Oyj 4.75% 24.5.2029 Callable Fixed
Fintoil Hamina 7.5% 1.7.2025 Callable Fixed
Fortum Oyj 4% 26.5.2028 Callable Fixed
Heimstaden Perp/Call VAR

Heimstaden 4.375% 6.3.2027 Callable Fixed
Heimstaden Bosta Perp/Call VAR

Hkfoods Oyj 17.6.2027 Callable FRN
Huhtamaki Oyj 1.125% 20.11.2026 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 4.25% 9.6.2027 Callable Fixed
Infront Asa 28.10.2026 Callable FRN

2277 828,00
2 400 000,00
1800 000,00
5 000 000,00
2 000 000,00
4000 000,00
1000 000,00
3200 000,00
3500 000,00
1100 000,00
1500 000,00
3200 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
3500 000,00
2800 000,00
1000 000,00

800 000,00
1000 000,00
3500 000,00

750 000,00
1500 000,00
2 000 000,00

700 000,00
1000 000,00
4000 000,00
4600 000,00
1000 000,00
1600 000,00
1500 000,00
2750 000,00
4000 000,00
2750 000,00
2 000 000,00
3512 000,00
1000 000,00
5 000 000,00
3000 000,00
4 000 000,00
3000 000,00
2200 000,00
1100 000,00
1500 000,00
3300 000,00
3200 000,00
5 000 000,00
400 000,00
1100 000,00

82,46
113,18
99,80
95,99
87,05

100,40
93,83

101,60

104,69
96,03
93,34
99,67
99,80

101,52
110,73

100,32

97,29
103,42

104,00
97,40
90,31
96,40

100,69

106,34
96,87
98,85
99,50

105,24

103,46

91,63
99,32
94,82

109,08

102,23
85,15
94,91
98,91
99,35

102,20
95,05

103,29
70,13
91,04

100,78

102,50
96,48

102,63
101,78

1903 985,81
2763 698,61
1801 981,23
4814 916,44
1776 671,23
4083 180,00
942 458,00
3260 818,49
3714 929,17
1067 825,90
1417 629,26
3206 108,80
998 020,00
2 095 642,47
4004 395,55
2 816 829,17
977 421,10
837 238,40
1058 787,53
3 495 805,75
685 913,42
1480 411,97
2020 021,37
781880,92
969 176,43

3 956 443,85
4625 729,12
1067 762,47
1718 069,60
1382 340,41
2785 491,58
3 806 206,56
3010 418,12
2105 907,10
3010 309,36
970 474,66
4966 990,00
3014 680,00
4204 482,74
2965 160,00
2325 947,29
845 669,00
1386 898,12
3342 659,05
3295 629,42
4 830 530,82
420 203,67
1134 591,76

0,36 %
0,53 %
0,34 %
0,92 %
0,34 %
0,78 %
0,18 %
0,62 %
0,71%
0,20 %
0,27 %
0,61%
0,19 %
0,40 %
0,77 %
0,54 %
0,19 %
0,16 %
0,20 %
0,67 %
0,13 %
0,28 %
0,39 %
0,15 %
0,19 %
0,76 %
0,89 %
0,20 %
0,33%
0,26 %
0,53 %
0,73 %
0,58 %
0,40 %
0,58 %
0,19 %
0,95 %
0,58 %
0,80 %
0,57 %
0,45 %
0,16 %
0,27 %
0,64 %
0,63 %
0,92 %
0,08 %
0,22 %
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Iss Finance B.V. 1.25% 7.7.2025 Callable Fixed
Iss Global A/S 0.875% 18.6.2026 Callable Fixed
Iss Global A/S 3.875% 5.6.2029 Callable Fixed
Jyske Bank A/S Perp/Call VAR

Jyske Bank A/S Perp/Call VAR

Jyske Bank A/S 1.5.2035 Callable VAR

Jyske Bank A/S 26.10.2028 Callable VAR

Jyske Bank A/S 28.1.2031 Callable VAR

Jyske Bank A/S 5.5% 16.11.2027 Callable Fixed
Kemira Oy 1% 30.3.2028 Callable Fixed
Koninklijke Kpn Perp/Call VAR

Lassila & Tikano 3.375% 19.5.2028 Callable Fixed
Link Mobility 23.10.2029 Callable FRN

Link Mobility 3.375% 15.12.2025 Callable Fixed
Luminor Bank 14.10.2035 Callable VAR
Luminor Bank 8.6.2027 Callable VAR

Magellan Bidco 19.12.2029 Callable FRN
Mandatum Life 4.12.2039 Callable VAR
Maxima Grupe 6.25% 12.7.2027 Callable Fixed
Metso Outotec 0.875% 26.5.2028 Callable Fixed
Metso Oy 4.375% 22.11.2030 Callable Fixed
Mohinder Finco 11.12.2029 Callable FRN
Molnlycke HId 0.875% 5.9.2029 Callable Fixed
Molnlycke HId 4.25% 11.6.2034 Callable Fixed
Molnlycke HId 4.25% 8.9.2028 Callable Fixed
Mowi Asa 31.1.2025 Callable FRN

Neste 0.75% 25.3.2028 Callable Fixed

Nidda Healthcare 5.625% 21.2.2030 Callable Fixed

Nidda Healthcare 7.5% 21.8.2026 Callable Fixed
Nkt Holding A/S Perp/Call VAR

Nokia Oyj 2% 11.3.2026 Callable Fixed

Nokia Oyj 4.375% 21.8.2031 Callable Fixed
Nortal As 9.2.2029 Callable FRN

O3 Holding Gmbh 10.10.2029 Callable FRN

Op Corporate Bk 9.6.2030 Callable VAR

Orsted A/S 14.3.3024 Callable VAR

Orsted A/S 18.2.3021 Callable VAR

Orsted A/S 9.12.3019 Callable VAR

Phm Group 19.6.2026 Callable FRN

Phm Group 4.75% 18.6.2026 Callable Fixed

PIt Vii Finance 15.6.2031 Callable FRN

PIt Vii Finance 6% 15.6.2031 Callable Fixed
Pohjolan Voima 4.75% 5.6.2031 Callable Fixed
Project Grand Uk 9% 1.6.2029 Callable Fixed
Public Property 4.625% 12.3.2030 Callable Fixed
Purmo Group Oy Perp/Call VAR

S-Pankki Oyj 4.875% 8.3.2028 Callable Fixed
Sagax Ab 2.25% 13.3.2025 Callable Fixed

Sagax Euro Mtn 1.625% 24.2.2026 Callable Fixed

2 000 000,00
1000 000,00
1250 000,00
1500 000,00
2500 000,00
1500 000,00
1650 000,00
2250 000,00
1500 000,00
3500 000,00
5000 000,00
5000 000,00
2500 000,00
1900 000,00
1500 000,00
5000 000,00
2 000 000,00
2400 000,00
1600 000,00
1500 000,00
2500 000,00
4 000 000,00
2500 000,00
1500 000,00
4700 000,00
1000 000,00
5700 000,00
3 000 000,00
2312 083,00
1200 000,00
1582 000,00
2 000 000,00
3700 000,00
2500 000,00
2500 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1400 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
3500 000,00
1000 000,00
660 000,00
2200 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00

99,11
97,34
102,50
91,37
105,44
105,72
104,87
97,32
104,63
93,45
103,92
98,71
99,96
99,61
101,77
106,49
102,25
101,67
103,18
92,90
104,58
102,54
90,10
104,78
103,57
100,18
92,79
103,17
103,14
104,17
98,84
104,72
99,54
102,75
99,09
103,97
83,91
94,20
102,88
99,72
100,46
105,45
103,69
105,38
100,11
100,63
102,33
99,81
98,34

1994 568,77
978 190,55
1309 383,56
1374 971,46
2703 927,72
1637 867,26
1745 917,89
221579139
1580 344,32
3297 503,42
5267 605,48
5041 273,29
2526 415,00
1895 947,01
1544 567,01
5 546 533,56
205157417
2 448 956,71
1698 745,21
1401 467,88
2627 160,62
4122 410,67
2259 716,78
1607 619,45
4931913,45
1010 087,33
5322 407,01
3128 032,50
2414 912,89
1294 337,10
1589 544,19
2126 743,01
3716 654,73
2619 012,15
2500 275,68
1042 518,22
1704 329,51
1320 492,08
2 066 137,50
2997 447,50
1511880,58
3173 090,00
2128 998,08
3716 160,00
1003 857,67
718 114,51
2339 660,52
3049 129,73
1994 682,51

0,38 %
0,19 %
0,25 %
0,26 %
0,52 %
0,31%
0,33%
0,42 %
0,30 %
0,63 %
1,01 %
0,97 %
0,48 %
0,36 %
0,30 %
1,06 %
0,39 %
0,47 %
0,33 %
0,27 %
0,50 %
0,79 %
0,43 %
0,31%
0,94 %
0,19 %
1,02 %
0,60 %
0,46 %
0,25 %
0,30 %
0,41 %
0,71%
0,50 %
0,48 %
0,20 %
0,33 %
0,25 %
0,40 %
0,57 %
0,29 %
0,61%
0,41%
0,71%
0,19 %
0,14 %
0,45 %
0,58 %
0,38 %
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Sanoma Oyj Perp/Call VAR

Sanoma Oyj 4% 13.9.2027 Callable Fixed
Sato-Oyj 2.45% 12.6.2030 At Maturity Fixed
Saxo Bank 2.8.2034 Callable VAR

Saxo Bank 25.3.2028 Callable VAR

Scatec Asa 19.8.2025 Callable FRN

Securitas Ab 0.25% 22.2.2028 Callable Fixed
Securitas Treasu 3.875% 23.2.2030 Callable Fixed
Securitas Treasu 4.25% 4.4.2027 Callable Fixed
Sgl Group Aps 22.4.2030 Callable FRN
Skandinav Enskil 17.8.2033 Callable VAR
Smaakraft As 1.875% 13.4.2026 Callable Fixed
Smaakraft As 6.10.2028 Callable FRN

Stora Enso Oyj 4.25% 1.9.2029 Callable Fixed
Storebrand Livsf 30.9.2051 Callable VAR
Suominen Oyj 1.5% 11.6.2027 Callable Fixed
Tdc Net As 5.186% 2.8.2029 Callable Fixed

Tdc Net As 5.618% 6.2.2030 Callable Fixed
Tele2 Ab 3.75% 22.11.2029 Callable Fixed

Telia Co Ab 21.12.2082 Callable VAR

Telia Co Ab 30.6.2083 Callable VAR
Teollisuuden Voi 3.6% 14.12.2027 At Maturity Fixed
Teollisuuden Voi 4.25% 22.5.2031 Callable Fixed
Teollisuuden Voi 4.75% 1.6.2030 Callable Fixed
Tietoevry Oyj 2% 17.6.2025 Callable Fixed
Topsoe As 23.5.3024 Callable VAR

Tornator Oyj 1.25% 14.10.2026 Callable Fixed
Tornator Oyj 3.75% 17.10.2031 Callable Fixed
Transcom Holding 15.12.2026 Callable FRN

Tui Ag 5.875% 15.3.2029 Callable Fixed
Upm-Kymmene Oyj 3.375% 29.8.2034 Callable Fixed
Valmet Corp 4% 13.3.2029 Callable Fixed
Verisure Holding 5.5% 15.5.2030 Callable Fixed
Volvo Treas Ab 0.625% 14.2.2025 Callable Fixed
Vz Secured Finan 3.5% 15.1.2032 Callable Fixed
Y Foundation 1.625% 4.10.2026 Callable Fixed
Yit-Yhtyma Oy 18.6.2027 Callable FRN
Yit-Yhtyma Oy 3.25% 15.1.2026 Callable Fixed
Ziton As 9.6.2028 Call/Sink FRN

NOK

Aider Konsern As 5.9.2028 Callable FRN

Aker 15.1.2029 At Maturity FRN

Aker 15.4.2031 At Maturity FRN

Austevoll Sea 21.6.2028 At Maturity FRN
Axactor Se 7.9.2027 Callable FRN

Benchmark Hold 27.9.2025 Callable FRN
Boliden Ab 19.6.2030 At Maturity FRN

Bonheur Asa 15.9.2028 Callable FRN

Bulk Infras 15.9.2026 Callable FRN

Bulk Infras 21.3.2028 Callable FRN

2800 000,00
2 000 000,00
6 500 000,00
3740 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
2400 000,00
1600 000,00
2 000 000,00
4 000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
3700 000,00
1300 000,00
4 600 000,00
2700 000,00
3 000 000,00
2300 000,00
2 000 000,00
2 600 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
400 000,00

2 000 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
2200 000,00
3500 000,00
3 000 000,00
1500 000,00
3500 000,00
2500 000,00
1800 000,00
3500 000,00
4300 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
1699 200,00

32500 000,00
38 500 000,00
30 000 000,00
16 500 000,00
24 000 000,00
21000 000,00
22 000 000,00

9 000 000,00
14 000 000,00
45 000 000,00

103,11
100,94
88,69
103,04
103,03
100,14
91,90
102,49
102,57
100,97
104,89
97,80
103,00
103,52
87,84
90,40
104,82
106,41
101,81
102,70
96,80
99,93
102,99
106,31
99,43
104,00
97,43
101,31
71,67
105,00
99,74
101,52
104,22
99,74
92,99
94,34
105,63
96,29
104,54

8,70
8,61
8,50
8,53
8,20
8,71
8,84
8,72
8,87
8,97

3 066 977,70
2043 307,95
5 853 966,78
3960 209,15
2150 159,45
3024 937,50
2210 660,33
1693 264,66
2115 188,22
4103 091,44
3203 733,29
1964 364,66
3863 801,47
1364 503,86
4063 042,63
2463 603,53
3210 361,97
2 564 594,51
2 044 850,14
2674 430,88
1964 178,08
2503 206,51
422 474,03
2182 439,18
1507 858,36
3244 82877
1954 087,95
2 246 450,14
252313312
3202 785,00
1513 699,73
3 666 664,25
2623 708,33
1805 189,02
3311 641,67
4073 954,89
1591 283,67
1988 628,85
1787 447,24

2 847 568,61
3362 755,27
2586 694,08
1409 629,38
1986 757,66
1832 062,03
1950 778,24

787 326,89
1248 586,45
4 046 456,81

0,59 %
0,39 %
112 %
0,76 %
0,41%
0,58 %
0,42 %
0,32 %
0,40 %
0,79 %
0,61%
0,38 %
0,74 %
0,26 %
0,78 %
0,47 %
0,61%
0,49 %
0,39 %
0,51%
0,38 %
0,48 %
0,08 %
0,42 %
0,29 %
0,62 %
0,37 %
0,43 %
0,48 %
0,61%
0,29 %
0,70 %
0,50 %
0,35 %
0,63 %
0,78 %
0,30 %
0,38 %
0,34 %

0,55 %
0,64 %
0,50 %
0,27 %
0,38 %
0,35 %
0,37 %
0,15 %
0,24 %
0,77 %
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Color Group As 23.4.2029 At Maturity FRN
Color Group As 23.8.2026 At Maturity FRN
Crayon Group 8.4.2028 Callable FRN
Elkem Asa 31.8.2028 At Maturity FRN
Elopak Asa 28.5.2029 At Maturity FRN

GlIx Holding 23.2.2027 Callable FRN
Heimstaden Bosta 24.4.2028 Callable FRN
Leroy Seafood 26.4.2028 At Maturity FRN
Mowi Asa 3.5.2029 At Maturity FRN
Nordea Bank Abp 21.5.2035 Callable FRN
Norlandia Health 4.7.2028 Callable FRN
Nortura Sa 12.8.2047 Callable FRN
Nortura Sa 16.1.2030 At Maturity FRN
Ocean Yield As 22.3.2027 Callable FRN
Ocean Yield As 5.9.2029 Callable FRN
Omda As 4.12.2028 Callable FRN

Pelagia Holding 12.3.2029 At Maturity FRN
Pelagia Holding 8.12.2025 At Maturity FRN
Protector F As 7.3.2054 Callable FRN
Provender 11.2.2026 Callable FRN

Salmar Asa 22.1.2027 At Maturity FRN
Scatec Asa 17.2.2027 Callable FRN

Scatec Asa 7.2.2028 Callable FRN
Schibsted Asa 10.5.2028 At Maturity FRN
Spar Nord Bank 1.12.2029 Callable FRN
Storebrand Livsf 7.63% Perp/Call Fixed
Sydbank A/S 25.4.2034 Callable FRN

Tryg Fors 13.11.2045 Callable FRN

SEK

Addvise Group 26.5.2026 Callable FRN
Aktia Bank 14.6.2034 Callable FRN
Arwidsro Fast 20.2.2027 Callable FRN
Boliden Ab 1.3.2028 At Maturity FRN

Cibus Nor Re 2.10.2027 Callable FRN
Circular Tire Sv 26.11.2029 Callable FRN
Coor Service 21.2.2029 Callable FRN
Corem Property 26.9.2027 Callable FRN
Dnb Bank Asa Perp/Call VAR

Dnb Bank Asa 17.2.2032 Callable VAR
Ellevio Ab 4.29% 20.11.2031 At Maturity Fixed
Foretagsparken 9.5.2025 Callable FRN
Fortum Varme 1.75% 24.2.2025 At Maturity Fixed
Getinge Ab 17.5.2028 At Maturity FRN
Getinge Ab 20.9.2029 At Maturity FRN
Getinge Ab 7.3.2029 At Maturity FRN
Greenfood Ab 13.11.2028 Callable FRN
Heart Bidco Ab 8.5.2029 Callable FRN
Heimstaden Perp/Call FRN

Heimstaden Bosta 1.368% 25.2.2025 Callable Fixed
Heimstaden Bosta 3.9.2027 At Maturity FRN

22 000 000,00

5000 000,00
28 000 000,00
60 000 000,00
13 000 000,00
31000 000,00
12 000 000,00
15 000 000,00
28 000 000,00
20 000 000,00
50 000 000,00
38 000 000,00
12 000 000,00
36 000 000,00
19 500 000,00
13 000 000,00
35 000 000,00
20 000 000,00
30 000 000,00
18 000 000,00
30 000 000,00

7 000 000,00
24 500 000,00

9 000 000,00
24 000 000,00
11 000 000,00

8 000 000,00
45 000 000,00

16 250 000,00

8 000 000,00

7 500 000,00
18 000 000,00
20 000 000,00
35 000 000,00
15 000 000,00
15 000 000,00
30 000 000,00
20 000 000,00
42 000 000,00
30 000 000,00
19 000 000,00
20 000 000,00
26 000 000,00
10 000 000,00
35 000 000,00
40 000 000,00
20 000 000,00

5000 000,00
18 000 000,00

8,61
8,95
8,69
8,53
8,54
8,76
8,39
8,63
8,52
8,53
8,73
8,61
8,49
8,72
8,55
8,56
8,55
8,62
8,86
8,66
8,60
9,14
8,79
8,67
8,84
8,71
8,58
8,62

8,92
8,90
8,95
9,12
9,00
8,89
8,93
8,67
9,02
8,44
8,64
8,71
8,73
8,91
8,75
8,90
8,79
8,91
6,73
8,71
8,88

1922 603,20
452 260,16

2 477 300,85
5149 318,14
1116 872,24
2748 619,44
1018 502,61
1309 095,07
2 409 634,30
1718 240,53
4 475 940,42
3315 065,73
1023 071,75
3145 640,28
1677 509,54
1122 310,77
3 005 667,67
1734 296,39
2674 783,97
1583 131,51
2611317,65
648 482,92
2182 383,99
787 471,20
2134 029,37
970 307,43
696 720,82
3919 007,89

1461 407,45
713 598,15
676 877,10

1648 119,34
1829 018,38
3135 980,12
1347 298,47
1302 574,70
2760 257,54
1712 467,29
3648 810,48
2 647 202,81
1682 829,14
1791909,42
2277 704,33
892 701,81
3118 212,06
3608 823,99
1345 516,80
440 473,87
1605 796,25

0,37 %
0,09 %
0,47 %
0,99 %
0,21%
0,53 %
0,19 %
0,25 %
0,46 %
0,33%
0,86 %
0,63 %
0,20 %
0,60 %
0,32%
0,21%
0,58 %
0,33 %
0,51%
0,30 %
0,50 %
0,12 %
0,42 %
0,15 %
0,41%
0,19 %
0,13 %
0,75 %

0,28 %
0,14 %
0,13 %
0,32%
0,35 %
0,60 %
0,26 %
0,25 %
0,53 %
0,33 %
0,70 %
0,51%
0,32 %
0,34 %
0,44 %
0,17 %
0,60 %
0,69 %
0,26 %
0,08 %
0,31%
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Hoist Finance Ab 12.4.2027 At Maturity FRN
Hoist Finance Ab 22.5.2034 Callable FRN

Hoist Finance Ab 24.9.2029 At Maturity FRN
Hoist Finance Ab 5.3.2029 At Maturity FRN

Ica Gruppen Ab 26.5.2028 At Maturity FRN

Ica Gruppen Ab 4.206% 14.11.2029 At Maturity Fixed
Ica Gruppen Ab 4.905% 24.2.2027 At Maturity Fixed
Jyske Bank A/S 2.2.2027 Callable FRN

Kahrs Bondco Ab 14.11.2028 Callable FRN
Knaust Andersson 3.10.2028 Callable FRN
Lansforsakr Bank Perp/Call FRN

Luminor Bank 27.3.2027 Callable FRN
Sanolium Ab 15.3.2029 Callable FRN

Sbab Bank Ab 18.1.2028 Callable FRN

Sibs Ab 7.10.2027 Callable FRN

Skandinav Enskil Perp/Call FRN

Spar Nord Bank 23.1.2030 Callable FRN

Ssab Ab 4.875% 21.6.2028 At Maturity Fixed
Sscp Lager Bid 5.12.2026 Callable FRN

Stena Metall Fin 10.5.2028 Callable FRN
Stena Metall Fin 3.5.2027 Callable FRN

Stora Enso Oyj 5% 8.11.2028 At Maturity Fixed
Storskogen Group 22.3.2027 Callable FRN
Storskogen Group 3.10.2028 At Maturity FRN
Swedavia Ab Perp/Call FRN

Tryg Fors Perp/Call FRN

Vestum Ab 18.4.2026 Callable FRN

usbD

Dnb Bank Asa Perp/Call VAR

Skandinav Enskil Perp/Call VAR

Yhteensd

Vakioimattomat johdannaissopimukset
NOK

FX forward EUR/NOK 15.05.2025

SEK

FX forward EUR/SEK 15.05.2025

usD

FX forward EUR/USD 15.05.2025
Yhteensd

Arvopaperit yhteensd

Kassa ja muut varat, netto

Kaikki yhteensd

15 000 000,00
10 000 000,00
10 000 000,00
15 000 000,00
24 000 000,00
18 000 000,00
14 000 000,00
20 000 000,00
25 000 000,00
20 000 000,00

8 000 000,00
16 000 000,00

11250 000,00
20 000 000,00
42 500 000,00
26 000 000,00
14 000 000,00
30 000 000,00
17 500 000,00
10 000 000,00
20 000 000,00
30 000 000,00
17 500 000,00
30 000 000,00
30 000 000,00
16 000 000,00
27 500 000,00

2500 000,00
2200 000,00

-845 500 000,00

-946 000 000,00

-4 500 000,00

9,19
9,37
8,92
8,81
8,94
8,87
9,03
8,85
8,81
8,76
8,99
8,84
8,98
8,82
8,77
8,90
9,11
9,11
9,03
8,86
8,87
9,17
9,26
8,79
8,87
9,02
9,04

97,83
94,35

1,84

11,43

1,04

1398 864,01
945 610,66
893 260,17

1327 212,04
2155 438,13
1605 954,21
1316 111,89
1784.781,47
2229 495,09
1788 491,83
727 438,75
1415 850,83
1013 201,99

1780 559,37

3817 403,97

2324 504,19

1288 410,68

2 801567,99

1590 453,42
892 243,78

1789 186,26
2771386,07
1624 239,67
2680 424,43
2677 919,64
1446 329,56
2534 928,55

2462 000,05
2 099 151,62

507 118 129,29

-143 650,80

-901402,30

-161 047,39

-1206 100,48

505 912 028,81

16 445 712,64

522 357 741,45

0,27 %
0,18 %
0,17 %
0,25 %
0,41%
0,31%
0,25 %
0,34 %
0,43 %
0,34 %
0,14 %
0,27 %
0,19 %
0,34 %
0,73 %
0,45 %
0,25 %
0,54 %
0,30 %
0,17 %
0,34 %
0,53 %
0,31%
0,51%
0,51%
0,28 %
0,49 %

0,47 %
0,40 %

97,08 %

-0,03 %

-0,17 %

-0,03 %

-0,23 %

96,85 %

3,15 %

100,00 %
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Sijoitusrahasto LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko

ESG

Liikkeessd olevien kasvuosuuksien lukumadara (A)

Osuuden arvo

Liikkeessd olevien tuotto-osuuksien lukumdadara (B)

Osuuden arvo

Liikkeessd olevien kasvuosuuksien lukumaara (V1)

Osuuden arvo

Rahastoyhtidlle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikano™*
Sailytysyhteisélle maksetut palkkiot katsauskauden aikana (1.11.2024 alkaen)
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio)
Hallinnointipalkkio (A)

Hallinnointipalkkio (V1)

Hallinnolliset kulut

Kaupankdyntikulut rahaston keskimddrdisestd arvosta,

joista lahipiirille maksetut kaupankdyntikulut

Kokonaiskulut (TKA)

PRIIP-asetuksen mukaiset kulut ovat avaintietoasiakirjassa

*Sisaltavat sailytysyhteisélle maksetut palkkiot 31.10.2024 asti

Omistajien lkm

Rahaston kasvuosuuden arvo (A), EUR
Rahaston tuotto-osuuden arvo (B), EUR
Rahaston kasvuosuuden arvo (VI), EUR

Rahaston arvo, EUR

Johdannaisten vastapuolet

FX forward EUR/NOK 15.05.2025
FX forward EUR/SEK 15.05.2025
FX forward EUR/USD 15.05.2025

Rahaston antama vakuus, EUR

Rahaston varat, EUR
Rahaston velat, EUR

34 296 234,9847
14,744

129 538,1851
9,174

1046 211,7481
14,802

3188 250,77
8799,98
0,00

0,69 %

0,34 %

0,70 %
0,00 %

0%

0,71%

31.12.2024
1949

14,744

9,174

14,802

522 357 741,44

Vastapuoli
SEB

SEB

SEB

2240 000,00

31.12.2024
523 765 456,30
1407 714,86

96,7 %

0,4 %

2,9 %

31.12.2023
1286

13,589

8,920

13,594

395 246 258,06

31.12.2022
741
12,553
8,579

321220 927,79
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Sijoitusrahasto LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko

ESG

TULOSLASKELMA 31.12.2024

TULOSLASKELMA

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtigille
Sdilytysyhtidille
Korkokulut
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE 31.12.2024

TASE

VASTAAVAA
Arvopaperit markkina-arvoon
Myyntisaamiset
Muut saamiset
Muut

Siirtosaamiset

Rahat jo pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensd
VASTATTAVAA

Rahaston arvo

Ostovelat

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensd

1.1. - 31.12.2024

16 445 210,02
-840 844,70
24 989 820,94
512 290,34
41106 476,60

-3188 250,77
-8799,98
40,80

-309 297,86
-3506 307,81

37 600 168,79

31.12.2024

505 912 028,80

12 010,50

2240 000,00
2240 000,00

30 492,41
15 570 924,59

523 765 456,30

522 357 741,44

1000 000,00
407 714,86

523 765 456,30

1.1. - 31.12.2023

3 555 738,05
8765 195,11
18 897 951,86
425 592,62
31644 477,64

-2 486 691,04
0,00

-25 640,96
-345 059,89
-2 857 391,89

28787 085,75

31.12.2023

378 600 210,00

15 961,84

5940 000,00
5940 000,00

41 644,09
10 879 058,47

395 476 874,40

395 246 258,06

0,00
230 616,34

395 476 874,40
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Sijoitusrahasto LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko

ESG

TULOSLASKELMAN LITTEET 31.12.2024

1. Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset ja osakesidonnaiset erdt
Luovutusvoitot korkosidonnaiset erdt
Luovutustappiot korkosidonnaiset erdt
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensd
2. Johdannaissopimusten nettotuotot
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erdt
Voitot

Tappiot

Yhteensd

3. Jaetut ja uudelleen sijoitetut tuotot

Tilikaudella joettu tuotto / rahasto-osuus, €

Tilikaudella joettu tuotto yhteensd
4. Sijoitusten kdyvdn arvon nousut ja laskut, brutto
Arvon nousut
Arvon laskut
5. Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset
Rahastolla ei ole muita taseen ulkopuolisia vastuita.
6. Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Tuloslaskelmaan sisdltyvat kaupankdyntikulut

TASEEN LITTEET 31.12.2024

Rahaston arvo

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinndt
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako
Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston tuotonjokokelpoiset varat

Rahaston tuotto-osuuksille jaetaan tuottona
rahastoyhtién yhtickokouksen p&a&ttama
madra.

1.1. - 31.12.2024

2 467 213,97
-9 400 402,88
23 378 398,93

16 445 210,02

1.1. - 31.12.2024

935 138,07

-1775 982,77

-840 844,70

1.1. - 31.12.2024

0,4731
32190,37

1.1. - 31.12.2024

14902 841,82
-10 231 197,43
4 671644,39

1.1. - 31.12.2024

0,00
2 000,00
2 000,00

31.12.2024

395 246 258,06
162 257 933,12
-72714 428,16

-32190,37
37 600 168,79
522 357 741,44

1.1. - 31.12.2023

1166 075,72

-8 040 539,53

10 430 201,86

3 555 738,05

1.1. - 31.12.2023

8765 195,11

0,00

8765 195,11

1.1. - 31.12.2023

0,3453
53 389,58

1.1. - 31.12.2023

8247 143,99
-28 253 551,76
-20 006 407,77

1.1. - 31.12.2023

0,00
1550,00
1550,00

31.12.2023

321220 927,79
108 873 365,43
-63 581731,33
-53 389,58

28 787 085,75
395 246 258,06
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Sijoitusrahasto LahiTapiola Reaalikorko ESG

Avaintiedot

Salkunhoitaja: LdhiTapiola Varainhoito Oy / Peter Castren
ja Miikka Pollédnen

Palkkiot: Hallinnointipalkkio 0,54 % p.a., merkintd 0,00 %,
lunastus 0,00 %

Vertailuindeksi: -

Sijoitusrahasto LdhiTapiola Reaalikorko ESG on aktiivisesti
hoidettu pitkdn koron rahasto, joka sijoittaa euromdadrdi-
siin korkosijoituksiin  Euroopassa ja muissa OECD-mais-
sa. Rahaston tavoitteena on pitkdlld aikavdlilld saavuttaa
mahdollisimman hyvd kokonaistuotto. Sijoituskohteena
ovat pddasiassa hyvdlaatuiset valtioiden, kuntien ja muiden
julkisyhteisojen liikkeelle laskemat inflaatiosidotut velkakir-
jat. Muun kuin valtion liikkeelle laskeman tai takaaman si-
joituskohteen luottoluokituksen on ostohetkelld oltava erit-
tdin korkealuokkaisia, vahintédan AA- (Standard & Poor’s)
tai Aa3 (Moody’s). Rahaston sijoituskohteet valitaan omai-
suudenhoitajana toimivan LdhiTapiola Varainhoidon sijoi-
tusndkemyksen ja analyysien perusteella. Rahaston sijoitus-
ten juoksuaikaa, eli aikaa lopulliseen erdpdivadn, ei ole ra-
jattu. Rahasto sijoittaa vakioituihin  korkojohdannaisiin
suojautuakseen markkinoiden epdsuotuisalta kehitykseltd
ja hankkiakseen lisdtuottoja.

Rahaston sijoituspddtoksissd huomioidaan sijoituskohteisiin
vaikuttavat ympdristéon, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvadn
hallintotapaan liittyvat tekijgt (ESG) LahiTapiola Varain-
hoitokonsernin kestdvdn sijoitustoiminnan periaatteiden
mukaisesti. Jokaisesta sijoituskohteesta tehdddn kestdvyy-
sanalyysi.

"Ei merkittdvdd haittaa’ -periaatetta sovelletaan ainoas-
taan rahoitustuotteeseen sisdltyviin sijoituksiin, joissa ote-
taan huomioon ympdriston kannalta kestdvid taloudellisia
toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhdn rahoitus-
tuotteeseen sisdltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympdristdn kannalta kestdvid taloudellisia toi-
mintoja koskevia EU:n kriteerejd.

Salkunhoitajan katsaus

Rahasto tuotti vuonna 2024 -2,02%.

Suurimmat tuottoon vaikuttaneet tekijat tarkastelujakson
aikana olivat maturiteettipainotukset, kokonaiskorkoriski
sekd aktiivinen ndkemyksenotto Ranskan kotimaan inflaa-
tioon linkatuissa velkakirjoissa. Salkun duraatio oli suhteelli-
sen pitkd reaalikorkojen laskiessa vuoden loppua kohti.
Joulukuun keskuspankkikokouksien jdlkeen reaalikorot 1ahti-
vat kuitenkin uuteen nousuun, mikd kddnsi siihen asti saa-
vutetun tuoton miinukselle.

Rahaston allokaatiosta mainitsemisen arvoista on ylipaino-
tus keskipitkissd maturiteeteissa (10-15 v), joissa kokonais-
tuotto-odotus on houkutteleva. Korkotason mddrittdvand
tekijdnd on ensisijaisesti ollut markkinoiden hinnoittelu kes-
kuspankkien ohjauskorkopolusta. EKP:n ohjauskoron hin-
noitellaan nyt Idhenevdn kohti arvioimaamme tasapaino-
korkotasoa (n. 2 %) kesadn 2025 mennessa.

Lisdmausteita markkinoille vuonna 2024 toi Ranskan en-
nenaikaiset parlamenttivaalit ja Yhdysvaltojen presidentti-
vaalit. Ranskassa pddministeri on vaihtunut jo toistami-
seen, silld ehdotetut valtion sddstdétoimet/veronkiristykset
ovat johtaneet epdluottamuslauseeseen. Trumpin politii-
kassa suurin riski on kauppatullit, jotka hidastaisivat talou-
den aktiviteettia ja mahdollisesti nostaisivat inflaatiota ai-
nakin hetkellisesti. Korkomarkkinalla volatiliteetti todennd-
kdisesti jatkuu kohonneena, joka tarjoaa aktiiviselle sijoit-
tajalle mahdollisuuksia ndkemyksenottoon.

Rahasto ei kdyttdnyt johdannaisia tarkastelujakson aikana.

Yksi merkittavimmistd ajureista korkomarkkinoilla vuonna
2025 tulee olemaan inflaation kehitys ja sen seurauksena
keskuspankkitoiminta. Rahapolitiikka on edelleen talousak-
tiviteettia rajoittavassa tilassa, vaikka inflaatioura Idhenee
EKP:n tavoitetta. EKP seuraa tiiviisti ydininflaation pddaju-
reita, kuten palkkapaineita ja yritysten voittomarginaaleja,
pohtiessaan rahapolitiikan keventdmista.

Rahaston tuotto-osuuslaji (B) lakkautettiin 1.3.2024

Rahaston rahastokohtaiset sddnnét ja palkkiorakenne
muuttuivat 1.11.2024. Muutoksen jdlkeen sdilytys- ja
sdilytysyhteisopalkkiot peritddn rahastojen varoista. Sa-
malla alennettiin rahastoyhtidlle maksettavaa hallinnointi-
palkkioita, jotta asiakkaan kulurasitus ei palkkiorakenne-
muutoksen johdosta nouse.

EU:n tiedonantoasetuksen mukainen mdadrdaikaiskatsaus
rahastosta on saatavilla vuosikertomuksen liitetiedoissa.

Tuotto ja tunnusluvut

Tuotto
1 kk -1,96 %
3 kk -1,40 %
6 kk 0,96 %
12 kk -2,02 %
Vuoden alusta -2,02 %
3 v. vuosittain -2,64 %
5 v. vuosittain -0,19 %
Perustamisesta vuosittain 0,15 %

Tunnusluvut (12 kk)

Volatiliteetti 4,77 %
Beta 0,00
Tracking error 0,00
Sharpen luku -1,08

Mod. duraatio -
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Sijoitusten maajakauma Arvonkehitys 6 kk
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2024

Arvopaperi

EUR

Btps 1.4% 26.5.2025 At Maturity Fixed

Btps 1.8% 15.5.2036 At Maturity Fixed

Btps 2.4% 15.5.2039 At Maturity Fixed

Btps I/L 0.15% 15.5.2051 At Maturity Fixed
Deutschland I/L 0.1% 15.4.2046 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 1.3.2025 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 1.3.2028 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 1.3.2029 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 1.3.2036 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 25.7.2031 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 25.7.2036 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 25.7.2038 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.1% 25.7.2047 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.55% 1.3.2039 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.6% 25.7.2034 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 0.95% 25.7.2043 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 1.8% 25.7.2040 At Maturity Fixed
France O.A.T.I/L 3.15% 25.7.2032 At Maturity Fixed
Spain I/L Bond 0.65% 30.11.2027 At Maturity Fixed
Spain I/L Bond 0.7% 30.11.2033 At Maturity Fixed
Spain I/L Bond 1% 30.11.2030 At Maturity Fixed
Spain I/L Bond 1.15% 30.11.2036 At Maturity Fixed
Spain I/L Bond 2.05% 30.11.2039 At Maturity Fixed

Arvopaperit yhteensd

Kassa ja muut varat, netto

Yhteensd

M&érd kpl /

Nimellismadra / €

1123 000,00
5000 000,00
3 000 000,00

500 000,00
6 000 000,00
6 000 000,00
4 000 000,00
4 300 000,00
2 000 000,00
11700 000,00
11300 000,00
7 000 000,00

300 000,00

1100 000,00
3500 000,00
2700 000,00
1500 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
2500 000,00
4 600 000,00
2 000 000,00
1000 000,00

Kurssi
€/%

99,84
99,13
104,26
64,47
89,48
99,79
97,40
96,97
87,52
94,73
87,60
84,70
75,28
89,70
94,66
92,46
105,95
115,53
100,05
96,54
100,84
97,93
107,55

Markkina-arvo /
arvonmuutos €

1123 650,80
5072 570,85
3267 283,72
390 207,04
6884 574,58
7128 947,73
4631176,04
5 069 009,90
1994 352,29
13 357 753,84
12 292 409,50
7 015 808,89
284 616,18
1039 049,71
3636 379,12
2582 141,15
2314 294,89
1824 467,89
3777 571,42
2992 988,32
5 851153,28
1998 603,63
1145 382,93

95 674 393,69

6 057 890,54

101732 284,23

%

1,10 %
4,99 %
321%
0,38 %
6,77 %
7,01%
4,55 %
4,98 %
1,96 %
1313 %
12,08 %
6,90 %
0,28 %
1,02 %
3,57 %
2,54 %
2,27 %
1,79 %
371%
2,94 %
5,75 %
1,96 %
113 %

94,05 %

5,95 %

100,00 %
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Liikkeessd olevien kasvuosuuksien lukumdadrd

Osuuden arvo

Rahastoyhtidlle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikano™*
Sailytysyhteisélle maksetut palkkiot katsauskauden aikana (1.11.2024 alkaen)
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio)
Hallinnointipalkkio

Hallinnolliset kulut

Kaupankdyntikulut rahaston keskimddrdisestd arvosta,

joista Iahipiirille maksetut kaupankdyntikulut

Kokonaiskulut (TKA)

PRIIP-asetuksen mukaiset kulut ovat avaintietoasiakirjassa

*Sisdltavat sdilytysyhteisdlle maksetut palkkiot 31.10.2024 asti

Omistajien lkm
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR
Rahaston tuotto-osuuden arvo, EUR

Rahaston arvo, EUR

Rahaston varat, EUR
Rahaston velat, EUR

10 072 540,2164
10,100

633 474,09
1722,89
0,00

0,54 %
0,55 %
0,00 %
0%

0,55 %

31.12.2024
176
10,100

101732 284,23

31.12.2024
101782 840,47
50 556,24

100,0 %

31.12.2023
213

10,308

9,708

132 593 742,28

31.12.2022
245

9,842

9,550

166 692 048,87
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TULOSLASKELMA 31.12.2024

TULOSLASKELMA

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtigille
Sdilytysyhtidille
Korkokulut
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE 31.12.2024
TASE

VASTAAVAA

Arvopaperit markkina-arvoon

Siirtosaamiset

Rahat jo pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensd

VASTATTAVAA

Rahaston arvo

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensd

1.1. - 31.12.2024

-2 622 210,41
680 912,03
0,80
-1941297,58

-633 474,09
-1722,89
0,00

-6 246,64
-641 443,62

-2582 741,20

31.12.2024

95 674 393,69
15 445,37
6 093 001,41

101782 840,47

101732 284,23

50 556,24

101782 840,47

1.1. - 31.12.2023

7187 211,08
736 576,16
1084,80

7 924 872,04

-887 107,84
0,00

-0,03

-6 642,48
-893 750,35

7 031121,69

31.12.2023

127 980 547,98
15 496,50
4 659 203,95

132 655 248,43

132 593 742,28

61506,15

132 655 248,43
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TULOSLASKELMAN LITTEET 31.12.2024

1. Arvopapereiden nettotuotot

Yhteensd

Korkosidonnaiset ja osakesidonnaiset erdt
Luovutusvoitot korkosidonnaiset erdt
Luovutustappiot korkosidonnaiset erdt

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

2. Jaetut ja uudelleen sijoitetut tuotot

Tilikaudella jaettu tuotto / rahasto-osuus, €

Tilikaudella jaettu tuotto yhteensd

3. Sijoitusten kdyvdn arvon nousut ja laskut, brutto

Arvon nousut

Arvon laskut

4. Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset

Rahastolla ei ole muita taseen ulkopuolisia vastuita.

5. Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Tuloslaskelmaan sisdltyvat kaupankdyntikulut

TASEEN LIITTEET 31.12.2024

Rahaston arvo

Rahaston arvo 1.1.

Rahaston arvo 31.12.

Rahasto-osuuksien merkinnét
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto (tappio)

1.1. - 31.12.2024

1552 811,63
-1770 545,49
-2 404 476,55

-2 622 210,41

1.1. - 31.12.2024

0,00
0,00

1.1. - 31.12.2024

1578 499,60
-7 094 269,63
-5515 770,03

1.1. - 31.12.2024

320,00

31.12.2024

132 593 742,28
337 296,28

-28 616 013,13
0,00

-2 582 741,20
101732 284,23

1.1. - 31.12.2023

3 027 899,38
-2707 805,13
6 867 116,83
7187 211,08

1.1. - 31.12.2023

0,2865
1913,74

1.1. - 31.12.2023

2636 021,98

-5690 881,43
-3 054 859,45

1.1. - 31.12.2023

380,00

31.12.2023

166 628 427,05
1797 990,40
-42 861 883,12
-1913,74

7 031121,69
132593 742,28
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Avaintiedot

Salkunhoitaja: LdhiTapiola Varainhoito Oy / Peter Castren
ja Miikka Pollégnen

Palkkiot: Hallinnointipalkkio 0,42 % p.a., -, -
Vertailuindeksi: 80% Markit IBoxx e Overall AAA-AA + 20%
Markit Iboxx EUR Sovereign & Sub_Sovereign AAA-AA 15+

Sijoitusrahasto LdhiTapiola Yhteisé Pitkdkorko ESG on ak-
tiivisesti hoidettu pitkdn koron rahasto, joka sijoittaa euro-
mddrdisiin korkosijoituksiin Euroopassa ja muissa OECD-
maissa. Rahaston tavoitteena on pitkdlld aikavdlilla saa-
vuttaa mahdollisimman hyvd kokonaistuotto. Sijoituskoh-
teena ovat pddasiassa hyvdlaatuiset valtioiden, kuntien ja
muiden julkisyhteiscjen liikkeelle laskemat velkakirjat sekd
vakuudelliset velkakirjat. Muun kuin valtion liikkeelle laske-
man tai takaaman sijoituskohteen luottoluokituksen on os-
tohetkelld oltava korkealuokkaisia, véhintadn A- (Standard
& Poor’s) tai A3 (Moody’s). Rahaston sijoitusten keskimd&a-
rdinen korkoriski eli duraatio on yleensd 1-20 vuotta. Du-
raatio on tavallisesti pidempi kuin valtionlainamarkkinan
keskimdadrin. Rahasto sijoittaa vakioituihin korkojohdannai-
siin suojautuakseen markkinoiden epdsuotuisalta kehityk-
seltd ja hankkiakseen lisGtuottoja.

Rahaston kehitystd verrataan raportoinnissa Markit iBoxx
€ Overall AAA-AA (60 %) ja Markit iboxx EUR Sovereign &
Sub_Sovereign AAA-AA 15+ (40 %) -indeksien yhdistel-
madn. Indeksit eivat ohjaa sijoituskohdevalintaa.

Rahaston sijoituspddtoksissd huomioidaan sijoituskohteisiin
vaikuttavat kestdvyystekijat (ESG), sijoitusten arvoon mah-
dollisesti vaikuttavat kestdvyysriskit sekd sijoituskohteiden
toiminnasta aiheutuvat pddasialliset haitalliset kestdvyys-
vaikutukset LdhiTapiola Varainhoitokonsernin kestdvadn si-
joitustoiminnan periaatteiden mukaisesti.

Rahastossa on yleisen osuussarjan lisdksi osuussarja 1V, jo-
ka on tarkoitettu suurasiakkaille. Osuussarjan tiedot ja esit-
teet saa rahastoyhtidsta.

"Ei merkittdvdd haittaa’ -periaatetta sovelletaan ainoas-
taan rahoitustuotteeseen sisdltyviin sijoituksiin, joissa ote-
taan huomioon ympdriston kannalta kestdvid taloudellisia
toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhdn rahoitus-
tuotteeseen sisdltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympdristdn kannalta kestdvid taloudellisia toi-
mintoja koskevia EU:n kriteerejd.

Salkunhoitajan katsaus

Rahasto tuotti vuonna 2024 -1,14% vertailuindeksin tuot-
taessa -0,67 %.

Suurin tuottoon vaikuttava tekijd tarkastelujokson aikana
oli ndkemyksen otto kokonaiskorkoriskissd. Salkun duraatio
oli yli vertailuindeksin korkojen laskiessa vuoden loppua
kohti. Joulukuun keskuspankkikokouksien jdlkeen korot Idh-
tivat kuitenkin uuteen nousuun, mikd nollasi siihen asti saa-
vutetun kohtuullisen ylituoton. Rahaston allokaatiosta mai-
nitsemisen arvoista on ylipainotus keskipitkissd maturitee-
teissa (10-15 v), joissa kokonaistuotto-odotus on houkutte-
leva. Vuonna 2024 tuottokdyrien tason mddrittdvand teki-
jénd on ensisijaisesti ollut markkinoiden hinnoittelu keskus-
pankkien ohjauskorkopolusta. EKP:n ohjauskoron hinnoitel-
laan nyt Idhenevdn kohti arvioimaamme tasapainokorkota-
soa (n. 2 %) kesddn 2025 mennessd. Lisdmausteita mark-
ki noille vuonna 2024 toi Ranskan ennenaikaiset

parlamenttivaalit ja Yhdysvaltojen presidenttivaalit. Rans-
kassa pddministeri on vaihtunut jo toista miseen, silld eh-
dotetut valtion sddstétoimet/veronkiristykset ovat johta-
neet epdluottamuslauseeseen. Trumpin politiikassa suurin
riski on kauppatullit, jotka hidastaisivat talouden aktivi-
teettia jo mahdollisesti nostaisivat inflaatiota ainakin het-
kellisesti. Korkomarkkinalla volatiliteetti todenndkéisesti
jatkuu kohonneena, joka tarjoaa aktiiviselle sijoittajalle
mahdollisuuksia ndkemyksenottoon. Tarkastelujakson aika-
na rahasto kdytti euroalueen valtionlainafutuureja duraa-
tion hallinnointiin.

Yksi merkittdvimmistd ajureista korkomarkkinoilla vuonna
2025 tulee olemaan inflaation kehitys ja sen seurauksena
keskuspankkitoiminta. Rahapolitiikka on edelleen talousak-
tiviteettia rajoittavassa tilassa, vaikka inflaatioura Idhenee
EKP:n tavoitetta. Geopoliittiset riskit lisddvat erdvarmuut-
ta.

Rahasto muuttui erikoissijoitusrahastosta UCITS-rahastok-
si (sijoitusrahastodirektiivin vaatimukset tayttavaksi rahas-
toksi) 1.1.2024 ja samalla sen nimi muuttui. Rahaston aiem-
pi nimi oli Erikoissijoitusrahasto L&ahiTapiola AIF Pitkdkorko
ESG. Rahaston hallinnointi siirtyi Seligson & Co Rahastoyh-
tié Oyj:lle 1.1.2024. Tatd ennen rahaston hallinnoinnista
vastasi LdhiTapiola Vaihtoehtorahastot Oy. Rahaston sdi-
lytysyhteisd vaihtui 1.1.2024. Sdilytysyhteisond on toiminut
11.2024 alkaen OP Sdilytys Oy. Aiempi sdilytysyhteisd oli
SEB.

Rahaston rahastokohtaiset sddnnét ja  palkkiorakenne
muuttuivat 1.11.2024. Muutoksen jdlkeen sdilytys- ja
sdilytysyhteisdpalkkiot peritddn rahastojen varoista. Sa-
malla alennettiin rahastoyhtidlle maksettavaa hallinnointi-
palkkioita, jotta asiokkaan kulurasitus ei palkkiorakenne-
muutoksen johdosta nouse.

EU:n tiedonantoasetuksen mukainen mdadrdaikaiskatsaus
rahastosta on saatavilla vuosikertomuksen liitetiedoissa.

Tuotto
I Y A
1 kk -2,89 % -2,49 %
3 kk -1,14 % -0,71%
6 kk 3,20 % 3,50 %
12 kk -1,14 % -0,67 %
Vuoden alusta -1,14 % -0,67 %

3 v. vuosittain -4,80 % -4,47 %
5 v. vuosittain -2,93 % -2,69 %
Perustamisesta vuosittain -1,84 % -1,57 %

Tunnusluvut (12 kk)

I Y

Volatiliteetti 7,39 % 7,1 %
Beta 0,99 -
Tracking error 2,20 -
Sharpen luku -0,58 -0,54
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Arvonkehitys 6 kk

=== Rahasto

Indeksi

8.8

8.6

8.4

01.07.2024 - 31.12.2024

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Sijoitusten

Ranska
Saksa
Alankomaat
Suomi
Belgia
Itdvalta
Monikansallinen
Kanada
Luxemburg
Norja

Muut

maajakauma

0

5 10 15 20

14,4 %
—+ 10,6 %
7,6 %
7,5 %
48 %
2,2%
1,7 %
1,4 %
- 17 %

%

24,5 %
237 %

Arvonkehitys perustamisesta ldhtien

=== Rahasto
€ Indeksi 14.06.2017 - 31.12.2024

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2024

Markkina-arvo / %
arvonmuutos €

Arvopaperi Madra kpl / Kurssi

Nimellismddard / € €/%

Arvopaperit, joilla kéydddn kauppaa muulla séénnellylld, séénndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin

arvopaperipdrssin porssilistalla
EUR

Belgian 0.35% 22.6.2032 At Maturity Fixed

Belgian 0331 3.75% 22.6.2045 At Maturity Fixed
Belgian 0336 1.9% 22.6.2038 At Maturity Fixed
Belgian 0338 1.6% 22.6.2047 At Maturity Fixed
Belgian Govt 0.4% 22.6.2040 At Maturity Fixed
Belgian Govt 1.45% 22.6.2037 At Maturity Fixed
Belgian valtion obligaatio 4,25% 28.3.2041

Belgian valtion obligaatio 5% 28.3.2035

Bng Bank Nv 0.125% 19.4.2033 At Maturity Fixed
Can Imperial Bk 3.25% 31.3.2027 At Maturity Fixed
Commerzbank Ag 2.25% 1.9.2032 At Maturity Fixed
Council Of Europ 0% 10.4.2026 At Maturity Fixed
Council Of Europ 0.05% 21.1.2030 At Maturity Fixed
Deutsche Kredit 2.75% 2.10.2034 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 0% 15.2.2032 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 0% 15.5.2035 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 0% 15.5.2036 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 0% 15.8.2050 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 0% 15.8.2052 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 1% 15.5.2038 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 1.8% 15.8.2053 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 2.6% 15.5.2041 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 3.25% 4.7.2042 At Maturity Fixed
Deutschland Rep 4.25% 4.7.2039 At Maturity Fixed
Dnb Boligkreditt 0.25% 7.9.2026 At Maturity Fixed
Duchy Of Lux 0% 14.9.2032 At Maturity Fixed
Duchy Of Lux 0% 24.3.2031 At Maturity Fixed
Duchy Of Lux 3.25% 2.3.2043 At Maturity Fixed
Employment Fund 0.01% 16.6.2027 At Maturity Fixed
European Invt Bk 0.01% 15.5.2041 At Maturity Fixed
European Union 0% 4.10.2030 At Maturity Fixed
European Union 0% 4.7.2031 At Maturity Fixed
European Union 0% 4.7.2035 At Maturity Fixed
European Union 0.7% 6.7.2051 At Maturity Fixed
European Union 1.25% 4.2.2043 At Maturity Fixed
European Union 3.375% 4.10.2038 At Maturity Fixed
European Union 3.375% 5.10.2054 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 0% 15.9.2030 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 0.125% 15.4.2036 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 0.125% 15.4.2052 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 0.5% 15.4.2043 At Maturity Fixed
Finnish Gov't 2.75% 15.4.2038 At Maturity Fixed
France O.A.T. 0% 25.5.2032 At Maturity Fixed

1000 000,00

700 000,00
1000 000,00
6 000 000,00
2 000 000,00
5000 000,00
3700 000,00
2 000 000,00
5000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00

10 000 000,00

8 300 000,00
6 000 000,00
3500 000,00
4100 000,00
2300 000,00
4500 000,00
7 000 000,00
9 000 000,00
700 000,00
1100 000,00
200 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
300 000,00
3 000 000,00
500 000,00
500 000,00
500 000,00
400 000,00
500 000,00
2 000 000,00
800 000,00
5000 000,00

10 000 000,00

1500 000,00
1000 000,00
12 500 000,00
9 000 000,00

83,75
105,11
86,08

71,81
65,35
82,74
111,70
117,38
80,45
101,54
96,34
97,13
88,59
99,32
85,73
78,13
75,83
52,54
49,96
82,66
84,27
99,97

109,09
120,11
96,44

81,69
85,44
100,66
94,73
61,01
86,53
84,51
73,82
56,03
72,81

102,65
99,25
86,84

73,45
47,63
64,81
97,53
80,66

839 319,86
749 793,97
870 990,68
4359 767,67
1311193,97
4175 682,88
4253 849,96
2424 586,30
4026 784,93
2080 286,85
1942 167,67
971310,00

2 659 066,23
1000 206,85
8 573 000,00
6 484.707,00
4549 500,00
1838 795,00
2048 483,00
1915 885,19
3823 395,41
7130 140,66
9964 660,68
855 671,75
1061 740,04
163 388,00
854 390,00
3101746,85
284 215,52
1830 401,51
432 640,00
422 525,00
369 110,00
225 524,49
369 738,55
2069 788,77
800 649,53
4341800,00
7 353 906,85
715 771,03
651652,74

12 438 938,36
7 258 950,00

0,33%
0,30 %
0,35 %
1,74 %
0,52 %
1,66 %
1,70 %
0,97 %
1,61%
0,83 %
0,77 %
0,39 %
1,06 %
0,40 %
3,42 %
2,59 %
1,81%
0,73 %
0,82 %
0,76 %
1,52 %
2,84 %
3,97 %
0,34 %
0,42 %
0,07 %
0,34 %
1,24 %
0,1%
0,73 %
0,17 %
0,17 %
0,15 %
0,09 %
0,15 %
0,83 %
0,32 %
1,73 %
2,93 %
0,29 %
0,26 %
4,96 %
2,89 %
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France O.A.T. 0.75% 25.5.2053 At Maturity Fixed
France O.A.T. 1.25% 25.5.2034 At Maturity Fixed
France O.A.T. 1.25% 25.5.2036 At Maturity Fixed
France O.A.T. 1.25% 25.5.2038 At Maturity Fixed
France O.A.T. 2.5% 25.5.2043 At Maturity Fixed
France O.A.T. 3% 25.5.2054 At Maturity Fixed
France O.A.T. 3.25% 25.5.2055 At Maturity Fixed
Gem Dt Laender 1.25% 4.5.2029 At Maturity Fixed
Hollannin valtion obligaatio 0% 15.1.2052

Ing-Diba Ag 2.375% 13.9.2030 At Maturity Fixed

Int Bk Recon&Dev 0% 21.2.2030 At Maturity Fixed
Irish Govt 0.55% 22.4.2041 At Maturity Fixed

Irish Govt 1.3% 15.5.2033 At Maturity Fixed

Jyske Realkredit 0.01% 1.10.2027 At Maturity Fixed
Kfw 0% 10.1.2031 At Maturity Fixed

Kfw 0% 15.9.2031 At Maturity Fixed

Kfw 0% 9.11.2028 At Maturity Fixed

Kommunekredit 0.5% 24.1.2025 At Maturity Fixed
Land Schles-Hols 0.01% 1.4.2027 At Maturity Fixed
Natl Australiabk 2.347% 30.8.2029 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 0% 15.1.2038 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 0% 15.7.2030 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 0% 15.7.2031 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 2% 15.1.2054 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 2.5% 15.1.2033 At Maturity Fixed
Netherlands Govt 2.5% 15.7.2033 At Maturity Fixed
Niederosterreich 3.625% 4.10.2033 At Maturity Fixed
Niedersachsen 0.75% 21.3.2031 At Maturity Fixed
Ontario Province 0.625% 17.4.2025 At Maturity Fixed
Ontario Teachers 0.5% 6.5.2025 At Maturity Fixed
Rentenbank 0% 22.9.2027 At Maturity Fixed

Rep Of Austria 0% 20.2.2031 At Maturity Fixed

Rep Of Austria 0.25% 20.10.2036 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 1.5% 20.2.2047 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 1.85% 23.5.2049 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 2.9% 20.2.2033 At Maturity Fixed
Rep Of Austria 3.15% 20.10.2053 At Maturity Fixed
Royal Bk Canada 0.125% 26.4.2027 At Maturity Fixed
Saksan valtion obligaatio 2,5% 15.8.2046

Sp Kiinnitysluo 1% 28.4.2025 At Maturity Fixed
Sparebanklbokr 0.125% 20.1.2028 At Maturity Fixed
Sr-Boligkreditt 0.01% 8.10.2026 At Maturity Fixed

Yhteensd

12 000 000,00
4800 000,00
8 000 000,00
8 500 000,00

20 500 000,00

13 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2900 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00

500 000,00
800 000,00
1000 000,00
1000 000,00
700 000,00
250 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
4200 000,00
5000 000,00
2 000 000,00
8 000 000,00

10 200 000,00
3700 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1500 000,00
1800 000,00
5000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
5000 000,00
5000 000,00
1000 000,00

250 000,00
500 000,00
1000 000,00
1500 000,00

49,49
84,76
80,93

77,15
86,08
87,46
91,40
95,03
49,49
98,45
87,98
70,47
91,08
93,51
86,15
84,76

91,31
99,88
94,90
98,28
70,27
88,09
85,75
85,89

100,13
99,78

105,94
89,70
99,35
99,22
93,89
85,68
73,62
75,89
80,54

101,42

101,36
94,72
98,68
99,45
93,03
95,94

5993 666,30
4105 041,53
6535 735,89
6 622 324,38

17 959 926,45

11608 333,97
933 896,16
958 676,16

1435 326,00
1983 475,34

1759 560,00
708 537,53
459 564,32
748 116,60
861470,00
847 550,00
639 184,00
250 870,78
949 105,89

1981803,95

2 951 340,00

4 404 400,00
1714 940,00
7 025 954,10

10 459 593,34
3735 412,04
1602 626,51

902 937,81
997 949,18
1493 287,60
1408 365,00
1542 168,00
3683 418,49
771 952,79
816 824,11
5196 733,61
5100 263,01
948 093,01
249 124,38
500 679,66
931451,94
1439 135,75

248 814 939,33

2,39 %
1,64 %
2,61%
2,64 %
716 %
4,63 %
0,37 %
0,38 %
0,57 %
0,79 %
0,70 %
0,28 %
0,18 %
0,30 %
0,34 %
0,34 %
0,25 %
0,10 %
0,38 %
0,79 %
1,18 %
1,76 %
0,68 %
2,80 %
417 %
1,49 %
0,64 %
0,36 %
0,40 %
0,60 %
0,56 %
0,61%
1,47 %
0,31%
0,33%
2,07 %
2,03 %
0,38 %
0,10 %
0,20 %
0,37 %
0,57 %

99,19 %
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EURO-BOBL FUTURE Mar25
Euro-OAT Future Mar25

Yhteensd

Arvopaperit yhteensd

Kassa ja muut varat, netto

Kaikki yhteensd

100,00
21,00

117,86
123,40

0,00
0,00

0,00

248 814 939,33

2 021137,95

250 836 077,28

0,00 %
0,00 %

0,00 %

99,19 %

0,81 %

100,00 %
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Liikkeessd olevien kasvuosuuksien lukumdadrd

Osuuden arvo

Liikkeessd olevien kasvuosuuksien (IV) lukumadra

Osuuden arvo

Rahastoyhtiélle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikano™*
Sailytysyhteisélle maksetut palkkiot katsauskauden aikana (1.11.2024 alkaen)

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio)

Hallinnointipalkkio

Hallinnointipalkkio (1V)

Hallinnolliset kulut

Kaupankdyntikulut rahaston keskimddrdisestd arvosta,

joista lahipiirille maksetut kaupankdyntikulut

Kokonaiskulut (TKA)

PRIIP-asetuksen mukaiset kulut ovat avaintietoasiakirjassa
*Sisaltavat sailytysyhteisélle maksetut palkkiot 31.10.2024 asti

Omistajien [km

Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR
Rahaston kasvuosuuden (IV) arvo, EUR
Rahaston tuotto-osuuden (IV) arvo, EUR

Rahaston arvo, EUR

Johdannaisten vastapuolet
Euro-OAT Future Mar25
EURO-BOBL FUTURE Mar25

Rahaston antama vakuus, EUR

Rahaston varat

Rahaston velat

3,4534
8,587

29142 911,0739
8,607

478 484,09
433317
0,00

0,42 %
0,19 %
0,44 %
0,00 %

0%

0,44 %

31.12.2024
37

8,587
8,607

250 836 077,28

Vastapuoli
SEB
SEB
169 633,70

31.12.2024
252 912 904,22
2 076 826,94

0,0 %

100,0 %

31.12.2023
36

8,686
246752 238,13

31.12.2022
36

8,067
183 136 798,30
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TULOSLASKELMA 31.12.2024

TULOSLASKELMA 1.1. - 31.12.2024 1.1. - 31.12.2023

Tuotot ja arvonmuutokset

Arvopapereiden nettotuotot -5 695 068,52 14 351 296,76
Johdannaissopimusten nettotuotot 53 560,64 -48,00
Korkotuotot 3835 179,68 2905 161,09
Muut tuotot 826,70 10 431,64
-1 805 501,50 17 266 841,49
Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtidille -478 484,09 -486 317,82
Sdilytysyhtisille -4 333,17 -12 358,83
Muut kulut -12 657,89 -233,02
-495 475,15 -498 909,67
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -2 300 976,65 16 767 931,82
TASE 31.12.2024
TASE 31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA

Arvopaperit markkina-arvoon

Muut saamiset

248 814 939,33

244 090 003,96

Muut 169 633,70 0,00
Siirtosaamiset 4199,98 1958 492,13
Rahat jo pankkisaamiset 3924 131,21 703 742,04

Vastaavaa yhteensd

VASTATTAVAA

Rahaston arvo

252 912 904,22

250 836 077,28

246 752 238,13

246 708 924,55

Ostovelat 2 032 775,65 0,00
Muut velat

Muut 0,00 2 635,00
Siirtovelat 44 051,29 40 678,58

Vastattavaa yhteensd

252 912 904,22

246 752 238,13
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

1. Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset ja osakesidonnaiset erdt
Luovutusvoitot korkosidonnaiset erét
Luovutustappiot korkosidonnaiset erdt
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensd
2. Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erdt
Voitot

Tappiot

Yhteensd

3. Sijoitusten kdyvdn arvon nousut ja laskut, brutto
Arvon nousut
Arvon laskut
4. Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset
Rahastolla ei ole muita taseen ulkopuolisia vastuita.
5. Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Tuloslaskelmaan sisdltyvat kaupankdyntikulut

TASEEN LIITTEET 31.12.2024

Rahaston arvo

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinndt
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto (tappio)

Rahaston arvo 31.12.

Pitkakorko ESG

1.1. - 31.12.2024

917 625,00
-5284 171,00
-1328 522,52

-5 695 068,52

1.1. - 31.12.2024

749 150,00

-695 589,36

53 560,64

1.1. - 31.12.2024

4 366 160,10
-13 956 822,77
-9 590 662,67

1.1. - 31.12.2024

555,20
1590,00
2 145,20

31.12.2024

246 708 924,55
23 637 029,25
-17 208 899,87
-2 300 976,65
250 836 077,28

1.1. - 31.12.2023

27 073,28

-1515 022,00

15 839 245,48

14 351 296,76

1.1. - 31.12.2023

0,00

-48,00

-48,00

1.1. - 31.12.2023

15 839 245,48
0,00
15 839 245,48

1.1. - 31.12.2023

96,00
0,00
96,00

31.12.2023

179 892 036,70
54 600 000,00
-4 551 043,97
16 767 931,82
246 708 924,55

100



Sijoitusrahasto LahiTapiola Yhteiso Yrityskorko

ESG

Avaintiedot

Salkunhoitaja: LdhiTapiola Varainhoito Oy / Teemu Kokko,
Kari Pihkala ja Antti Komulainen

Palkkiot: Hallinnointipalkkio 0,64 % p.a., Merkintdpalkkio
0,00 %, Lunastuspalkkio 0,00 %

Vertailuindeksi: iBoxx Euro Corporates 1-5 TR

Sijoitusrahasto LdhiTapiola Yhteisé Yrityskorko ESG on ak-
tiivisesti hoidettu pitkén koron rahasto, joka sijoittaa yri-
tysten ja pankkien euromddrdisiin velkakirjoihin Euroopassa
ja muissa OECD-maissa. Sijoituskohteena ovat pddasiassa
yritysten ja pankkien velkakirjat. Rahaston tavoitteena on
pitkdllad aikavdlilld saavuttaa mahdollisimman hyvd koko-
naistuotto.

Rahaston tavoitteena on muiden ominaisuuksien ohella
edistdd ympdristdéon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuk-
sia. Rahaston sijoituspddtoksissd huomioidaan sijoituskoh-
teisiin vaikuttavat kestdvyystekijat (ESG), sijoitusten ar-
voon mahdollisesti vaikuttavat kestdvyysriskit sekd sijoitus-
kohteiden toiminnasta aiheutuvat pddasialliset haitalliset
kestdvyysvaikutukset LdhiTapiola  Varainhoitokonsernin
kestdvdn sijoitustoiminnan periaatteiden mukaisesti.

Rahastossa on yleisen osuussarjan lisdksi osuussarja 1V, jo-
ka on tarkoitettu suurasiakkaille. Osuussarjan tiedot ja esit-
teet saa rahastoyhtiosta.

"Ei merkittdvdd haittaa’ -periaatetta sovelletaan ainoas-
taan rahoitustuotteeseen sisdltyviin sijoituksiin, joissa ote-
taan huomioon ympdriston kannalta kestdvid taloudellisia
toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhdn rahoitus-
tuotteeseen sisdltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympdristdn kannalta kestdvid taloudellisia toi-
mintoja koskevia EU:n kriteerejad.

Salkunhoitajan katsaus

LahiTapiola Yhteisé Yrityskorko ESG -rahaston tuotto
vuonna 2024 oli 5,42 % vertailuindeksin tuoton ollessa 4,77
%.

Yrityslainoilla oli toinen perdkkdinen hyvdn tuoton vuosi,
kun inflaation hidastuminen mahdollisti keskuspankkien ra-
hapolitilkan keventdmisen koronlaskuin. Samaan aikaan
USA:n talous on jatkanut vakaata kasvuaan, mikd on yllGpi-
tdnyt markkinoiden riskinottohalukkuutta, mikd edelleen on
tukenut luottoriskipreemioiden laskua. Yhteisé Yrityskorko
ESG -rahasto hyotyi merkittdvdasti tdstd kehityksestd, ku-
ten jo edellisendkin vuonna. Positiivista tuottoeroa vertai-
luindeksiin tuotti erityisesti ylipaino valikoiduissa kiinteisto-
sektorin lainoissa, joiden kehitys jatkui suotuisana korkojen
laskiessa. My&s ylipainotus valikoiduissa heikomman etuoi-
keusaseman (subordinoiduissa) lainoissa vaikutti positiivi-
sen tuottoeron syntymiseen. Luonnollisesti rahasto on myds
jatkanut aktiivista osallistumista uusiin lainaemissioihin, mi-
ka tyypillisesti mahdollistaa lisGtuoton saavuttamisen. Vii-
me kuukausien aikana olemme laskeneet salkussa subordi-
noitujen lainojen osuutta, silld ndhddksemme niistd saatava
lisdkorvaus on tdlla hetkelld keskimdadrdistd alhaisempi.

Rahastossa kdytettiin Saksan valtiolainojen korkojohdan-
naisia korkoriskin sadtelyyn. Niiden nimellinen arvo oli kes-
kimaédrin noin 1 %. Vuoden lopussa (31.12.2024) rahasto oli
myynyt lyheksi 20 kappaletta Bund-futuuria. Tdémdn posi-
tion nimellisarvo oli 2.000.000 euroa. Position tarkoitukse-
na oli salkun korkoriskin sddtédminen.

Vuoden 2025 osalta IG-yrityslainojen tuottondkymdt ovat
ndhddksemme edelleen varsin hyvdat. Luottoriskipreemiot
ovat painuneet tasoille, joilta emme nde kovin paljon lasku-
varaa nykyoloissa, mutta allaolevien korkojen nousu on
nostanut juoksevan tuoton tasoa jdlleen houkuttelevam-
maksi. Euroalueen taloustilanteen odotetaan paranevan
heikon jakson jdlkeen koronlaskujen siivittdmdadnd, yritykset
ovat luottokelpoisuuden ndkdkulmasta pddsddntdisesti hy-
valla tolalla ja yrityslainamarkkinat ndyttdvdt edelleen ve-
tdvan sijoittajia puoleensa. Suurimmat riskit liittyvat USA:n
talous- ja ulkopolitiikan arvaamattomuuteen ja sen vaiku-
tuksiin euroalueen talouteen sekd mahdolliseen geopoliittis-
ten jannitteiden kasvun kiihtymiseen.

Rahasto muuttui erikoissijoitusrahastosta UCITS-rahastok-
si (sijoitusrahastodirektiivin vaatimukset tdyttavdksi rahas-
toksi) 1.1.2024 ja samalla sen nimi muuttui. Rahaston aiem-
pi nimi oli Erikoissijoitusrahasto LdhiTapiola AIF Yrityslaina
ESG. Rahaston hallinnointi siirtyi Seligson & Co Rahastoyh-
tié Oyj:lle 1.1.2024. Tatd ennen rahaston hallinnoinnista
vastasi LdhiTapiola Vaihtoehtorahastot Oy. Rahaston sdi-
lytysyhteisd vaihtui 1.1.2024. Sdilytysyhteisond on toiminut
11.2024 alkaen OP Sdilytys Oy. Aiempi sdilytysyhteisd oli
SEB.

Rahaston rahastokohtaiset sddnnét ja palkkiorakenne
muuttuivat 1.11.2024. Muutoksen jdlkeen sdilytys- ja
sdilytysyhteisdpalkkiot peritddn rahastojen varoista. Sa-
malla alennettiin rahastoyhtidlle maksettavaa hallinnointi-
palkkioita, jotta asiokkaan kulurasitus ei palkkiorakenne-
muutoksen johdosta nouse.

EU:n tiedonantoasetuksen mukainen madrdaikaiskatsaus
rahastosta on saatavilla vuosikertomuksen liitetiedoissa.

Tuotto ja tunnusluvut

Tuotto
I Y
1 kk -0,05 % -0,01%
3 kk 0,93 % 0,89 %
6 kk 3,66 % 3,62 %
12 kk 5,42 % 477 %
Vuoden alusta 5,42 % 4,77 %

3 v. vuosittain 1,02 % 0,67 %
5 v. vuosittain 0,96 % 0,60 %
Perustamisesta vuosittain 1,17 % 0,77 %

Tunnusluvut (12 kk)

I T

Volatiliteetti 1,69 % 1,62 %
Beta 0,97 -
Tracking error 0,60 =
Sharpen luku 1,29 0,95
Hiili-intensiteetti (tCO2 e) (-) NaN NaN

P&dstot raportoineiden yhtididen osuus - -
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Arvonkehitys 6 kk

=== Rahasto

c Indeksi 01.07.2024 - 31.12.2024

10.9
10.8
10.7

10.6

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Sijoitusten maajakauma

6] 5 10 15 20 %
Suomi ——e 245 %
Ranska 15,4 %
Alankomaat 12,1 %
Ruotsi — 10,8 %
Espanja 7,2 %
Tanska 57 %
Iso-Britannia 5,4 %
Norja 311%
Yhdysvallat 2,7 %
Saksa 2,6 %
Muut 10,4 %

Arvonkehitys perustamisesta ldhtien

=== Rahasto
€ Indeksi
1"

15.06.2017 - 31.12.2024

10.5

10

9.5

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2024

Markkina-arvo / %
arvonmuutos €

Arvopaperi Madra kpl / Kurssi
Nimellismddard / € €/%

Arvopaperit, joilla kéydddn kauppaa muulla séénnellylld, séénndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin

arvopaperipdrssin porssilistalla
EUR

Ab Ignitis Grupe 2% 21.5.2030 Callable Fixed 1000 000,00 91,20 924 468,36 0,26 %
Abn Amro Bank Nv 3.625% 10.1.2026 At Maturity Fixed 1000 000,00 101,05 1046 076,69 0,29 %
Abn Amro Bank Nv 4.25% 21.2.2030 At Maturity Fixed 1000 000,00 104,75 1084 350,11 0,30 %
Acciona Filiales 5.125% 23.4.2031 Callable Fixed 1500 000,00 106,51 1651312,19 0,46 %
Achmea Bv 24.9.2039 Callable VAR 1000 000,00 93,91 946 027,81 0,27 %
Achmea Bv 3.625% 29.11.2025 Callable Fixed 1000 000,00 100,49 1008 326,03 0,28 %
Ald Sa 3.875% 22.2.2027 At Maturity Fixed 1500 000,00 101,74 1576 269,43 0,44 %
Alfa Laval Treas 0.875% 18.2.2026 Callable Fixed 1500 000,00 97,91 1480 125,41 0,42 %
American Tower 1.95% 22.5.2026 Callable Fixed 2 000 000,00 98,89 2 001967,95 0,56 %
Amprion Gmbh 3.875% 7.9.2028 Callable Fixed 1000 000,00 102,89 1041 387,40 0,29 %
Asr Nederland Nv 3.625% 12.12.2028 Callable Fixed 500 000,00 102,86 515 367,47 0,14 %
Astrazeneca Fin 3.121% 5.8.2030 Callable Fixed 2 000 000,00 100,99 2 045 683,07 0,57 %
Balder 1.875% 23.1.2026 Callable Fixed 1875 000,00 98,73 1884 497,64 0,53 %
Balder Finland 1% 20.1.2029 Callable Fixed 500 000,00 90,11 455 337,76 0,13 %
Banco Bilbao Viz 0.5% 14.1.2027 At Maturity Fixed 1000 000,00 95,57 960 559,73 0,27 %
Banco Bilbao Viz 15.9.2033 Callable VAR 2 000 000,00 106,55 2165 697,53 0,61 %
Banco Sabadell 15.1.2030 Callable VAR 1600 000,00 103,45 1717 117,64 0,48 %
Banco Santander 2.4.2029 Callable VAR 3 000 000,00 100,26 3032702,47 0,85 %
Banco Santander 22.4.2034 Callable VAR 1200 000,00 104,67 1298 146,19 0,36 %
Bank Of Ireland 10.8.2034 Callable VAR 750 000,00 103,26 788 677,50 0,22 %
Bank Of Ireland 5.6.2026 Callable VAR 2200 000,00 99,53 2213 684,90 0,62 %
Bayerische Lndbk 22.11.2032 Callable VAR 1000 000,00 93,38 935 332,19 0,26 %
Bayerische Lndbk 23.9.2031 Callable VAR 500 000,00 95,07 476 757,26 0,13 %
Bayerische Lndbk 3.75% 7.2.2029 At Maturity Fixed 1300 000,00 103,15 1384 986,11 0,39 %
Blackstone Prop 1% 20.10.2026 Callable Fixed 1000 000,00 96,10 963 004,79 0,27 %
Bnp Paribas 10.1.2031 Callable VAR 3000 000,00 103,42 3216 746,64 0,90 %
Bnp Paribas 13.4.2027 Callable VAR 3500 000,00 96,61 338770274 0,95 %
Bonum Pankki 17.4.2027 Callable FRN 3300 000,00 101,99 3402 698,75 0,96 %
Bpce 15.9.2027 Callable VAR 2 000 000,00 95,76 1918 133,70 0,54 %
Bpce 2.2.2034 Callable VAR 2 000 000,00 91,93 1870 651,15 0,53 %
Bpce 3.625% 17.4.2026 At Maturity Fixed 1000 000,00 100,97 1035 591,23 0,29 %
Bpce 4.375% 13.7.2028 At Maturity Fixed 3 000 000,00 103,91 3179 808,49 0,89 %
Brambles Finance 4.25% 22.3.2031 Callable Fixed 2 000 000,00 105,88 2184 415,62 0,61 %
Ca Auto Bank le 4.75% 25.1.2027 Callable Fixed 1500 000,00 103,28 1616 092,21 0,45 %
Caixabank 18.6.2031 Callable VAR 1500 000,00 97,48 1472 362,60 0,41 %
Caixabank 19.7.2029 Callable VAR 1000 000,00 106,41 1087 063,70 0,31 %
Cargotec Oyj 1.25% 23.1.2025 Callable Fixed 500 000,00 99,87 505 238,47 0,14 %
Cargotec Oyj 1.625% 23.9.2026 Callable Fixed 1500 000,00 97,29 1466 131,64 0,41 %
Carrefour Banque 0.107% 14.6.2025 Callable Fixed 1500 000,00 98,80 1482 847,64 0,42 %
Carrefour Sa 3.75% 10.10.2030 Callable Fixed 1500 000,00 102,08 1544 299,32 0,43 %
Castellum Ab 4.125% 10.12.2030 Callable Fixed 1000 000,00 100,88 1011532,33 0,28 %
Castellum Helsin 2% 24.3.2025 Callable Fixed 1500 000,00 99,71 1519 104,66 0,43 %
Cellnex Finance 0.75% 15.11.2026 Callable Fixed 2500 000,00 96,31 2410 292,12 0,68 %
Cellnex Finance 1% 15.9.2027 Callable Fixed 2300 000,00 95,30 2198 716,51 0,62 %
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Cellnex Finance 3.625% 24.1.2029 Callable Fixed
Citycon Treasury 1.625% 12.3.2028 Callable Fixed
Citycon Treasury 2.375% 15.1.2027 Callable Fixed
Citycon Treasury 5% 11.3.2030 Callable Fixed
Citycon Treasury 6.5% 6.3.2029 Callable Fixed
Cnh Industrial N 3.75% 11.6.2031 Callable Fixed
Coca-Cola Hbc Bv 3.375% 27.2.2028 Callable Fixed
Cred Agricole Sa 11.7.2029 Callable VAR

Cred Agricole Sa 26.1.2029 Callable VAR

Ctp Nv 0.625% 27.9.2026 Callable Fixed

Ctp Nv 2.125% 1.10.2025 Callable Fixed

Ctp Nv 4.75% 5.2.2030 Callable Fixed

Daimler Truck 3.125% 23.3.2028 At Maturity Fixed
Danfoss Fin 2 Bv 4.125% 2.12.2029 Callable Fixed
Digital Euro Fin 2.5% 16.1.2026 Callable Fixed
Dna Oyj 1.375% 27.3.2025 Callable Fixed

Dnb Bank Asa 13.9.2033 Callable VAR

Dnb Bank Asa 23.2.2029 Callable VAR

Dnb Bank Asa 29.11.2030 Callable VAR

Dsv Finance Bv 3.125% 6.11.2028 Callable Fixed
Elenia Finance 0.375% 6.2.2027 Callable Fixed
Elia Group Sa/Nv Perp/Call VAR

Enel Fin Intl Nv 3.375% 23.7.2028 Callable Fixed
Enel Spa Perp/Call VAR

Engie Perp/Call VAR

Equinix Inc 0.25% 15.3.2027 Callable Fixed
Eurogrid Gmbh 3.075% 18.10.2027 Callable Fixed
Fingrid Oyj 2.75% 4.12.2029 Callable Fixed
Fortum Oyj 4% 26.5.2028 Callable Fixed
Heimstaden Bost 1.375% 3.3.2027 Callable Fixed
Heimstaden Bosta 1.125% 21.1.2026 Callable Fixed
Holding D'infras 0.125% 16.9.2025 Callable Fixed
Holding D'infras 4.5% 6.4.2027 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 1.125% 20.11.2026 Callable Fixed
Iberdrola Fin Sa 2.625% 30.3.2028 Callable Fixed
Ignitis Grupe Ab 2% 14.7.2027 At Maturity Fixed
Infrastrutture W 1.875% 8.7.2026 Callable Fixed
Ing Groep Nv 12.8.2029 Callable VAR

Ing Groep Nv 16.2.2027 Callable VAR

Ing Groep Nv 26.5.2031 Callable VAR

Ing Groep Nv 26.8.2035 Callable VAR

Ing Groep Nv 3.9.2030 Callable VAR
Intermediate Cap 1.625% 17.2.2027 Callable Fixed
Intermediate Cap 2.5% 28.1.2030 Callable Fixed
Iss Global A/S 0.875% 18.6.2026 Callable Fixed

900 000,00
1000 000,00

750 000,00
1000 000,00

500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
3600 000,00
1300 000,00

406 000,00

278 000,00

500 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1200 000,00
3500 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1400 000,00
2 000 000,00
1100 000,00
1100 000,00

950 000,00
2300 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2750 000,00
2500 000,00
3800 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1300 000,00

700 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
2500 000,00

101,69
91,66
96,40
100,69
106,34
101,92
101,75
103,50
99,85
96,48
99,37
104,52
100,65
104,54
99,63
99,50
105,24
91,89
99,52
101,11
94,82
105,08
101,77
93,94
103,82
94,54
100,65
99,66
103,29
95,77
97,76
97,35
101,75
96,48
99,65
96,43
98,52
102,74
98,18
98,67
101,83
101,17
96,35
94,16
97,34

935 159,21
929 832,60
740 205,98

1010 010,68
558 486,37

2080 768,77

2092 356,56

3799 703,34

1308 973,73
392394,16
277 767,20
544 218,61

2030 385,75

1573 524,66

3 061326,07

3016 779,86

1601 643,70
921 091,64
998 116,71

1219 302,90

3330 430,74

3249 526,03

1032 894,38

1321344,55
2129 195,62
1042 166,07

1114 307,68
948 936,26

243167216
969 197,40
988 336,72

2678 014,04

2627 510,62

3 671203,42

2 006 564,38

973 759,45
1491592,81
1355 545,97

694 944,09

1499 391,99

2 066 833,97

3070 165,89

2933136,15

1929 744,70

2 445 476,37

0,26 %
0,26 %
0,21%
0,28 %
0,16 %
0,58 %
0,59 %
1,07 %
0,37 %
0,1%
0,08 %
0,15 %
0,57 %
0,44 %
0,86 %
0,85 %
0,45 %
0,26 %
0,28 %
0,34 %
0,93 %
0,91%
0,29 %
0,37 %
0,60 %
0,29 %
0,31%
0,27 %
0,68 %
0,27 %
0,28 %
0,75 %
0,74 %
1,03 %
0,56 %
0,27 %
0,42 %
0,38 %
0,20 %
0,42 %
0,58 %
0,86 %
0,82 %
0,54 %
0,69 %
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Iss Global A/S 3.875% 5.6.2029 Callable Fixed
Jyske Bank A/S 1.5.2035 Callable VAR

Jyske Bank A/S 10.11.2029 Callable VAR

Kemira Oy 1% 30.3.2028 Callable Fixed

Kesko Oyj 3.5% 2.2.2030 Callable Fixed

La Banque Postal 2.8.2032 Callable VAR

La Mondiale 0.75% 20.4.2026 Callable Fixed
Lassila & Tikano 3.375% 19.5.2028 Callable Fixed
Leaseplan Corp 0.25% 23.2.2026 At Maturity Fixed
Lhv Group 24.5.2028 Callable VAR

Luminor Bank 10.9.2028 Callable VAR

Luminor Bank 23.9.2026 Callable VAR

Luminor Bank 8.6.2027 Callable VAR

Mandatum Life 4.12.2039 Callable VAR

Medio Ambiente 5.25% 30.10.2029 Callable Fixed
Merck 27.8.2054 Callable VAR

Metso Oy 4.375% 22.11.2030 Callable Fixed
Metso Oyj 4.875% 7.12.2027 Callable Fixed

Mitsub Hc Cap Uk 3.616% 2.8.2027 At Maturity Fixed

Mitsub Hc Cap Uk 3.733% 2.2.2027 Callable Fixed
Mutuelle Assur 0.625% 21.6.2027 Callable Fixed
Natl Grid Na Inc 3.631% 3.9.2031 Callable Fixed
Natl Grid Plc 0.25% 1.9.2028 Callable Fixed

Natl Grid Plc 3.875% 16.1.2029 Callable Fixed

Natwest Markets 3.625% 9.1.2029 At Maturity Fixed

Neste 0.75% 25.3.2028 Callable Fixed

Neste 3.875% 16.3.2029 Callable Fixed

Nokia Oyj 4.375% 21.8.2031 Callable Fixed
Nordea Bank Abp 18.8.2031 Callable VAR

Norsk Hydro Asa 1.125% 11.4.2025 Callable Fixed
Nykredit 3.5% 10.7.2031 At Maturity Fixed
Nykredit 3.875% 5.7.2027 At Maturity Fixed
Nykredit 4% 17.7.2028 At Maturity Fixed

Op Corporate Bk 9.6.2030 Callable VAR
Orange Perp/Call VAR

Orange Perp/Call VAR

Orsted A/S 14.3.3024 Callable VAR

Orsted A/S 8.12.3022 Callable VAR

Pff Telecom Grp 3.25% 29.9.2027 Callable Fixed
Pluxee Nv 3.5% 4.9.2028 Callable Fixed
Pohjolan Voima 4.75% 5.6.2031 Callable Fixed
Postnl 4.75% 12.6.2031 Callable Fixed

Rci Banque 1.125% 15.1.2027 Callable Fixed

Rci Banque 3.875% 30.9.2030 Callable Fixed
Rci Banque 4.125% 4.4.2031 Callable Fixed

1250 000,00
2 000 000,00
1200 000,00
6 000 000,00
3000 000,00
3000 000,00
2 400 000,00
1500 000,00
1300 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
1500 000,00
1600 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1500 000,00
1800 000,00
3000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
3200 000,00
2200 000,00
1400 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
4 000 000,00
1800 000,00
3500 000,00
2300 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
2 000 000,00

300 000,00

500 000,00

750 000,00
3300 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2700 000,00

700 000,00

600 000,00
2 000 000,00

102,50
105,72
105,47
93,45
99,58
93,33
97,33
98,71
97,06
102,50
101,11
98,14
106,49
101,67
107,68
100,88
104,58
104,81
101,18
101,23
94,13
101,73
90,77
103,17
102,83
92,79
102,47
104,72
96,10
99,48
99,84
102,16
102,76
99,09
102,65
99,58
103,97
103,73
99,50
101,09
103,69
103,79
96,22
100,51
101,48

1309 383,56
2183 823,01
1274 342,79
5 652 863,01
3014 170,33
2809 483,15
2348 739,29
1512 381,99
1264 564,13
3173 988,90
1023 845,07
294874874
1663 960,07
1632 637,81
1086 179,32
1519 137,12
1576 296,37
1893 071,10
3081199,64
1046 600,16
944 616,16
3294 196,78
1998 786,49
1496 689,09
2127 991,48
1867 511,23
3167 448,49
4253 486,03
1733 963,42
3510 463,08
2 317 318,05
2081903,84
2092 540,27
2500 275,68
2119 062,19
303 879,90
521259,11
780 764,79
3311609,22
2 045 005,48
2128 998,08
2874 225,82
681163,80
609 099,37
209159151

0,37 %
0,61%
0,36 %
1,59 %
0,85 %
0,79 %
0,66 %
0,42 %
0,36 %
0,89 %
0,29 %
0,83 %
0,47 %
0,46 %
0,30 %
0,43 %
0,44 %
0,53 %
0,86 %
0,29 %
0,27 %
0,92 %
0,56 %
0,42 %
0,60 %
0,52 %
0,89 %
1,19 %
0,49 %
0,99 %
0,65 %
0,58 %
0,59 %
0,70 %
0,59 %
0,09 %
0,15 %
0,22 %
0,93 %
0,57 %
0,60 %
0,81%
0,19 %
0,17 %
0,59 %
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S-Pankki Oyj 18.12.2027 Call/Sink FRN

S-Pankki Oyj 4.875% 8.3.2028 Callable Fixed
S-Pankki Oyj 8.10.2031 Call/Sink FRN

Sagax Ab 2.25% 13.3.2025 Callable Fixed

Sanoma Oyj 4% 13.9.2027 Callable Fixed

Santan Cons Fin 4.125% 5.5.2028 At Maturity Fixed

Santander Consum 0.5% 11.8.2025 At Maturity Fixed

Sato-Oyj 2.45% 12.6.2030 At Maturity Fixed

Saxo Bank 25.3.2028 Callable VAR

Sbab Bank Ab 0.5% 8.2.2027 At Maturity Fixed
Schneider Elec 3% 3.9.2030 Callable Fixed
Securitas Ab 1.25% 6.3.2025 Callable Fixed
Securitas Treasu 3.875% 23.2.2030 Callable Fixed
Securitas Treasu 4.25% 4.4.2027 Callable Fixed
Sig Combibloc Pu 2.125% 18.6.2025 Callable Fixed
Skandinav Enskil 0.75% 9.8.2027 At Maturity Fixed
Skandinav Enskil 17.8.2033 Callable VAR
Skandinav Enskil 27.11.2034 Callable VAR
Skandinav Enskil 3.75% 7.2.2028 At Maturity Fixed
Smaakraft As 1.875% 13.4.2026 Callable Fixed
Smaakraft As 6.10.2028 Callable FRN

Solvay Sa 3.875% 3.4.2028 Callable Fixed

Stedin Holding Perp/Call VAR

Stora Enso Oyj 2.5% 7.6.2027 Callable Fixed

Stora Enso Oyj 4.25% 1.9.2029 Callable Fixed
Suominen Oyj 1.5% 11.6.2027 Callable Fixed
Swedbank Ab 2.875% 30.4.2029 At Maturity Fixed
Swedbank Ab 4.25% 11.7.2028 At Maturity Fixed
Tdc Net As 5.056% 31.5.2028 Callable Fixed

Tdc Net As 5.618% 6.2.2030 Callable Fixed

Tdf Infrastructu 2.5% 7.4.2026 Callable Fixed

Tdf Infrastructu 5.625% 21.7.2028 Callable Fixed
Tele2 Ab 3.75% 22.11.2029 Callable Fixed
Teleperformance 0.25% 26.11.2027 Callable Fixed
Telia Co Ab 21.12.2082 Callable VAR

Tennet HId Bv Perp/Call VAR

Teollisuuden Voi 3.6% 14.12.2027 At Maturity Fixed
Teollisuuden Voi 4.75% 1.6.2030 Callable Fixed
Terna Rete 3.625% 21.4.2029 Callable Fixed
Tietoevry Oyj 2% 17.6.2025 Callable Fixed

Tikehau Capital 1.625% 31.3.2029 Callable Fixed
Tikehau Capital 2.25% 14.10.2026 Callable Fixed
Tornator Oyj 3.75% 17.10.2031 Callable Fixed
Transmssn Financ 0.375% 18.6.2028 Callable Fixed
Traton Fin Lux 3.75% 27.3.2030 Callable Fixed

749 850,00

6 000 000,00
2 000 000,00
5300 000,00
2500 000,00
3200 000,00
1000 000,00
6 500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2215 000,00
1200 000,00
2 000 000,00
4620 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
700 000,00

2 000 000,00
2 600 000,00
1100 000,00
2200 000,00
3 000 000,00
3500 000,00
1500 000,00
2200 000,00
500 000,00

2 000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
600 000,00
1000 000,00
3500 000,00
800 000,00
2500 000,00
1000 000,00
1500 000,00
3500 000,00
1200 000,00
1500 000,00
1300 000,00

100,00
102,33
100,00
99,81
100,94
103,92
98,53
88,69
103,03
95,61
101,21
99,65
102,49
102,57
99,53
94,71
104,89
104,15
102,34
97,80
103,00
102,16
95,81
99,02
103,52
90,40
99,10
104,28
104,29
106,41
99,65
106,33
101,81
93,49
102,70
102,32
99,93
106,31
102,57
99,43
92,79
98,44
101,31
91,13
101,33

751274,38
6380 892,33
2023190,33
5386 795,85
2 554 134,93
3 413 415,45

987 316,30
5 853 966,78
1075 079,73

960 588,20
1533 206,10
2230 276,22
1269 948,49

2115 188,22
4599 242,72
1900 221,10
1067 911,10
2092 043,29
2643 359,84
1964 364,66
1044 270,67

735 528,64

1939 129,32

26711813,26
1154 580,19
2007 380,66
2988 24329
3721666,03
1609 498,44

2453 090,40

507 525,82

2177 724,38
1022 425,07
1402 710,41

617 176,36
1048 075,62
3504 489,11

872 975,67
2628 059,93
1005 238,90
1410 430,07
3462 701,03
1225 336,44

1369 971,78
1354 928,38

0,21%
1,79 %
0,57 %
1,51%
0,72 %
0,96 %
0,28 %
1,64 %
0,30 %
0,27 %
0,43 %
0,63 %
0,36 %
0,59 %
1,29 %
0,53 %
0,30 %
0,59 %
0,74 %
0,55 %
0,29 %
0,21%
0,54 %
0,73 %
0,32 %
0,56 %
0,84 %
1,04 %
0,45 %
0,69 %
0,14 %
0,61%
0,29 %
0,39 %
0,17 %
0,29 %
0,98 %
0,25 %
0,74 %
0,28 %
0,40 %
0,97 %
0,34 %
0,38 %
0,38 %
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Upm-Kymmene Oyj 2.25% 23.5.2029 Callable Fixed
Valmet Corp 4% 13.3.2029 Callable Fixed

Vgp Nv 1.625% 17.1.2027 Callable Fixed

Viterra Finance 0.375% 24.9.2025 Callable Fixed
Volksw Fin Servi 3.625% 19.5.2029 At Maturity Fixed
Volkswagen Leas 3.875% 11.10.2028 At Maturity Fixed
Volvo Treas Ab 3.125% 26.8.2029 Callable Fixed

Y Foundation 1.625% 4.10.2026 Callable Fixed

Yhteensd

Vakioidut johdannaissopimukset
EUR

EURO-BUND FUTURE Mar25

Yhteensd

Arvopaperit yhteensd
Kassa ja muut varat, netto

Kaikki yhteensd

1000 000,00
2500 000,00
3 500 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1600 000,00
2500 000,00
3500 000,00

-20,00

97,26 986 509,86
101,52 2619 045,89
96,78 3 442 104,45
98,00 1471 556,51
100,20 1006 439,18
101,65 1640 684,49
100,21 2533 125,34
94,34 3316 009,79

351763 359,43

133,44 0,00

0,00

351763 359,43

4 446 066,97

356 209 426,40

0,28 %
0,74 %
0,97 %
0,41%
0,28 %
0,46 %
0,71%
0,93 %

98,75 %

0,00 %

0,00 %

98,75 %

1,25 %

100,00 %
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Liikkeessd olevien kasvuosuuksien lukumdadrd

Osuuden arvo

Liikkeessd olevien kasvuosuuksien (IV) lukumadra

Osuuden arvo

Rahastoyhtiélle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikano™*
Sailytysyhteisélle maksetut palkkiot katsauskauden aikana (1.11.2024 alkaen)

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio)

Hallinnointipalkkio

Hallinnointipalkkio (1V)

Hallinnolliset kulut

Kaupankdyntikulut rahaston keskimddrdisestd arvosta,

joista lahipiirille maksetut kaupankdyntikulut

Kokonaiskulut (TKA)

PRIIP-asetuksen mukaiset kulut ovat avaintietoasiakirjassa
*Sisaltavat sailytysyhteisélle maksetut palkkiot 31.10.2024 asti

Omistajien [km

Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR
Rahaston kasvuosuuden (IV) arvo, EUR
Rahaston tuotto-osuuden (IV) arvo, EUR

Rahaston arvo, EUR

Johdannaisten vastapuolet
EURO-BUND FUTURE Mar25

Rahaston antama vakuus, EUR

Rahaston varat

Rahaston velat

3,0096
10,489

33 807 692,8122
10,536

674 552,62
6 290,70
0,00

0,64 %
0,19 %
0,66 %
0,00 %
0%

0,66 %

31.12.2024
38

10,489
10,536

356 209 426,40

Vastapuoli
SEB
56 671,70

31.12.2024
356 272 667,00
63 240,60

0,0 %

100,0 %

31.12.2023
36

9,950
314 721 086,71

31.12.2022
36

9,243
268 877 218,11
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TULOSLASKELMA 31.12.2024

TULOSLASKELMA

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot
Muut

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtigille
Sdilytysyhtioille
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE 31.12.2024
TASE
VASTAAVAA

Arvopaperit markkina-arvoon

Muut
Siirtosaamiset
Rahat jo pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensd
VASTATTAVAA
Rahaston arvo

Muut

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensd

1.1. - 31.12.2024

10734 433,22
-346 682,00

9 624 637,82
1500,00
1500,00

20 013 889,04

-674 552,62
-6 290,70
-24 962,92
-705 806,24

19 308 082,80

31.12.2024

351763 359,43
56 671,70
56 671,70

7 678,20
4 444 957,67

356 272 667,00

356 209 426,40

0,00
0,00

63 240,60

356 272 667,00

1.1. - 31.12.2023

15 130 806,76
-2 400,00

7 811282,49
54 188,06

54 188,06
22993 877,31

-627 741,68
-15 400,40
624521
-636 896,87

22 356 980,44

31.12.2023

302 450 786,04
0,00
0,00

3892 374,14
8 377 926,53

314721 086,71

314 666 428,77

2 635,00
2 635,00

52 022,94

314721 086,71
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

1. Arvopapereiden nettotuotot

Korkosidonnaiset ja osakesidonnaiset erdt
Luovutusvoitot korkosidonnaiset erét
Luovutustappiot korkosidonnaiset erdt

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensd
Korkosidonnaiset erét
Voitot
Tappiot
Yhteensd

2. Johdannaissopimusten nettotuotot

Korkosidonnaiset erdt
Voitot
Tappiot

Yhteensd

3. Sijoitusten kdyvdn arvon nousut ja laskut, brutto

Arvon nousut

Arvon laskut

4. Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset

Rahastolla ei ole muita taseen ulkopuolisia vastuita.

5. Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Tuloslaskelmaan sisdltyvat kaupankdyntikulut

TASEEN LITTEET 31.12.2024

Rahaston arvo

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinndt
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

1.1. - 31.12.2024

1216 393,58
-2732718,57
12 250 758,21

10 734 433,22

1877 100,00
-2223782,00
-346 682,00

1.1. - 31.12.2024

1877 100,00
-2223782,00
-346 682,00

1.1. - 31.12.2024

12 361 803,33
-3 088 698,69
9 273104,64

1.1. - 31.12.2024

2 752,00
2730,00
5 482,00

31.12.2024

314 666 428,77
65 218 239,09
-42 983 324,26
19 308 082,80
356 209 426,40

1.1. - 31.12.2023

165 216,97
-4 697 357,91
19 662 947,70

15 130 806,76

0,00
-2 400,00
-2 400,00

1.1. - 31.12.2023

0,00
-2 400,00
-2 400,00

1.1. - 31.12.2023

19 662 947,70
0,00
19 662 947,70

1.1. - 31.12.2023

4 800,33
0,00
4 800,33

31.12.2023

268 829 972,11
44100 000,00
-20 620 523,78

22 356 980,44
314 666 428,77
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Avaintiedot

Salkunhoitaja: LdhiTapiola Varainhoito Oy / Kari Pihkala,
Teemu Kokko, Antti Komulainen

Palkkiot: Hallinnointipalkkio 0,69 % p.a., merkintd 0,00 %,
lunastus 0,00 %

Vertailuindeksi: iBoxx Corporate Performance

Sijoitusrahasto LdhiTapiola Yrityskorko ESG on aktiivisesti
hoidettu pitkdn koron rahasto, joka sijoittaa yritysten ja
pankkien euromddrdisiin velkakirjoihin Euroopassa ja muis-
sa OECD-maissa. Rahaston tavoitteena on pitkdlld aikava-
lild saavuttaa mahdollisimman hyvd kokonaistuotto. Ra-
haston sijoituskohteina ovat yritysten ja pankkien velkakir-
jat, sekd likviditeetin ja riskin hajauttamiseksi yritystodis-
tukset, pankkien sijoitustodistukset sekd valtioiden ja mui-
den julkisyhteisdiden takaamat velkakirjat. Sijoitusten pdd-
paino on investment grade -tasoisissa sijoituksissa, joiksi
luetaan korkoinstrumentit, joilla on vdhintddn BBB- / Baa3
luottoluokitus kansainvdliseltd luottoluokituslaitokselta, se-
k& ilman kansainvdlistd luottoluokitusta olevat korkoinstru-
mentit, joilla katsotaan olevan investment grade -tasoa
vastaava luottokelpoisuus. Lisdksi rahaston sijoituksissa voi
olla yksittdisiad korkoinstrumentteja, joiden riskiluokitus
kansainvdliseltd luottoluokituslaitokselta on tai sen katso-
taan olevan alle investment grade — tason, eli korkeintaan
BB+ / Ba1 luottoluokitus tai sitd vastaavan tasoinen luotto-
kelpoisuus. Rahaston sijoitusten keskimddrdinen korkoriski
eli duraatio on yleensd 2-6 vuotta. Rahasto sijoittaa ajoit-
tain vakioituihin korko- ja credit-indeksijohdannaisiin edis-
tddkseen tehokasta salkunhoitoa tai suojautuakseen mark-
kinoiden epdsuotuisilta muutoksilta. Rahaston kehitystd
verrataan raportoinnissa iBoxx Euro Corporates Overall
Performance - indeksiin. Indeksi ei ohjaa sijoituskohdevalin-
taa.

Rahaston sijoituspddtoksissd huomioidaan sijoituskohteisiin
vaikuttavat ympdristdon, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvddn
hallintotapaan liittyvat tekijagt (ESG) LdhiTapiola Varain-
hoitokonsernin kestdvdn sijoitustoiminnan periaatteiden
mukaisesti. Jokaisesta sijoituskohteesta tehdddn kestdvyy-
sanalyysi.

"Ei merkittdvdd haittaa’ -periaatetta sovelletaan ainoas-
taan rahoitustuotteeseen sisdltyviin sijoituksiin, joissa ote-
taan huomioon ympdriston kannalta kestdvid taloudellisia
toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhdn rahoitus-
tuotteeseen sisdltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympdristdn kannalta kestdvid taloudellisia toi-
mintoja koskevia EU:n kriteerejd.

Salkunhoitajan katsaus

LdhiTapiola Yrityskorko ESG -rahaston tuotto vuonna
2024 oli 5,81 % vertailuindeksin tuoton ollessa 4,56 %.Yri-
tyslainoilla oli toinen perdkkdinen hyvdn tuoton vuosi, kun
inflaation hidastuminen mahdollisti keskuspankkien raha-
politiikan keventdmisen koronlaskuin. Samaan aikaan USA:n
talous on jatkanut vakaata kasvuaan, mikd on ylldpitdnyt
markkinoiden riskinottohalukkuutta, mikd edelleen on tuke-
nut luottoriskipreemioiden laskua. Yrityskorko ESG -rahasto
hyotyi merkittdvdsti tastd kehityksestd, kuten jo edellisend
vuonna. Positiivista tuottoeroa vertailuindeksiin tuotti eri-
tyisesti ylipaino valikoiduissa kiinteistésektorin lainoissa, joi-
den kehitys jatkui suotuisana korkojen laskiessa.

My®6s ylipainotus valikoiduissa heikomman etuoikeusaseman
(subordinoiduissa) lainoissa vaikutti positiivisen tuottoeron
syntymiseen. Luonnollisesti rahasto on my6s jatkanut aktii-
vista osallistumista uusiin lainaemissioihin, mikd tyypillisesti
mahdollistaa lisdtuoton saavuttamisen. Viime kuukausien
aikana olemme laskeneet salkussa subordinoitujen lainojen
osuutta, silld ndhddksemme niistd saatava lisdkorvaus on
tdlla hetkelld keskimddrdistd alhaisempi.

Rahastossa kdytettiin Saksan valtiolainojen korkojohdan-
naisia korkoriskin sddtelyyn. Niiden nimellinen arvo oli kes-
kimadrin noin 5 %. Vuoden lopussa (31.12.2024) rahastossa
oli 190 kappaletta Bund-futuuria, joiden nimellisarvo oli
19.000.000 euroa. Tdmdn position tarkoituksena oli salkun
korkoriskin sddtdminen.

Vuoden 2025 osalta IG-yrityslainojen tuottondkymdt ovat
ndhddksemme edelleen varsin hyvdt. Luottoriskipreemiot
ovat painuneet tasoille, joilta emme nde kovin paljon lasku-
varaa nykyoloissa, mutta allaolevien korkojen nousu on
nostanut juoksevan tuoton tasoa jdlleen houkuttelevam-
maksi. Euroalueen taloustilanteen odotetaan paranevan
heikon jakson jdlkeen koronlaskujen siivittdmadnd, yritykset
ovat luottokelpoisuuden ndkdkulmasta pddsddntoisesti hy-
valla tolalla ja yrityslainamarkkinat ndyttdvdt edelleen ve-
tdvdn sijoittajia puoleensa. Suurimmat riskit liittyvat USA:n
talous- ja ulkopolitiikan arvaamattomuuteen ja sen vaiku-
tuksiin euroalueen talouteen sekd mahdolliseen geopoliittis-
ten jannitteiden kasvun kiihtymiseen.

Rahaston tuotto-osuuslaji (B) lakkautettiin 1.3.2024

Rahaston rahastokohtaiset sddnnét ja  palkkiorakenne
muuttuivat 1.11.2024. Muutoksen jdlkeen sdilytys- ja
sdilytysyhteisdpalkkiot peritddn rahastojen varoista. Sa-
malla alennettiin rahastoyhtidlle maksettavaa hallinnointi-
palkkioita, jotta asiakkaan kulurasitus ei palkkiorakenne-
muutoksen johdosta nouse.

EU:n tiedonantoasetuksen mukainen maddrdaikaiskatsaus
rahastosta on saatavilla vuosikertomuksen liitetiedoissa.

Tuotto
[ oo | ]
1 kk -0,34 % -0,41%
3 kk 0,86 % 0,80 %
6 kk 4,33 % 4,09 %
12 kk 5,81 % 4,56 %
Vuoden alusta 5,81 % 4,56 %
3 v. vuosittain -0,79 % -0,97 %

5 v. vuosittain -0,07 % -0,26 %
Perustamisesta vuosittain 2,52 % 2,61 %
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Sijoitusten toimialajakauma

0 10 20 30
Pankit ja vakuutusyhtict
Yleishyodylliset 14,9 %
Kiinteistosijoitukset —— 123 %
Teollisuuspalvelut —= 11,1 %
Rahoituspalvelut 55 %
Telekommunikaatio 4.9 %
Perusteollisuus 3,8 %
Terveydenhuolto 3,5%
Palvelut kuluttajille 3,3%
Kulutushy&dykkeet 29 %
Teknologia | — 2,8 %
Muut = 0,9 %

Luottoluokitusjakauma

O

Tunnusluvut (12 kk)

A 20,6 %
® NR19,1%
®BB45%

AA 3,5 %

B0,6 %

® BBB 51,6 %

CCCO1%

Arvonkehitys 6 kk

%

341% === Rahasto
€ Indeksi 01.07.2024 - 31.12.2024
16.2
16
15.8
15.6

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024

Arvonkehitys perustamisesta ldhtien

=== Rahasto
€ Indeksi 19.12.2005 - 31.12.2024

16
14
12

10

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

I T

Volatiliteetti 2,56 %
Beta 0,88
Tracking error 0,75
Sharpen luku 1,00
Mod. duraatio -
Hiili-intensiteetti (tCO2 e) (31.12.2024) 78,9
Pddstot raportoineiden yhtididen osuus 90 %

(31.12.2024)

2,80 %

0,47

NaN
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2024

Markkina-arvo / %
arvonmuutos €

Arvopaperi Maadard kpl / Kurssi
Nimellismadard / € €/%

Arvopaperit, joilla kdydddn kauppaa muulla séiéinnellylld, séiéinndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin

arvopaperipdrssin porssilistalla
EUR

Ab Ignitis Grupe 1.875% 10.7.2028 Callable Fixed
Ab Ignitis Grupe 2% 21.5.2030 Callable Fixed

Abn Amro Bank Nv 4.25% 21.2.2030 At Maturity Fixed
Abn Amro Bank Nv 4.375% 16.7.2036 Callable Fixed
Achmea Bv 24.9.2039 Callable VAR

Aib Group Plc 30.5.2031 Callable VAR

Akelius Resident 0.75% 22.2.2030 Callable Fixed
Akelius Resident 1.125% 11.1.2029 Callable Fixed
Aktia Bank 11.12.2034 Callable VAR

Allianz Se Perp/Call VAR

Allianz Se 26.7.2054 Callable VAR

American Tower 4.625% 16.5.2031 Callable Fixed
Asr Nederland Nv 29.9.2045 Callable VAR

Asr Nederland Nv 3.625% 12.12.2028 Callable Fixed
Assa Abloy Ab 4.125% 13.9.2035 Callable Fixed
Astrazeneca Fin 3.278% 5.8.2033 Callable Fixed
At&T Inc 0.8% 4.3.2030 Callable Fixed
Augstsprieguma 0.5% 20.1.2027 Callable Fixed
Autoliv Inc 3.625% 7.8.2029 At Maturity Fixed
Balder 1.875% 23.1.2026 Callable Fixed

Balder Finland 1% 20.1.2029 Callable Fixed
Banco Bilbao Viz 13.1.2031 Callable VAR

Banco Bilbao Viz 16.1.2030 Callable VAR

Banco Bilbao Viz 8.2.2036 Callable VAR

Banco Santander 22.4.2034 Callable VAR

Banco Santander 3.75% 9.1.2034 At Maturity Fixed
Bank Of Amer Crp 26.10.2031 Callable VAR

Bank Of Ireland 10.8.2034 Callable VAR

Barclays Plc 31.1.2033 Callable VAR

Bnp Paribas 10.1.2032 Callable VAR

Bnp Paribas 31.8.2033 Callable VAR

Bpce 13.1.2042 Callable VAR

Caixabank 18.6.2031 Callable VAR

Caixabank 19.7.2029 Callable VAR

Caixabank 9.2.2032 Callable VAR

Cargotec Oyj 1.25% 23.1.2025 Callable Fixed
Cargotec Oyj 1.625% 23.9.2026 Callable Fixed
Carrefour Sa 3.75% 10.10.2030 Callable Fixed
Cellnex Finance 1.25% 15.1.2029 Callable Fixed
Cellnex Finance 1.5% 8.6.2028 Callable Fixed
Citycon Treasury 1.625% 12.3.2028 Callable Fixed
Citycon Treasury 2.375% 15.1.2027 Callable Fixed
Citycon Treasury 6.5% 6.3.2029 Callable Fixed
Cnh Industrial N 3.75% 11.6.2031 Callable Fixed
Cnp Assurances 27.7.2050 Callable VAR

Cnp Assurances 30.6.2051 Callable VAR
Commerzbank Ag 16.7.2032 Callable VAR
Commerzbank Ag 17.1.2031 Callable VAR
Cooperatieve Rab Perp/Call VAR

1500 000,00
4 000 000,00
1400 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2500 000,00
1700 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2500 000,00
7 000 000,00

500 000,00
2 000 000,00
2400 000,00
1750 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1200 000,00
2800 000,00
4500 000,00

750 000,00
1500 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
3500 000,00
1000 000,00
1800 000,00
3200 000,00
4500 000,00
1500 000,00
2500 000,00
1100 000,00
1900 000,00
1750 000,00

500 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1500 000,00
1600 000,00
1300 000,00
1000 000,00

94,88
91,20
104,75
102,50
93,91
99,17
86,12
91,14
99,80
87,05
107,36
107,06
101,14
102,86
107,95
100,33
89,68
92,53
101,39
98,73
90,11
106,08
99,85
104,51
104,67
102,97
86,56
103,26
105,88
102,71
89,99
95,55
97,48
106,41
103,86
99,87
97,29
102,08
92,84
94,91
91,66
96,40
106,34
101,92
90,90
92,19
101,86
105,11
98,85

1436 838,70
3697 873,42
1518 090,15
2091013,15
1892 055,62
1008 881,23
867 715,41
2305 935,25
170187116
888 335,62
1094 967,56
2749 918,15
7174 016,16
515 367,47
2184 315,07
2 440 538,50
1581151,13
1860 035,52
1028 717,95
1005 065,41
910 675,52
3317 449,02
2016 269,62
1089 044,92
1298 146,19
2986 550,69
3900 898,48
788 677,50
1654 708,10
1066 736,94
2708 749,73
2910 300,49
3435 512,74
1087 063,70
1936 295,85
3233 526,21
4398 394,93
1544 299,32
2 351150,41
1053 413,95
1766 681,95
1727 147,30
558 486,37
2080 768,77
1376 635,68
1402 002,33
1659 759,56
1424 216,14
989 110,96

0,42 %
1,07 %
0,44 %
0,61%
0,55 %
0,29 %
0,25 %
0,67 %
0,49 %
0,26 %
0,32 %
0,80 %
2,08 %
0,15 %
0,63 %
0,71%
0,46 %
0,54 %
0,30 %
0,29 %
0,26 %
0,96 %
0,59 %
0,32 %
0,38 %
0,87 %
113 %
0,23 %
0,48 %
0,31%
0,79 %
0,84 %
1,00 %
0,32%
0,56 %
0,94 %
1,28 %
0,45 %
0,68 %
0,31%
0,51%
0,50 %
0,16 %
0,60 %
0,40 %
0,41 %
0,48 %
0,41%,

113
0,29 %
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Cred Agricole Sa 23.1.2031 Callable VAR

Cred Agricole Sa 3.5% 26.9.2034 At Maturity Fixed
Ctp Nv 0.625% 27.9.2026 Callable Fixed

Ctp Nv 1.5% 27.9.2031 Callable Fixed

Ctp Nv 3.875% 21.11.2032 Callable Fixed

Ctp Nv 4.75% 5.2.2030 Callable Fixed

Danone Perp/Call VAR

Deutsche Boerse 16.6.2047 Callable VAR

Digital Euro Fin 2.5% 16.1.2026 Callable Fixed
Dnb Bank Asa 29.11.2030 Callable VAR

Drax Finco Plc 5.875% 15.4.2029 Callable Fixed
Dsb 3.125% 4.9.2034 Callable Fixed

Dsv Finance Bv 3.25% 6.11.2030 Callable Fixed
Dsv Finance Bv 3.375% 6.11.2034 Callable Fixed
Edp Sa 23.4.2083 Callable VAR

Elenia Finance 0.375% 6.2.2027 Callable Fixed
Elia Trans Be 3.625% 18.1.2033 Callable Fixed
Enel Spa Perp/Call VAR

Enel Spa Perp/Call VAR

Enexis Holding 3.5% 30.5.2036 Callable Fixed
Engie Perp/Call VAR

Engie 3.625% 11.1.2030 Callable Fixed

Engie 4% 11.1.2035 Callable Fixed

Ephios Subco S 7.875% 31.1.2031 Callable Fixed
Epiroc Ab 3.625% 28.2.2031 Callable Fixed

Eqt 0.875% 14.5.2031 Callable Fixed

Eurofins Scien 0.875% 19.5.2031 Callable Fixed
European Energy 4.11.2027 Callable FRN

Fingrid Oyj 3.25% 20.3.2034 Callable Fixed

Hm Finance 4.875% 25.10.2031 Callable Fixed
Holding D'infras 0.625% 16.9.2028 Callable Fixed
Holding D'infras 4.875% 24.10.2029 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 1.125% 20.11.2026 Callable Fixed
Huhtamaki Oyj 5.125% 24.11.2028 Callable Fixed
Iberdrola Fin Sa Perp/Call VAR

Iberdrola Fin Sa 3.375% 30.9.2035 Callable Fixed
Iberdrola Intl Perp/Call VAR

Infrastrutture W 1.625% 21.10.2028 Callable Fixed
Ing Groep Nv 19.11.2032 Callable VAR

Ing Groep Nv 24.8.2033 Callable VAR

Ing Groep Nv 3.9.2035 Callable VAR

Ing Groep Nv 9.6.2032 Callable VAR
Intermediate Cap 1.625% 17.2.2027 Callable Fixed
Intermediate Cap 2.5% 28.1.2030 Callable Fixed
Ipd 3 Bv 8% 15.6.2028 Callable Fixed

Jyske Bank A/S Perp/Call VAR

Jyske Bank A/S 1.5.2035 Callable VAR

Jyske Bank A/S 26.10.2028 Callable VAR

Jyske Bank A/S 28.1.2031 Callable VAR

Kemira Oy 1% 30.3.2028 Callable Fixed

900 000,00
1500 000,00

609 000,00
1000 000,00
2400 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00

500 000,00

650 000,00
1000 000,00

200 000,00

500 000,00

500 000,00

700 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1500 000,00
1600 000,00
1400 000,00

500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
3500 000,00
1000 000,00
2500 000,00
1000 000,00
2500 000,00

500 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2200 000,00
2 000 000,00
1000 000,00

900 000,00
1400 000,00
2 000 000,00

800 000,00
4 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00

500 000,00
1500 000,00
1650 000,00
2 000 000,00
6 500 000,00

101,57
98,52
96,48
86,83
98,91

104,52
95,40
95,30
99,63
99,52

105,48

100,76
101,11

100,20

105,31
94,82

102,49

102,50
93,94

101,74
103,82
102,35
103,58

109,08

102,23
85,15
83,59
99,35

100,83

107,30
88,73

102,86
96,48

106,23
94,33
99,37
98,08
94,64
99,68

102,00

100,84
94,60
96,35
94,16

105,75

105,44

105,72

104,87
97,32
93,45

929 234,95
1492 009,73
588 591,24
872 367,40
2384796,16
1088 437,21
1431784,73
1919 747,12
2040 884,04
998 116,71
533 774,58
661673,73
1016 244,38
201 478,60
547 309,79
475 775,82
741793,04
1053 760,27
1887 635,07
1557 516,16
1596 896,71
1694 284,24
1504 937,96
547 348,75
2105 907,10
1714 299,18
2944 934,04
1004 893,33
2585 057,19
1082 369,32
2222 841,10
519 061,44
1932 212,33
1067 876,44
945 341,23
2205399,34
1987 211,23
949 644,52
900 846,86
1448 828,93
2041928,49
760 749,04
3910 848,20
1929 744,70
1061530,00
540 785,54
1637 867,26
1745 917,89
1969 592,35
6123 934,93

0,27 %
0,43 %
0,17 %
0,25 %
0,69 %
0,32 %
0,42 %
0,56 %
0,59 %
0,29 %
0,15 %
0,19 %
0,29 %
0,06 %
0,16 %
0,14 %
0,22 %
0,31%
0,55 %
0,45 %
0,46 %
0,49 %
0,44 %
0,16 %
0,61%
0,50 %
0,85 %
0,29 %
0,75 %
0,31%
0,65 %
0,15 %
0,56 %
0,31%
0,27 %
0,64 %
0,58 %
0,28 %
0,26 %
0,42 %
0,59 %
0,22 %
113 %
0,56 %
0,31%
0,16 %
0,48 %
0,51%
0,57 %
1,78 %

14
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Kesko Oyj 3.5% 2.2.2030 Callable Fixed
Kleopatra Finco 4.25% 1.3.2026 Callable Fixed
La Banque Postal 2.8.2032 Callable VAR

Lassila & Tikano 3.375% 19.5.2028 Callable Fixed

Lb Baden-Wuertt 2.875% 28.9.2026 At Maturity Fixed

Luminor Bank 23.9.2026 Callable VAR
Mandatum Life 4.12.2039 Callable VAR

Medio Ambiente 3.715% 8.10.2031 Callable Fixed
Metso Outotec 0.875% 26.5.2028 Callable Fixed
Metso Oy 4.375% 22.11.2030 Callable Fixed
Molnlycke Hld 0.875% 5.9.2029 Callable Fixed
Molnlycke HId 4.25% 11.6.2034 Callable Fixed
Morgan Stanley 7.2.2031 Callable VAR

Mutuelle Assur 0.625% 21.6.2027 Callable Fixed
Nasdaq Inc 0.875% 13.2.2030 Callable Fixed
Natl Grid Na Inc 4.061% 3.9.2036 Callable Fixed
Neste 0.75% 25.3.2028 Callable Fixed

Nn Group Nv Perp/Call VAR

Nokia Oyj 4.375% 21.8.2031 Callable Fixed
Nordea Bank Abp 18.8.2031 Callable VAR
Nykredit 28.7.2031 Callable VAR

Nykredit 3.5% 10.7.2031 At Maturity Fixed

Op Corporate Bk 9.6.2030 Callable VAR
Orange Perp/Call VAR

Orange Perp/Call VAR

Orange Perp/Call VAR

Orsted A/S 14.3.3024 Callable VAR

Orsted A/S 8.12.3022 Callable VAR

Orsted A/S 9.12.3019 Callable VAR

Paprec Holding 3.5% 1.7.2028 Callable Fixed
Pohjolan Voima 4.75% 5.6.2031 Callable Fixed
Postnl 4.75% 12.6.2031 Callable Fixed

Prosus Nv 1.539% 3.8.2028 Callable Fixed
Purmo Group Oy Perp/Call VAR

Rci Banque 3.875% 12.1.2029 Callable Fixed

Rci Banque 3.875% 30.9.2030 Callable Fixed
Rte Reseau De Tr 3.5% 30.4.2033 Callable Fixed
Sagax Ab 2.25% 13.3.2025 Callable Fixed

Sagax Euro Mtn 0.75% 26.1.2028 Callable Fixed
Sampo Oyj 23.5.2049 Callable VAR

Sampo Oyj 3.9.2052 Callable VAR

Sartorius Fin 4.375% 14.9.2029 Callable Fixed
Sato-0yj 1.375% 24.2.2028 Callable Fixed
Sato-Oyj 2.45% 12.6.2030 At Maturity Fixed
Scatec Asa 19.8.2025 Callable FRN

Schaeffler 4.5% 28.3.2030 Callable Fixed
Schaeffler 4.75% 14.8.2029 Callable Fixed
Schneider Elec 3.375% 3.9.2036 Callable Fixed
Securitas Treasu 3.875% 23.2.2030 Callable Fixed
Securitas Treasu 4.375% 6.3.2029 Callable Fixed

3 000 000,00
200 000,00
1000 000,00
3100 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00
2 000 000,00
1400 000,00
3500 000,00
1000 000,00
3500 000,00
1500 000,00
2500 000,00
1500 000,00
1800 000,00
2 000 000,00
3500 000,00
1000 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
2300 000,00
5500 000,00
400 000,00
1700 000,00
1000 000,00
1500 000,00
950 000,00
1000 000,00
300 000,00
1000 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
700 000,00

2 000 000,00
1300 000,00
2 000 000,00
5200 000,00
1800 000,00
2 000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
4116 000,00
5000 000,00
600 000,00
500 000,00
800 000,00

2 000 000,00
1600 000,00
2 000 000,00

99,58
91,97
93,33
98,71
99,45
98,14

101,67

100,18
92,90

104,58
90,10

104,78
87,14
94,13
89,93

102,81
92,79
105,17
104,72
96,10
96,63
99,84
99,09
99,58
90,37
106,51
103,97
103,73
94,20
98,98
103,69
103,79
93,57
100,63
101,39
100,51

100,85
99,81
92,81
98,86
91,21

104,79
93,62
88,69

100,14

100,63

102,68

100,52

102,49

104,51

3014 170,33
186 824,56
936 494,38

3125 589,44

3006 271,23

294874874
2 040 797,26
1414 930,90
3270 091,71
1050 864,25
3163 603,49
1607 619,45
2189 836,82
1416 924,25
1632 635,66
2083 267,51
3268 144,66
1071629,86
2 658 428,77
1926 626,03
2910 184,93
2317 318,05
5500 606,51
405 173,21
1551450,74
1103 347,67
1563 777,33
988 968,74
943 208,63
300 486,33
1064 499,04
2129 056,16
1413 166,73
761 636,61
2103 294,26
1319 715,30
2 064 541,64
5285 158,19
1683 231,64
2018 889,59
1380 609,25
1061174,79
3901912,22

4503 051,37
604 987,50
520 461,92
836 231,56

2032 901,64

1693 264,66

2162 796,99

0,87 %
0,05 %
0,27 %
0,91%
0,87 %
0,86 %
0,59 %
0,41 %
0,95 %
0,30 %
0,92 %
0,47 %
0,64 %
0,41 %
0,47 %
0,60 %
0,95 %
0,31%
0,77 %
0,56 %
0,84 %
0,67 %
1,60 %
0,12 %
0,45 %
0,32 %
0,45 %
0,29 %
0,27 %
0,09 %
0,31%
0,62 %
0,41%
0,22 %
0,61%
0,38 %
0,60 %
1,53 %
0,49 %
0,59 %
0,40 %
0,31%
113 %
1,31%
0,18 %
0,15 %
0,24 %
0,59 %
0,49 %
0,63 %
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Skandinav Enskil 17.8.2033 Callable VAR
Skandinav Enskil 27.11.2034 Callable VAR

Spar Nord Bank 1.10.2030 Callable VAR

Stedin Holding Perp/Call VAR

Storebrand Livsf 30.9.2051 Callable VAR
Suominen Oyj 1.5% 11.6.2027 Callable Fixed
Svenska Hndlsbkn 3.25% 27.8.2031 At Maturity Fixed
Swedbank Ab 2.875% 30.4.2029 At Maturity Fixed
Tdc Net As 5.618% 6.2.2030 Callable Fixed

Tdf Infrastructu 1.75% 1.12.2029 Callable Fixed
Tdf Infrastructu 4.125% 23.10.2031 Callable Fixed
Tdf Infrastructu 5.625% 21.7.2028 Callable Fixed
Techem Verwaltun 5.375% 15.7.2029 Callable Fixed
Teleperformance 5.75% 22.11.2031 Callable Fixed
Tennet HId Bv Perp/Call VAR

Tennet HId Bv Perp/Call VAR

Teollisuuden Voi 1.375% 23.6.2028 Callable Fixed
Teollisuuden Voi 4.25% 22.5.2031 Callable Fixed
Tietoevry Oyj 2% 17.6.2025 Callable Fixed

Tikehau Capital 2.25% 14.10.2026 Callable Fixed
Tikehau Capital 6.625% 14.3.2030 Callable Fixed
Tornator Oyj 1.25% 14.10.2026 Callable Fixed
Tornator Oyj 3.75% 17.10.2031 Callable Fixed

Ubs Group 5.11.2028 Callable VAR

Uniga Insurance 9.10.2035 Callable VAR

Uniga Insurance 9.12.2041 Callable VAR
Upm-Kymmene Oyj 3.375% 29.8.2034 Callable Fixed
Valmet Corp 4% 13.3.2029 Callable Fixed

Veolia Envrnmt Perp/Call VAR

Verizon Comm Inc 3.5% 28.6.2032 Callable Fixed
Vgp Nv 1.5% 8.4.2029 Callable Fixed

Viterra Finance 1% 24.9.2028 Callable Fixed
Volksbank Nv 3.625% 21.10.2031 At Maturity Fixed
Y Foundation 1.625% 4.10.2026 Callable Fixed
Yit-Yhtyma Oy 18.6.2027 Callable FRN

Yhteensd

Vakioidut johdannaissopimukset
EUR

EURO-BUND FUTURE Mar25
Yhteensa

Arvopaperit yhteensd

Kassa ja muut varat, netto

Kaikki yhteensd

2 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
1000 000,00
3500 000,00
1000 000,00
3 000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
2 000 000,00

500 000,00

500 000,00

500 000,00
3 000 000,00
3 000 000,00

700 000,00
3900 000,00
5000 000,00
1500 000,00
3 000 000,00
1900 000,00
3 000 000,00
1000 000,00

800 000,00
1750 000,00
2500 000,00
2 000 000,00
2 000 000,00
3 000 000,00
1700 000,00
2 000 000,00
5000 000,00
1000 000,00

190,00

104,89
104,15
103,35
95,81
87,84
90,40
100,73
99,10
106,41
91,14
99,69
106,33
103,63
107,01
102,32
99,19
94,32
102,99
99,43
98,44
112,04
97,43
101,31
92,65
99,70
88,43
99,74
101,52
107,02
101,66
91,33
92,47
100,75
94,34
105,63

133,44

2135 822,19
2092 043,29
2088 326,58

1939 129,32
883 270,14
3193 560,14
1018 736,30
298824329
1115 041,09
913 012,19
1507 540,48
2177 724,38
522 828,12
538 378,22
524 037,81

2990 004,00

2 851 404,66

739 329,55
3920 431,73
4946 715,75
1760 886,78
2931131,92
1940 116,03
2780 742,33
1004 667,53
708 717,37
1765 983,01
2619 045,89
2243 905,68
2 069 406,58
2773 187,67
1576 745,11
2029 638,63
4737 156,85
1060 855,78

340 047 765,26

0,00

0,00

340 047 765,26

4528 990,23

344 576 755,49

0,62 %
0,61%
0,61%
0,56 %
0,26 %
0,93 %
0,30 %
0,87 %
0,32 %
0,26 %
0,44 %
0,63 %
0,15 %
0,16 %
0,15 %
0,87 %
0,83 %
0,21%
1,14 %
1,44 %
0,51%
0,85 %
0,56 %
0,81%
0,29 %
0,21%
0,51%
0,76 %
0,65 %
0,60 %
0,80 %
0,46 %
0,59 %
1,37 %
0,31%

98,69 %

0,00 %

0,00 %

98,69 %

1,31 %

100,00 %
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Liikkeessd olevien kasvuosuuksien lukumdadrd

Osuuden arvo

Rahastoyhtidlle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikano™*
Sailytysyhteisélle maksetut palkkiot katsauskauden aikana (1.11.2024 alkaen)
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio)
Hallinnointipalkkio

Hallinnolliset kulut

Kaupankdyntikulut rahaston keskimddrdisestd arvosta,

joista Iahipiirille maksetut kaupankdyntikulut

Kokonaiskulut (TKA)

PRIIP-asetuksen mukaiset kulut ovat avaintietoasiakirjassa

*Sisdltavat sdilytysyhteisolle maksetut palkkiot 31.10.2024 asti

Omistajien lkm
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR
Rahaston tuotto-osuuden arvo, EUR

Rahaston arvo, EUR

Johdannaisten vastapuolet
EURO-BUND FUTURE Mar25

Rahaston antama vakuus, EUR

Rahaston varat, EUR
Rahaston velat, EUR

21250 982,0592
16,215

2301662,77
6 028,67
0,00

0,69 %

0,70 %
0,00 %

0%

0,71%

31.12.2024
980
16,215

344 576 755,49

Vastapuoli
SEB
399 030,90

31.12.2024
344789 670,18
212 914,69

100,0 %

31.12.2023

955

15,324

1,112

295 505 949,27

31.12.2022
941

14,025

10,479

315 452 708,39
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TULOSLASKELMA 31.12.2024

TULOSLASKELMA

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtigille
Sdilytysyhtidille
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE 31.12.2024

TASE

VASTAAVAA
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset
Muut
Siirtosaamiset

Rahat jo pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensd

VASTATTAVAA

Rahaston arvo

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensd

1.1. - 31.12.2024

12770 968,07
-687 608,00
9 056 658,14
1700,00
2114171821

-2301662,77
-6 028,67
-7763,16
-2 315 454,60

18 826 263,61

31.12.2024

340 047 765,26
399 030,90
7360,70

4 335 513,32

344789 670,18

344 576 755,49

212 914,69

344789 670,18

1.1. - 31.12.2023

19 481 213,02
1562 083,51
6 471 410,28

61,24

27 514.768,05

-1989 437,33
0,00

-8 325,27
-1997 762,60

25 517 005,45

31.12.2023

270 099 633,15
500 609,33
64 921,18

25 002 002,65

295 667 166,31

295 505 949,27

161 217,04

295 667 166,31
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

1. Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset ja osakesidonnaiset erdt
Luovutusvoitot korkosidonnaiset erdt
Luovutustappiot korkosidonnaiset erdt
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensd
2. Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erdt
Voitot

Tappiot

Yhteensd

3. Jaetut ja uudelleen sijoitetut tuotot

Tilikaudella joettu tuotto / rahasto-osuus, €

Tilikaudella joettu tuotto yhteensd
4. Sijoitusten kdyvdn arvon nousut ja laskut, brutto
Arvon nousut

Arvon laskut

5. Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset

Rahastolla ei ole muita taseen ulkopuolisia vastuita.

6. Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Tuloslaskelmaan sisdltyvat kaupankdyntikulut

TASEEN LIITTEET 31.12.2024

Rahaston arvo

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinndt
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako
Tilikauden voitto (tappio)
Rahaston arvo 31.12.

1.1. - 31.12.2024

1123 866,20
-1796 400,67
13 443 502,54

12 770 968,07

1.1. - 31.12.2024

10 539 600,00

-11227 208,00

-687 608,00

1.1. - 31.12.2024

0,00
0,00

1.1. - 31.12.2024

8 865 315,26
-8 041105,97
824 209,29

1.1. - 31.12.2024

5 568,00
1590,00
7 158,00

31.12.2024

295 505 949,27
91568 291,57
-61323 748,96
0,00

18 826 263,61
344 576 755,49

1.1. - 31.12.2023

37 524,49

-13 547 036,95

32990 725,48

19 481 213,02

1.1. - 31.12.2023

13 056 254,87

-11494 171,36

1562 083,51

1.1. - 31.12.2023

0,3144
19 560,70

1.1. - 31.12.2023

4188 086,64
-18 410 397,57
-14 222 310,93

1.1.-31.12.2023

3152,00
1690,00
4.842,00

31.12.2023

315 452 708,39
51932 357,48
-97 376 561,35
-19 560,70

25 517 005,45
295 505 949,27
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Avaintiedot

Salkunhoitaja: LdhiTapiola Varainhoito Oy / Jari Jarvinen
ja Jyri Kinnunen

Palkkiot: Hallinnointipalkkio 0,74 % p.a., merkintd 0,00 %,
lunastus 0,00 %

Vertailuindeksi: 1.5.2020 alkaen Morningstar Global
Markets Large-Mid Cap NR USD ja iBoxx EUR Overall.
30.4.2020 asti MSCI World TR (EUR) & iBOXX Euro Overall.

Sijoitusrahasto LdhiTapiola 2025 ESG on aktiivisesti hoi-
dettu yhdistelmdrahasto, joka sijoittaa maailmanlaajuisesti
sekd kehittyneille ettd kehittyville korko- ja osakemarkki-
noille. Sijoitusten pddpaino on korkosijoituksissa. Tavoite-
vuoden 2025 jdlkeen rahastossa ei ole osakesijoituksia. Si-
joitusaikana osakkeiden ja korkosijoitusten osuutta muute-
taan salkunhoitajan sijoitusndkemyksen mukaisesti. Rahas-
ton tavoitteena on saavuttaa mahdollisimman hyvd koko-
naistuotto tavoitevuoteen 2025 mennessa.

Sijoituskohteena ovat pddasiassa sijoitus- ja erikoissijoitus-
rahastojen sekd yhteissijoitusyritysten osuudet. Kohdera-
hastot voivat olla aktiivisesti hoidettuja tai indeksejd jaljit-
televid. Korkosijoituksia voidaan tehdd sekd yritysten ettd
julkisyhteisojen liikkeelle laskemiin joukkovelkakirjalainoihin.
Rahaston sijoituskohteet valitaan omaisuudenhoitajana
toimivan LdhiTapiola Varainhoidon sijoitusndkemyksen ja
analyysien perusteella. Rahastokumppanien arviointi sisdl-
tdd myds kestdvyysanalyysin. Rahasto sijoittaa vain poik-
keustapauksissa  johdannaissopimuksiin  suojautuakseen
markkinoiden epdsuotuisilta muutoksilta tai edistddkseen
tehokasta salkunhoitoa.

Raportoinnissa rahaston kehitystd verrataan Morningstar
Global Markets Large-Mid Cap NR USD (5 %) ja iBoxx EUR
Overall (95 %) indeksien yhdistelmé&an. Indeksit eivat ohjaa
sijoituskohdevalintaa.

Rahaston sijoituspddtoksissd huomioidaan sijoituskohteisiin
vaikuttavat ympdristoon, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvadn
hallintotapaan liittyvat tekijat (ESG) LdhiTapiola Varain-
hoitokonsernin kestdvdn sijoitustoiminnan periaatteiden
mukaisesti. Jokaisesta sijoituskohteesta tehdddn kestdvyy-
sanalyysi.

"Ei merkittdvdd haittaa’ -periaatetta sovelletaan ainoas-
taan rahoitustuotteeseen sisdltyviin sijoituksiin, joissa ote-
taan huomioon ympdriston kannalta kestdvid taloudellisia
toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhdn rahoitus-
tuotteeseen sisdltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympadristdn kannalta kestdvid taloudellisia toi-
mintoja koskevia EU:n kriteerejd.

Salkunhoitajan katsaus

Vuonna 2024 rahaston tuotto oli +6,26 % vertailuindeksin
tuoton ollessa 3,55 prosenttia.

Alkuvuoden aikana rahaston sijoituskohteista parhaiten
tuottivat osakesijoitukset Yhdysvaltoihin. My6s muiden osa-
kesijoitusten tuotot olivat tarkastelujaksolla vahvoja. Kor-
korahastosijoituksista parhaiten tuottivat sijoitukset riski-
pitoisiin yrityslainoihin, kehittyville korkomarkkinoille ja
vaihtovelkakirjoihin. Rahaston sijoituksista heikoiten tuotti-
vat inflaatiosidotut valtionlainasijoitukset. Dollarin vahvis-
tumisella euroa vastaan oli positiivinen vaikutus rahaston
tuottoon.

Tarkastelujoksolla rahaston sijoituskohteiden valikoima pi-
dettiin I&hes ennallaan. Rahaston sijoituskohteista globaali
aktiivinen vaihtovelkakirjalainarahasto vaihdettiin vastaa-
vaan passiiviseen indeksiosuusrahastoon. Lisdksi aktiivisesti
hoidetusta eurooppalaisesta korkeariskisestd yrityslainara-
hastosta luovuttiin. Kokonaisuutena rahaston tekemdt al-
lokaatiomuutokset olivat vahdisid johtuen sijoitusprosessin
rauhallisesta luonteesta. Rahaston sijoituspddtdsten Iahto-
kohtana on saavuttaa mahdollisimman vakaa ja hyva tuot-
to tavoitevuoteen mennessd.

Rahastossa ei kdytetty katsauskauden aikana johdannai-
sia.

Vuoden 2025 ndkymadt ovat edellisvuotta haastavammat.
Teollisuusmaiden suhdanneodotusten elpyminen tukee to-
denndkoisesti edelleen riskillisten omaisuusluokkien kehitys-
td. Johtavien keskuspankkien odotetaan jatkavan rahapoli-
tiilkan kevennyksid alkuvuonna. Rahaston suurimmat tunnis-
tetut riskit liittyvat politiikkaan, rahapolitiikkaan ja geopo-
liittisten jannitteiden kasvuun. Ndiden riskien realisoitumi-
nen voisi kdynnistdd riskien uudelleenhinnoittelun, jonka
seurauksena riskipitoisten sijoituskohteiden hinnat voisivat
kddntyd uudelleen laskuun. Lyhyen aikavdlin riskeistd huoli-
matta rahaston pidemmdn aikavdlin ndkymdat ovat edel-
leen hyvat.

Rahaston rahastokohtaiset sddnnét ja  palkkiorakenne
muuttuivat 1.11.2024. Muutoksen jdlkeen sdilytys- ja
sdilytysyhteisdpalkkiot peritddn rahastojen varoista. Sa-
malla alennettiin rahastoyhtidlle maksettavaa hallinnointi-
palkkioita, jotta asiokkaan kulurasitus ei palkkiorakenne-
muutoksen johdosta nouse.

EU:n tiedonantoasetuksen mukainen mdadrdaikaiskatsaus
rahastosta on saatavilla vuosikertomuksen liitetiedoissa.

Tuotto ja tunnusluvut

Tuotto
I Y A
1 kk -0,27 % -1,04 %

3 kk 0,95 % 0,39 %
6 kk 3,87 % 417 %
12 kk 6,26 % 3,55 %
Vuoden alusta 6,26 % 3,55 %
3 v. vuosittain 0,03 % -2,10 %
5 v. vuosittain 1,83 % 1,00 %
Perustamisesta vuosittain 3,59 % 3,79 %

Tunnusluvut (12 kk)

I Y

Volatiliteetti 2,09 % 3,86 %
Beta 0,39 -
Tracking error 2,77 -
Sharpen luku 1,43 0,09
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Arvonkehitys 6 kk

=== Rahasto

e " Indeksi 01.07.2024 - 31.12.2024

- 1\
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Sijoitusten jakauma

Robeco QI Global Dynamic Duration

L&ahiTapiola Lyhytkorko ESG A

LahiTapiola Pitkdkorko ESG A

LahiTapiola Kestdva Vaikuttajokorko A
LahiTapiola Yrityskorko ESG A

T. Rowe Price globaali High Yield (usd)

PIMCO Global Real Return Fund Inst EUR (Hedged)
Amundi Funds EM Corporate Bond | USD
Goldman Sachs EMD (Hard Currency) - | Cap USD

0]
L&ahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG A i
|
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Muut 1
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® Korot 91,7 %
® Osakkeet 8,4 %

Arvonkehitys perustamisesta ldhtien

=== Rahasto
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|
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4,0 %
3,8 %
| | 15,1 %

121



Sijoitusrahasto LahiTapiola 2025 ESG

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2024

Arvopaperi

M&érd kpl /

Nimellismadra / €

Arvopaperit, joilla kdydddn julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla

EUR

iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF
SPDR FTSE Global Conv Bond UCI

Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF

Yhteensd

Muut arvopaperit

EUR

Global Evolution Funds Frontier Markets R
L&ahiTapiola Kasvu ESG (A)

L&ahiTapiola Kestdva Vaikuttajokorko (A)
L&ahiTapiola Kestdvd Ympdristo (A)
L&hiTapiola Lyhytkorko ESG (A)

L&hiTapiola Pitkédkorko ESG (A)

LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A)
LahiTapiola Yrityskorko ESG (A)

PIMCO GIS Global Real Return Fund EUR (Hedged) Acc
Robeco High Yield Bonds IH

Robeco QI Emerging Conservative Equities |
Robeco QI Emerging Markets Active Equities |
Robeco QI Global Dynamic Duration [H EUR
JPY

Amundi Funds - Japan Equity Value 12 JPY (C)
usbD

Amundi Funds - Emerging Markets Corporate Bond |
USsD (C)

Amundi Funds - Emerging Markets Local Currency Bond
| USD (C)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency

Most Diversif Portf SICAV- TOBAM Anti-Bench World
Eq Fund A

T. Rowe Price Funds SICAV - Global High Yield Bond
Fund

Yhteensd

Arvopaperit yhteensd

Kassa ja muut varat, netto

Kaikki yhteensd

346 000,00
440 200,00
47 400,00
8 200,00

11783,86
27 707,61
1176 683,54
16 848,55
1890 128,80
888 083,09
2426 506,86
735 544,76
581537,82
12 829,52
5919,15

3 659,45

207 769,92

1371,00

4778,92
5194,26

913,79
61,78

245 778,03

Kurssi Markkina-arvo /
€/% arvonmuutos €
8,36 2 891522,00
10,79 4751 518,80
46,83 2219 505,00
312,80 2 564 960,00

12 427 505,80

172,40 2031538,15
31,27 866 278,45
10,43 12 272 809,31
22,36 376 767,38
15,47 29 232 732,07
17,77 15 779 460,28
14,74 35 776 417,14
16,22 11926 858,26
18,31 10 647 957,48
260,95 3347 862,25
243,05 1438 649,21
303,40 1110 277,86
143,80 29 877 314,96
1400,01 1919 401,42
1699,75 8122 957,28
945,48 4911047,12

8 385,30 7 662 438,46
17 623,75 1088 796,85
47,77 11 741 805,01

190 131 368,96

202 558 874,76

1129 559,15

203 688 433,91

%

1,42 %
2,33 %
1,09 %
1,26 %

6,10 %

1,00 %
0,43 %
6,03 %
0,18 %

14,35 %
7,75 %

17,56 %
5,86 %
5,23 %
1,64 %
0,71%
0,55 %
14,67 %

0,94 %

3,99 %
2,41%

3,76 %
0,53 %

5,76 %

93,34 %

99,45 %

0,55 %

100,00 %
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Liikkeessd olevien kasvuosuuksien lukumdadrd

Osuuden arvo

Rahastoyhtidlle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikano™*
Sailytysyhteisélle maksetut palkkiot katsauskauden aikana (1.11.2024 alkaen)
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio)
Hallinnointipalkkio

Hallinnolliset kulut

Kaupankdyntikulut rahaston keskimddrdisestd arvosta,

joista Iahipiirille maksetut kaupankdyntikulut

Kokonaiskulut (TKA)

PRIIP-asetuksen mukaiset kulut ovat avaintietoasiakirjassa

*Sisdltavat sdilytysyhteisdlle maksetut palkkiot 31.10.2024 asti

Omistajien lkm
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR

Rahaston arvo, EUR

Rahaston varat, EUR
Rahaston velat, EUR

8 221177,7251
24,776

1507 100,26
3 013,16

17 123,27
0,74 %

1,06 %

0,00 %

0%

1,06 %

31.12.2024

689

24,776

203 688 433,91

31.12.2024
203 838 145,76
149 711,85

100,0 %

31.12.2023
699

23,317

196 145 027,21

31.12.2022

713

21,710

183 918 830,54
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TULOSLASKELMA 31.12.2024

TULOSLASKELMA

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Osinkotuotot ja voitto-osuudet
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtigille
Sdilytysyhtidille
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE 31.12.2024
TASE
VASTAAVAA

Arvopaperit markkina-arvoon
Muut

Siirtosaamiset

Rahat jo pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensd

VASTATTAVAA

Rahaston arvo

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensd

1.1. - 31.12.2024

13 120 363,48
48 889,70

23 143,95
550 906,79
13743 303,92

-1507 100,26
-3013,16

-55 344,65
-1565 458,07

12 177 845,85

31.12.2024

202 558 874,76
0,00
0,00

143 056,80
1136 214,20

203 838 145,76

203 688 433,91
149 711,85

203 838 145,76

1.1. - 31.12.2023

14 402 396,30
39 590,82
92 420,48
519 354,55
15 053 762,15

-1411 038,20
0,00
-61473,69
-1472 511,89

13 581 250,26

31.12.2023

195 604 518,18
19 871,78
19 871,78

133 626,03
512 651,44

196 270 667,43

196 145 027,21
125 640,22

196 270 667,43
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

1. Arvopapereiden nettotuotot

Korkosidonnaiset ja osakesidonnaiset erdt
Luovutusvoitot korkosidonnaiset erdt
Luovutusvoitot osakesidonnaiset erdt
Luovutustappiot korkosidonnaiset erdt

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensd

2. Sijoitusten kdyvdn arvon nousut ja laskut, brutto

Arvon nousut

Arvon laskut

3. Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset

Rahastolla ei ole muita taseen ulkopuolisia vastuita.

4. Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Tuloslaskelmaan sisdltyvat kaupankdyntikulut

TASEEN LIITTEET 31.12.2024

Rahaston arvo

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinndt
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto (tappio)

Rahaston arvo 31.12.

1.1. - 31.12.2024

1325 410,23
1332 633,28
-586 934,48
11 049 254,45

13120 363,48

1.1. - 31.12.2024

25 996 554,23
-3 253 079,28
22743 474,95

1.1. - 31.12.2024

1778,54
68,50
1847,04

31.12.2024

196 145 027,21
219 399,12

-4 853 838,27
12 177 845,85
203 688 433,91

1.1. - 31.12.2023

51342,49
0,00
0,00
14 351 053,81

14 402 396,30

1.1. - 31.12.2023

15 930 250,39

-4 236 029,89
11694 220,50

1.1. - 31.12.2023

0,00
22,70
22,70

31.12.2023

183 918 830,54
233 351,09
-1588 404,68
13 581 250,26
196 145 027,21

125



Sijoitusrahasto LahiTapiola 2035 ESG

Avaintiedot

Salkunhoitaja: LdhiTapiola Varainhoito Oy / Jari Jarvinen
ja Jyri Kinnunen

Palkkiot: Hallinnointipalkkio 0,74 % p.a., merkintd 0,00 %,
lunastus 0,00 %

Vertailuindeksi: 1.5.2020 alkaen Morningstar Global
Markets Large-Mid Cap NR USD ja iBoxx EUR Overall.
30.4.2020 asti MSCI World TR (EUR) & iBOXX Euro Overall.

Sijoitusrahasto LdhiTapiola 2035 ESG on aktiivisesti hoi-
dettu yhdistelmdrahasto, joka sijoittaa maailmanlaajuisesti
sekd kehittyneille ettd kehittyville korko- ja osakemarkki-
noille. Sijoitusten pddpaino on aluksi osakesijoituksissa,
mutta korkosijoitusten madrdd lisatddn tavoitevuoden 16-
hestyessd. Tavoitevuoden 2035 jdlkeen rahastossa ei ole
osakesijoituksia. Sijoitusaikana osakkeiden ja korkosijoitus-
ten osuutta muutetaan salkunhoitajan sijoitusndkemyksen
mukaisesti. Rahaston tavoitteena on saavuttaa mahdolli-
simman hyvd kokonaistuotto tavoitevuoteen 2035 mennes-
sd. Sijoituskohteena ovat pddasiassa sijoitus- ja erikoissi-
joitusrahastojen sekd yhteissijoitusyritystenosuudet. Koh-
derahastot voivat olla aktiivisesti hoidettuja tai indekseja
jaljittelevid. Korkosijoituksia voidaan tehdd sekd yritysten
ettd julkisyhteisgjen liikkeelle laskemiin joukkovelkakirjalai-
noihin. Rahaston sijoituskohteet valitaan omaisuudenhoita-
jana toimivan LdhiTapiola Varainhoidon sijoitusndkemyk-
sen ja analyysien perusteella. Rohastokumppanien arviointi
sisdltdd myds kestdvyysanalyysin. Rahasto sijoittaa vain
poikkeustapauksissa johdannaissopimuksiin suojautuakseen
markkinoiden epdsuotuisilta muutoksilta tai edistddkseen
tehokasta salkunhoitoa.

Raportoinnissa rahaston kehitystd verrataan Morningstar
Global Markets Large-Mid Cap NR USD (82,5 %) ja iBoxx
EUR Overall (17,5 %) indeksien yhdistelmddn. Indeksit eivat
ohjaa sijoituskohdevalintaa.

Rahaston sijoituspddtoksissd huomioidaan sijoituskohteisiin
vaikuttavat ympdristoon, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvadn
hallintotapaan liittyvét tekijagt (ESG) LahiTapiola Varain-
hoitokonsernin kestdvdn sijoitustoiminnan periaatteiden
mukaisesti. Jokaisesta sijoituskohteesta tehdddn kestdvyy-
sanalyysi.

"Ei merkittdvdd haittaa’ -periaatetta sovelletaan ainoas-
taan rahoitustuotteeseen sisdltyviin sijoituksiin, joissa ote-
taan huomioon ympdriston kannalta kestdvid taloudellisia
toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhdn rahoitus-
tuotteeseen sisdltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympdristén kannalta kestévid taloudellisia toi-
mintoja koskevia EU:n kriteerejd.

Salkunhoitajan katsaus

Vuonna 2024 rahaston tuotto oli +18,1 % vertailuindeksin
tuoton ollessa 20,7 prosenttia.

Alkuvuoden aikana rahaston sijoituskohteista parhaiten
tuottivat osakesijoitukset Yhdysvaltoihin. Mys muiden osa-
kesijoitusten tuotot olivat tarkastelujaksolla pddosin vah-
voja. Korkorahastosijoituksista parhaiten tuottivat sijoituk-
set riskipitoisiin yrityslainoihin ja kehittyville korkomarkki-
noille. Rahaston sijoituksista heikoiten tuottivat Suomen
vaihdetuimpiin osakkeisiin sijoittava indeksiosuusrahasto.
Dollarin vahvistumisella euroa vastaan oli positiivinen vai-
kutus rahaston tuottoon.

Rahaston strategisia allokaatiopainotuksia sdddettiin vuo-
den aikana hieman muuttamalla sijoitusjakaumia. Osakein-
deksisijoitusten osuutta kasvatettiin hieman. Muutosten ta-
voitteena on tehostaa rahaston osake- ja korkosijoitusten
sekd muiden sijoitusten keskindistd sijoitusjakaumaa. Koko-
naisuutena rahaston tekemdt allokaatiomuutokset olivat
vdhdaisid johtuen sijoitusprosessin rauhallisesta luonteesta.
Rahaston sijoituspddtosten |dhtékohtana on saavuttaa
mahdollisimman vakaa ja hyvd tuotto tavoitevuoteen men-
nessd. Sijoitusstrategiansa mukaisesti rahasto painottaa
osakesijoituksia.

Rahastossa ei kdytetty katsauskauden aikana johdannai-
sia.

Vuoden 2025 ndkymdt ovat edellisvuotta haastavammat.
Teollisuusmaiden suhdanneodotusten elpyminen tukee to-
denndkaoisesti edelleen riskillisten omaisuusluokkien kehitys-
td. Johtavien keskuspankkien odotetaan jatkavan rahapoli-
tiikan kevennyksid alkuvuonna. Rahaston suurimmat tunnis-
tetut riskit liittyvat politiikkaan, rahapolitiikkaan ja geopo-
liittisten jannitteiden kasvuun. Ndiden riskien realisoitumi-
nen voisi kdynnistdd riskien uudelleenhinnoittelun, jonka
seurauksena riskipitoisten sijoituskohteiden hinnat voisivat
kadntyd uudelleen laskuun. Lyhyen aikavdlin riskeistd huoli-
matta rahaston pidemmdn aikavdlin ndkymdt ovat edel-
leen hyvat.

Rahaston rahastokohtaiset sddnnét ja palkkiorakenne
muuttuivat 1.11.2024. Muutoksen jdlkeen sdilytys- ja
sdilytysyhteisdpalkkiot peritddn rahastojen varoista. Sa-
malla alennettiin rahastoyhtidlle maksettavaa hallinnointi-
palkkioita, jotta asiokkaan kulurasitus ei palkkiorakenne-
muutoksen johdosta nouse.

EU:n tiedonantoasetuksen mukainen madrdaikaiskatsaus
rahastosta on saatavilla vuosikertomuksen liitetiedoissa.

Tuotto ja tunnusluvut

Tuotto
I R
1 kk -0,27 % -0,59 %

3 kk 3,84 % 5,25 %
6 kk 6,02 % 8,11 %
12 kk 18,10 % 20,70 %
Vuoden alusta 18,10 % 20,70 %
3 v. vuosittain 4,29 % 6,45 %
5 v. vuosittain 6,50 % 9,23 %
Perustamisesta vuosittain 6,73 % 7,98 %

Tunnusluvut (12 kk)

I T

Volatiliteetti 8,35 % 8,95 %
Beta 0,82 -
Tracking error 4,21 -
Sharpen luku 1,75 1,92
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Arvonkehitys 6 kk Arvonkehitys perustamisesta ldhtien
=== Rahasto === Rahasto
e ™ Indeksi 01.07.2024 — 31122024 € === |ndeksi 08.12.2004 - 31.12.2024
50

AT .

38 N
MI\J 30 AL
36 A4 F

- \ 20 w b

Mg“v“ m,,,-/"'

10

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024 20062008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Sijoitusten jakauma
6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 %
| L ‘ 14,4 %
| | L 12,3 %
9,9%
9,0 %

iShares MSCI USA ESG Screened UCITSETF
L&ahiTapiola USA limastoindeksi A

Robeco Kehittyvat Markkinat osake kvantitatiivinen
iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF
X-trackers Russell 2000 UCITS

Robeco QI Emerging Conservative Equities
Seligson & Co Pohjois-Amerikka Indeksirahasto A
Seligson & Co OMX Helsinki 25 -indeksiosuus
L&hiTapiola Tulevaisuus A

LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG A

Muut

6,4(%
57 %
5,5 %

259 %

s |

Osake-/korkojakauma

® Osakkeet 84,8 %
® Korot 15,2 %
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2024

Arvopaperi Maadara kpl / Kurssi Markkina-arvo / %
Nimellismddra / € €/% arvonmuutos €
Arvopaperit, joilla kdydddn julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla
EUR
iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF 1527 400,00 8,36 12 764 481,80 8,99 %
iShares MSCI Japan ESG Screened UCITS ETF 615 000,00 6,35 3905 250,00 2,75 %
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF 1896 300,00 10,79 20 468 662,20 14,41 %
Seligson & Co OMX Helsinki 25 UCITS ETF (Acc.) 91 000,00 63,39 5768 490,00 4,06 %
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF 29 097,00 312,80 9101 541,60 6,41 %
Yhteensa 52 008 425,60 36,63 %
Muut arvopaperit
EUR
Global Evolution Funds Frontier Markets R 5179,47 172,40 892 940,97 0,63 %
Goldman Sachs Europe High Yield Former NN 124,42 10 515,66 1308 379,45 0,92 %
L&hiTapiola Eurooppa lImastoindeksi (A) 172 537,84 16,01 2762 330,89 1,95 %
LahiTapiola Eurooppa Keskisuuret ESG (A) 66 088,02 29,04 1919 262,23 1,35 %
L&hiTapiola Hyvinvointi ESG (A) 60 952,72 42,10 2 566 353,46 1,81 %
LahiTapiola Kasvu ESG (A) 155 573,57 31,27 4 864 007,58 3,43 %
LahiTapiola Kestévé Vaikuttajakorko (A) 99 176,83 10,43 1034 414,36 0,73 %
LahiTapiola Kestdva Ympdristd (A) 80 168,75 22,36 1792 733,51 1,26 %
L&hiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG (A) 329 050,21 14,74 4 851 516,31 3,42 %
LahiTapiola USA IImastoindeksi (A) 552 438,32 31,56 17 433 848,63 12,28 %
Robeco QI Emerging Conservative Equities | 33 440,80 243,05 8127 786,83 572 %
Robeco QI Emerging Markets Active Equities | 46 122,42 303,40 13 993 542,14 9,85 %
Robeco QI Global Dynamic Duration IH EUR 16 196,60 143,80 2329 071,45 1,64 %
Seligson & Co Aasia Indeksirahasto A 87 376,09 8,44 737 628,98 0,52 %
Seligson & Co Eurooppa Indeksirahasto A 274 108,26 4,74 1299 821,35 0,92 %
Seligson & Co Pohjois-Amerikka Indeksirahasto A 130 333,24 60,33 7 862 482,77 5,54 %
JPY
Amundi Funds - Japan Equity Value 12 JPY (C) 2 357,16 1400,01 3300 039,88 2,32 %
usb
ﬁrsnlsjrggl) Funds - Emerging Markets Corporate Bond | 731,13 1699,75 1242 728,92 0,88 %
Goldman Sachs Emerging Markets Debt Hard Currency 263,28 8 385,30 2207 707,41 1,55 %
ichroder Intl Selection Fund Asian Smaller Companies | 4 476,29 405,45 1814 909,30 1,28 %
cc
g. nge Price Funds SICAV - Global High Yield Bond 77 045,47 47,77 3680 771,98 2,59 %
un
Yhteensa 86 022 278,41 60,58 %
Arvopaperit yhteensd 138 030 704,01 97,21 %
Kassa ja muut varat, netto 3967 610,00 2,79 %
Kaikki yhteensd 141998 314,01 100,00 %
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Liikkeessd olevien kasvuosuuksien lukumdadrd

Osuuden arvo

Rahastoyhtidlle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikano™*
Sailytysyhteisélle maksetut palkkiot katsauskauden aikana (1.11.2024 alkaen)
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio)
Hallinnointipalkkio

Hallinnolliset kulut

Kaupankdyntikulut rahaston keskimddrdisestd arvosta,

joista Iahipiirille maksetut kaupankdyntikulut

Kokonaiskulut (TKA)

PRIIP-asetuksen mukaiset kulut ovat avaintietoasiakirjassa

*Sisdltavat sdilytysyhteisdlle maksetut palkkiot 31.10.2024 asti

Omistajien lkm
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR

Rahaston arvo, EUR

Rahaston varat, EUR
Rahaston velat, EUR

3749 535,1526
37,871

983 057,29
2264,31

19 893,35
0,74 %
1,07 %
0,00 %
0%

1,07 %

31.12.2024

877

37,871

141 998 314,01

31.12.2024
142 100 661,74
102 347,73

100,0 %

31.12.2023
779

32,068

117 474 291,25

31.12.2022
758

28,619

99 654 876,55
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TULOSLASKELMA 31.12.2024

TULOSLASKELMA

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Osinkotuotot ja voitto-osuudet
Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtigille
Sdilytysyhtidille
Muut kulut

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE 31.12.2024

TASE

VASTAAVAA
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset
Muut
Siirtosaamiset

Rahat jo pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensd

VASTATTAVAA

Rahaston arvo

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensd

1.1. - 31.12.2024

21992 028,82
173 593,13
23171,1

293 027,75

22 481 820,81

-983 057,29
-2 264,31
-31914,92
-1017 236,52

21464 584,29

31.12.2024

138 030 704,01
0,00
82 322,44

3987 635,29

142100 661,74

141998 314,01

102 347,73

142100 661,74

1.1. - 31.12.2023

12728 814,84
155 541,42

55 531,17

303 658,93
13 243 546,36

-811 029,54
0,00
-32742,99
-843 772,53

12 399 773,83

31.12.2023

117 079 381,09
78 319,72
74 885,43

318 333,42

117 550 919,66

117 474 291,25

76 628,41

117 550 919,66

130



Sijoitusrahasto LahiTapiola 2035 ESG

TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

1. Arvopapereiden nettotuotot

Korkosidonnaiset ja osakesidonnaiset erdt
Luovutusvoitot korkosidonnaiset erdt
Luovutusvoitot osakesidonnaiset erdt
Luovutustappiot osakesidonnaiset erdt

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensd

2. Sijoitusten kdyvdn arvon nousut ja laskut, brutto

Arvon nousut

Arvon laskut

3. Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset

Rahastolla ei ole muita taseen ulkopuolisia vastuita.

4. Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankdyntikulut

Tuloslaskelmaan sisdltyvat kaupankdyntikulut

TASEEN LIITTEET 31.12.2024

Rahaston arvo

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinndt
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto (tappio)

Rahaston arvo 31.12.

1.1. - 31.12.2024

59 079,85
1384 528,04
0,00

20 548 420,93

21992 028,82

1.1. - 31.12.2024

50 643 740,03
-170 928,55
50 472 811,48

1.1. - 31.12.2024

558,91
37,00
595,91

31.12.2024

117 474 291,25
3728 425,24
-668 986,77
21464 584,29
141 998 314,01

1.1. - 31.12.2023

0,00

1527 589,91
-248 636,07
11 449 861,00

12728 814,84

1.1. - 31.12.2023

30 308 814,01

-384 423,45
29924 390,56

1.1. - 31.12.2023

7 952,70
47,90
8 000,60

31.12.2023

99 654 876,55
5645 467,31
-225 826,44
12399 773,83
117 474 291,25
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Avaintiedot

Salkunhoitaja: LdhiTapiola Varainhoito Oy / Jari Jarvinen
ja Jyri Kinnunen

Palkkiot: Hallinnointipalkkio 0,74 % p.a., merkintd 0,00 %,
lunastus 0,00 %

Vertailuindeksi: 1.5.2020 alkaen Morningstar Global
Markets Large-Mid Cap NR USD ja iBoxx EUR Overall.
30.4.2020 asti MSCI World TR (EUR) & iBOXX Euro Overall.

Sijoitusrahasto LdhiTapiola 2045 ESG on aktiivisesti hoi-
dettu yhdistelmdrahasto, joka sijoittaa maailmanlaajuisesti
sekd kehittyneille ettd kehittyville korko- ja osakemarkki-
noille. Sijoitusten pddpaino on aluksi osakesijoituksissa,
mutta korkosijoitusten madrdd lisatddn tavoitevuoden 16-
hestyessd. Tavoitevuoden 2045 jdlkeen rahastossa ei ole
osakesijoituksia. Sijoitusaikana osakkeiden ja korkosijoitus-
ten osuutta muutetaan salkunh