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SELIGSON & CO EURO CORPORATE BOND
PUOLIVUOSIKATSAUS 30.6.2019

OSUUSLAJIT A ja B | ISIN KOODIT FI0008804315 (A / kasvu) ja FI0008804323 (B / tuotto)
Rahastoa hallinnoi Seligson & Co Rahastoyhtié Oy;j.

SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahasto sijoittaa yritysten liikkeelle laskemiin euromaaraisiin joukkolainoihin. Rahasto ei muodosta nakemysta yksittaisten joukko-
lainojen tai markkinoiden kehityksesta, vaan salkun rakenne mallintaa valittuun vertailuindeksiin tehtdvid muutoksia. Rahaston
korkoriski ja luottokelpoisuusjakauma pyritdan pitamaan indeksin kaltaisena. Katsauskauden aikana rahaston sijoituskohteissa ei
tapahtunut muita kuin rahaston normaalin sijoituspolitikan mukaisia muutoksia. Tietoja rahaston sijoituksista jakson aikana [8ytyy
Rahastoyhtién julkaisemasta neljannesvuosikatsauksesta.

Seligson & Co Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen yhteiset sdannét muuttuivat 18.3.2019. Muutos ei vaikuta rahaston sijoitus-
politikkaan.
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RAHASTON TIEDOT 30.6.2019

NETTOVARALLISUUS € 54 002 304
Varat € 54 019 511
Velat € 17 207

OSUUDENOMISTAIIA 3177

PALKKIOT

Rahastoyhtitlle maksettava merkinta- / lunastuspalkkio ei

0,2 % lunastettaessa, jos sijoitusaika < 90 pv
Rahastoon maksettava kaupankayntipalkkio lunastettaessa
0,0 % lunastettaessa, jos sijoitusaika =90 pv

Rahastoyhtiolle maksettava hallinnointipalkkio 0,32 % p.a.
Rahastoyhtitlle maksettava tuottosidonnainen palkkio Ei
Rahastoyhti6lle maksetut hallinnointipalkkiot 1-6/2019, eur 88722
Sailytysyhteisolle maksetut palkkiot 1-6/2019, eur 2981

Téassa puolivuotiskatsauksessa julkaistut luvut perustuvat rahaston arvonlaskentahetkeen. Taman katsauksen lisaksi rahastosta julkaistaan vuosi-
kertomus, avaintietoesite seka rahastoesite, joka sisaltdd myds rahaston saannét. Naiden virallisten esitteiden liséksi Seligson & Co Rahastoyhtio
julkaisee rahastojen neljannesvuosikatsauksen, joka sisaltdd mm. uusimmat tunnusluvut seka rahastosijoittamiseen liittyvia artikkeleita. Esitteet ja
katsaukset on saatavissa joko tilaamalla Seligson & Co Rahastoyhtidsta tai ladattavissa internet-sivuiltamme. Suosittelemme tutustumista esittei-

siin ennen sijoituspaatosta.
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 30.6.2019

Arvopaperit, joilla kiyddaan kauppaa muulla sddnnellylla markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin pérssilistalla

Arvopaperi Kpl Kurssi Siirtyva korko . Ma rkkiPa-arvo Rahaston

(sis. siirtyva korko) arvosta %
VOLKSWAGEN LEASING GMBH 2,625% 15.01.2024 800 000 108,446 9 665,75 877 229,75 1,6
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA 1,5% 18.04.2030 800 000 104,611 2 459,02 839 343,02 1,6
SHELL INTERNATIONAL FIN 2,5% 24.03.2026 600 000 116,633 4 098,36 703 893,36 1,3
TELEFONICA EMISIONES SAU 3,987% 23.01.23 600 000 114,231 10 486,36 695 872,36 1,3
BMW FINANCE NV 2,375% 24.01.2023 600 000 108,370 6207,53 656 424,53 1,2
VOLKSWAGEN INTL FIN 1,875% 30.03.2027 600 000 103,851 2 889,34 625 992,34 1,2
ASF 5,625% 04.07.2022 500 000 117,726 27 970,89 616 600,89 1,1
VERIZON COMMUNICATIONS 3,25% 17.02.2026 500 000 118,608 6 010,27 599 047,77 1,1
TOTAL CAPITAL SA 2,125% 18.09.2029 500 000 116,863 8354,45 592 669,45 1,1
ORANGE SA 8,125% 28.01.2033 300 000 187,599 10 351,03 573 148,03 1,1
VODAFONE GROUP PLC 4,650% 20.01.2022 500 000 112,143 10 382,88 571 097,88 1,1
EDP FINANCE BV 2,0% 22.04.2025 500 000 108,721 1 939,89 545 542,39 1,0
TOTAL CAPITAL SA 1,375% 19.03.2025 500 000 107,649 1972,34 540 214,84 1,0
HEIDELBERGCEMENT AG 2,25% 30.03.2023 500 000 107,179 2 889,34 538 784,34 1,0
ENEL FINANCE INTL NV 1,0% 16.09.2024 500 000 104,190 3 958,90 524 908,90 1,0
BRITEL 1,125% 10.03.2023 500 000 103,733 1752,05 520 414,55 1,0
DAIMLER AG 0,850% 28.02.2025 500 000 103,199 1439,89 517 434,89 1,0
RCI BANQUE SA 0,625% 10.11.2021 500 000 101,099 200342 507 498,42 0,9
ENI SPA 3,75% 12.09.2025 400 000 120,983 12 041,10 495 973,10 0,9
SIEMENS FINANCE 2,875% 10.03.2028 400 000 121,704 3581,97 490 397,97 0,9
DEUTSCHE TELEKOM INT FIN 3,25% 17.01.2028 400 000 120,825 5912,33 489 212,33 0,9
BP CAPITAL MARKETS PLC 2,972% 27.02.2026 400 000 117,525 4071,23 474 169,23 0,9
VODAFONE GROUP PLC 2,2% 25.08.2026 400 000 111,709 7 498,08 454 332,08 0,8
COCA-COLA CO/THE 1,875% 22.09.2026 400 000 111,891 5815,07 453 379,07 0,8
SUEZ ENVIRONNEMENT 4,125% 24.6.2022 400 000 112,881 360,66 451 884,66 0,8
HUTCH WHAMPOA FINANCE 3,625% 06.06.2022 400 000 110,608 1 030,05 443 460,05 0,8
VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 1,59% 10.01.2028 400 000 109,431 3014,47 440 738,47 0,8
TERNA SPA 4,75% 15.03.2021 400 000 108,462 5658,47 439 504,47 0,8
TOYOTA MOTOR CREDIT CORP 2,375% 01.02.2023 400 000 108,785 3930,14 439 068,14 0,8
SAP SE 1,250%, 10.03.2028 400 000 107,344 1557,38 430 933,38 0,8
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 30.6.2019

Arvopaperit, joilla kiyddaan kauppaa muulla sddnnellylla markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin pérssilistalla

Arvopaperi Kpl Kurssi Siirtyva korko . Ma rkkiPa-arvo Rahaston

(sis. siirtyva korko) arvosta %
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA 1,50% 17.03.2025 400 000 107,281 1 754,10 430 878,10 0,8
IBERDROLA FINANZAS SAU 1,25% 13.09.2027 400 000 106,527 4 000,00 430 108,00 0,8
CARREFOUR SA 1,750% 15.07.2022 400 000 104,991 6 750,68 426 712,68 0,8
FRESENIUS FIN IRELAND PL 1,5% 30.01.2024 400 000 104,964 2 515,07 422 371,07 0,8
GAS NATURAL FENOSA FINANCE 1,25% 19.04.2026 400 000 105,189 1010,93 421 766,93 0,8
ELECTRICITE DE FRANCE 4,625% 26.04.2030 300 000 138,593 2539,96 418 318,96 0,8
LVMH MOET HENNESSY VUITTON 0,75% 26.05.2024 400 000 103,968 303,28 416 173,28 0,8
UNILEVER NV 0,5% 29.04.2024 400 000 102,653 349,73 410 959,73 0,8
GENERAL ELECTRIC CO 0,875% 17.05.2025 400 000 99,721 439,89 399 323,89 0,7
MICROSOFT CORP 3,125% 06.12.2028 300 000 125,819 5342,47 382 799,47 0,7
AT&T INC 3,550% 17.12.2032 300 000 121,297 5748,08 369 639,08 0,7
IBM CORP 2,875% 07.11.2025 300 000 116,429 5600,34 354 885,84 0,7
HEINEKEN NV 3,5% 19.03.2024 300 000 116,621 3012,30 352 873,80 0,7
TAKEDA PHARMACEUTICAL 3,00% 21.11.2030 300 000 115,748 5 498,63 352 741,13 0,7
DEUTSCHE TELEKOM INT FIN 4,25% 13.07.2022 300 000 113,176 12 365,75 351 893,75 0,7
HONEYWELL INTERNATIONAL 2,25% 22.02.2028 300 000 116,201 2404,11 351 005,61 0,6
ENGIE 2,375% 19.05.2026 300 000 115,585 856,56 347 610,06 0,6
AMERICA MOVIL SAB DE VC 3,259% 22.07.2023 300 000 112,716 9241,27 347 389,27 0,6
SKY PLC 2,500% 15.09.2026 300 000 113,693 5958,90 347 037,90 0,6
RTE RESEAU DE TRANSPORT 2,000% 18.04.2036 300 000 114,883 1229,51 345 877,01 0,6
WPP FINANCE 3,00% 20.11.2023 300 000 112,195 552329 342 108,29 0,6
ELECTRICITE DE FRANCE 6,25% 25.01.2021 300 000 110,234 8 116,44 338818,44 0,6
EQUINOR ASA 1,625% 17.02.2035 300 000 112,180 1.803,08 338341,58 0,6
ENGIE 3% 01.02.2023 300 000 111,498 3723,29 338217,29 0,6
SANOFI 1,75% 10.09.2026 300 000 110,589 4243,15 336 008,65 0,6
ACEA SPA 2,625% 15.07.2024 300 000 109,221 7594,52 335 257,52 0,6
APPLE INC 1,625% 10.11.2026 300 000 110,613 312534 334 962,84 0,6
AIRBUS GROUP FINANCE BV 2,375% 02.04.2024 300 000 110,951 1771,52 334 624,52 0,6
CIE DE SAINT-GOBAIN 3,625% 28.03.2022 300 000 110,394 2 852,46 334 034,46 0,6
HOLCIM FINANCE LUX SA 2,250% 26.05.2028 300 000 110,318 682,38 331 636,38 0,6
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Arvopaperit, joilla kiyddaan kauppaa muulla sddnnellylla markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin pérssilistalla
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MCDONALD'S CORP 1,750% 03.05.2028 300 000 110,201 860,66 331462,16 0,6
APRR SA 1,875% 15.01.2025 300 000 109,557 2 589,04 331 258,54 0,6
BAT HOLDINGS BV 4,875 % 24.02.2021 300 000 108,072 5128,77 329 344,77 0,6
BERTELSMANN AG 1,75% 14.10.2024 300000 108,435 3 754,11 329 057,61 0,6
DAIMLER AG 2,375% 12.09.2022 300 000 107,551 5719,52 328372,52 0,6
JOHNSON & JOHNSON 1,15% 20.11.2028 300 000 108,366 2117,26 327 213,76 0,6
TELEFONICA EMISIONES SAU 1,715% 12.01.2028 300 000 108,212 2410,40 327 046,40 0,6
PRICELINE GROUP INC/THE 1.8% 03.03.2027 300 000 108,250 1785,25 326 533,75 0,6
GAZPROM OAO 2,949% 24.01.2024 300 000 107,293 3853,90 325732,90 0,6
NOVARTIS FINANCE SA 1,125% 30.09.2027 300 000 107,659 2 542,81 325519,81 0,6
LINDE FINANCE BV 3,875% 01.06.2021 300 000 108,124 984,63 325 355,13 0,6
ORANGE SA 3,875% 14.01.2021 300 000 106,312 5382,53 324 318,53 0,6
SCHNEIDER ELECTRIC SE 2,5 % 06.09.2021 300 000 106,043 6 143,84 324 271,34 0,6
GLAXOSMITHKLINE CAPITAL 1,375% 02.12.2024 300 000 107,224 2 395,89 324 067,89 0,6
BASF SE 0,875%, 15.11.2027 300 000 105,279 1 646,92 317 483,92 0,6
VOLKSWAGEN LEASING GMBH 2,125% 04.04.2022 300 000 105,081 1 550,20 316 791,70 0,6
SNAM SPA 1,25% 28.08.2025 300 000 105,040 1273,97 316 393,97 0,6
ACCOR SA 2,625% 05.02.2021 300 000 104,355 3171,58 316 235,08 0,6
;:IZE(’ZCZJSZCOLA EUROPEAN PARTNERS 1,125% 300 000 104,957 341,19 315212,19 0,6
ORACLE 2,25% 10.01.2021 300 000 103,857 3199,32 314 770,32 0,6
BMW FINANCE NV 1,125% 10.01.2028 300 000 104,351 1 599,66 314 652,66 0,6
BP CAPITAL MARKETS PLC 1,109% 16.02.2023 300 000 104,303 1239,65 314 148,65 0,6
MEDTRONIC GLOBAL HLDINGS 1,125& 07.03.2027 300 000 104,351 1078,89 314 130,39 0,6
ABBVIE INC 1,375% 17.05.2024 300 000 104,532 518,44 314 114,44 0,6
BAYER CAPITAL CORP 1,250% 13.11.2023 300 000 103,846 2373,29 313 911,29 0,6
FIDELITY NATL INFO SERV 1,500% 21.05.2027 300 000 104,407 516,39 313737,39 0,6
BMW FINANCE NV 1,000% 21.01.2025 300 000 104,077 1331,51 313 561,01 0,6
AIR LIQUIDE FINANCE 0,75% 13.06.2024 300 000 104,241 116,80 312 839,80 0,6
KRAFT HEINZ FOODS CO 1,50% 24.05.2024 300 000 103,634 479,51 311 380,01 0,6
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 1,375 % 20.05.2026 300 000 103,073 484,63 309 703,63 0,6
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Arvopaperit, joilla kiyddaan kauppaa muulla sddnnellylla markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin pérssilistalla
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(sis. siirtyva korko) arvosta %
THERMO FISHER SCIENTIFIC 0,75% 12.09.2024 300 000 102,261 1 806,16 308 589,16 0,6
ASTRAZENECA PLC 0,75% 12.05.2024 300 000 102,649 313,52 308 260,52 0,6
NESTLE FINANCE INTL LTD 0,375% 18.01.2024 300 000 102,460 508,56 307 887,06 0,6
IBM CORP 0,375% 31.01.2023 300 000 101,312 468,49 304 404,49 0,6
FCE BANK PLC 1,615% 11.05.2023 300 000 101,124 688,36 304 060,36 0,6
ATLANTIA SPA 1.875% 13.07.2027 300 000 98,483 545548 300 904,48 0,6
VOLKSWAGEN INTL FIN 1,625% 16.01.2030 300 000 99,317 2230,48 300 181,48 0,6
BAT HOLDINGS BV 1,25 % 13.03.2027 300 000 99,110 1137,30 298 465,80 0,6
WALMART STORES INC 4,875% 21.09.2029 200 000 143,776 7 586,30 295 138,30 0,5
OMV AG 3,5% 27.09.2027 200 000 125,539 5331,51 256 408,51 0,5
ELECTRICITE DE FRANCE 4,625% 11.09.2024 200 000 123,493 7 450,68 254 436,68 0,5
BHP BILLITON FINANCE LTD 3,250% 24.09.2027 200 000 122,129 5004,11 249 262,11 0,5
TELIA CO AB 3,875% 01.10.2025 200 000 120,241 5817,81 246 298,81 0,5
INNOGY FINANCE BV JVK 6,5% 10.08.2021 200 000 114,115 11 610,96 239 840,96 0,4
TENNET HOLDING BV 4,625% 21.02.2023 200 000 117,158 3 319,86 237 634,86 0,4
ROBERT BOSCH INVESTMENT 2,625% 24.05.2028 200 000 118,061 559,43 236 680,43 0,4
GLENCORE FINANCE EUROPE 3,75% 01.04.2026 200 000 116,451 1885,25 234 786,25 0,4
ELI LILLY & CO 2,125 % 03.06.2030 200 000 116,398 336,75 233132,75 0,4
PHILIP MORRIS INTL INC 2,875% 03.03.2026 200 000 115,425 1 900,96 232 749,96 0,4
VIER GAS TRANSPORT 3,125% 10.07.23 200 000 113,199 6113,01 232 510,01 04
AT&T INC 3,150% 04.09.2036 200 000 113,344 519534 231 882,34 0,4
ORANGE SA 3,125% 09.01.2024 200 000 114,252 2979,45 231 483,45 0,4
AEROPORT PARIS 3,125% 11.06.2024 200 000 115,260 358,61 230877,61 0,4
ENGIE 3,5% 18.10.2022 200 000 112,226 4928,77 229 380,77 0,4
TELIA CO AB 4,75% 16.11.2021 200 000 111,500 593425 228 934,25 0,4
DH EUROPE FINANCE SA 2,5 % 08.07.2025 200 000 111,730 491781 228 377,81 0,4
ROCHE HOLDINGS INC 6,5% 04.03.2021 200 000 111,609 4262,30 227 479,30 0,4
MERCK & CO INC 1,875% 15.10.2026 200 000 112,305 2671,23 227 280,23 04
EMIRATES TELECOM CORP 18.06.2026 200 000 112,920 210,38 226 050,38 0,4
CRH FINANCE LTD 3,125% 03.04.2023 200 000 112,069 1536,89 225 673,89 0,4
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 30.6.2019

Arvopaperit, joilla kiyddaan kauppaa muulla sddnnellylla markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin pérssilistalla
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(sis. siirtyva korko) arvosta %
TELSTRA CORP LTD 3,75% 16.05.2022 200 000 111,124 963,11 223 210,11 0,4
WESFARMERS LTD 2,75% 02.08.2022 200 000 108,757 5032,88 222 545,88 04
ORIGIN ENERGY FINANCE 3,5% 04.10.2021 200 000 107,657 5197,26 220 510,26 0,4
3M COMPANY 1,5% 09.11.2026 200 000 108,986 1931,51 219 903,51 0,4
AT&T INC 2,5% 15.03.2023 200 000 108,471 1489,07 218 430,07 0,4
APPLE INC 1,375% 24.05.2029 200 000 109,066 293,03 218 424,03 0,4
SANOFI 1,375% 21.03.2030 200 000 108,765 773,91 218303,91 0,4
FORTUM 2,25% 06.09.2022 200 000 106,756 3686,30 217 197,30 0,4
PROCTER & GAMBLE CO/THE 2% 16.08.2022 200 000 106,809 3506,85 217 124,85 0,4
DANONE SA 1,208% 03.11.2028 200 000 107,282 1595,22 216 158,22 0,4
NESTLE FINANCE INTL LTD 1,75% 12.09.2022 200 000 106,479 2 809,59 215 766,59 0,4
ESSITY AB 1,625% 30.03.2027 200 000 107,264 834,70 215 362,70 04
IBERDROLA INTL BV 3,5% 01.02.2021 200 000 105,970 2 895,89 214 835,89 0,4
DANONE 2,250% 15.11.2021 200 000 105,347 2823,29 213 517,29 04
COCA-COLA CO/THE 1,125% 09.03.2027 200 000 106,236 706,97 213177,97 0,4
DAIMLER AG 1,3750% 11.05.2028 200 000 105,997 390,71 212 384,71 0,4
PROCTER & GAMBLE CO/THE 1.125% 02.11.2023 200 000 105,219 1491,78 211928,78 04
DEUTSCHE POST AG 1.000% 13.12.2027 200 000 105,151 1101,37 211 403,37 0,4
VIVENDI SA 1,125% 24.08.2023 200 000 104,360 1356,16 210 075,16 04
MONDELEZ INTERNATIONAL 2,375% 26.01.2021 200 000 103,981 2 043,15 210 005,15 0,4
DEUTSCHE TELEKOM INT FIN 0,875% 30.01.2024 200 000 103,661 733,56 208 054,56 0,4
BAYER AG 1,875% 25.01.2021 200 000 102,512 1 623,29 206 646,29 0,4
SANOFI 0,875% 22.09.2021 200 000 102,283 1356,85 205 921,85 0,4
IMPERIAL BRANDS FINANCE PLC 1,375 % 27.01.2025 200 000 102,321 1175,34 205 816,34 0,4
FCA BANK SPA IRELAND 1,00% 21.02.2022 200 000 101,623 717,81 203 962,81 0,4
RENAULT SA 1,000 % 28.11.2025 200 000 100,569 1183,56 202 321,56 04
AUCHAN HOLDINGS 2,375 % 25.04.2025 200 000 99,274 882,51 199 429,51 0,4
ENBW INTL FINANCE BV 6,125% 07.07.2039 100 000 182,284 6 041,10 188 324,60 0,3
ENI SPA 3,625% 29.01.2029 100 000 125,615 1 529,45 127 144,45 0,2
BOUYGUES SA 4,5% 09.02.2022 100 000 112,545 1763,01 114 308,01 0,2
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 30.6.2019

Arvopaperit, joilla kiyddan kauppaa muulla sddnnellylld markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin pérssilistalla

Markkina-arvo

Rahaston

Arvopaperi Kpl Kurssi Siirtyva korko (sis. siirtyvé korko) arvosta %
PERNOD RICARD SA 2,125% 27.09.2024 100 000 110,417 1618,49 112 034,99 0,2
Arvopaperit yhteensd 51165 451,48
Salkku yhteensd 51 165 451,48 94,7
Kassa ja muut varat, netto 2 836 852,60 53
RAHASTON ARVO YHTEENSA 54 002 304,08 100
Liikkeessd olevien osuuksien lukuméara, kasvuosuus (A) 2561 688,3538
Liikkeessa olevien osuuksien lukumaérd, tuotto-osuus (B) 41 099,7760
Rahasto-osuuden arvo, kasvuosuus (A) 20,9339
Rahasto-osuuden arvo, tuotto-osuus (B) 9,1506
TUNNUSLUVUT JA SIJOITUSTEN JAKAUMA 30.6.2019
KULUT JA MUUT TUNNUSLUVUT 1.7.2018-30.6.2019 SIJOITUSTEN MAAJAKAUMA Osuus %
Juoksevat kulut 0,33 % Ranska 22,68
Saksa 19.54
Tuottosidonnainen palkkio (vuoden alusta) - 2
Yhdysvallat
Kokonaiskulut 0,33% - - 18,56
Iso-Britannia 10.79
Salkun kiertonopeus 7,55 % >
Lainaluokitukset AAA 6,6 %, AALLS %, ; )
A31,4%, BBB 50,1% Espanja 3,87
Salkun korkoriski (duraatio) 5,27 Alankomaat 3,35
Vilityspalkkiot l3hipiirille 0,00% Sveitsi 3,21
Indeksipoikkeama (tracking error) 0,75 % Belgia 2,48
Sharpen mittari 2,51 Australia 1,79
Ruotsi 1 ‘35
Portugali 1,07
Hongkong 0,87
Mallinnettava indeksi: i
! val ! Japani 0,69
Rahasto mallintaa euromédrdisten yrityslainojen kehitystd kuvaavan indeksin ominai- Meksiko
suuksia. Tdlla hetkelld kdytettdvd indeksi on iBoxx EUR Non-Financials TRI. Indeksi on 0,68
tuottoindeksi. Norja 0,66
Venaja 0,64
Luxemburg 0,61
Itavalta 0‘50
Arabiemiirikunnat 0,44
Irlanti 0‘44
Suomi 0‘42
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