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TOIMINTAKERTOMUS 1.1. - 31.12.2016
Sijoituspolitiikka

Russian Prosperity Fund Euro on sijoitusrahastolain mukainen syéttérahasto, jonka varoista vahintdan 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Russian Prosperity Fund (Luxembourg) -osakerahastoon. Kohderahasto on aktiivinen osakerahasto, joka
sijoittaa Venajan ja sen lahialueiden osakemarkkinoille. Rahaston tavoitteena on arvonnousu pitkalla aikavalilla.
Vertailuindeksi on RTS1 - Interfax -osakeindeksi, joka kuvaa Venajan osakemarkkinoiden kehitysta. Kyseessa on
hintaindeksi. Rahasto ei ole tilikauden aikana kayttanyt johdannaisia.

Hallinto

Rahaston aloituspéivé oli 8.3.2000. Rahastoa hallinnoi Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj ja salkunhoitajana toimi Seligson
& Co Rahastoyhtié Oyj.

Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin 16.3.2016. Yhtiékokouksessa hyvaksyttiin yhtion ja
rahastojen tilinpaatokset seka paatettiin rahastojen tuotonjaosta. Yhtién hallitukseen kuuluivat tilikauden alussa Samu
Anttila, Jarkko Niemi ja Mikko Vasko. Yhtitkokouksessa hallitukseen valittiin Jarkko Niemi ja Mikko Vasko.
Tilintarkastajaksi valittiin Tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab, jonka nimedmané paévastuullisena tilintarkastajana toimii
KHT Marcus Tétterman, ja varatilintarkastajaksi valittin KHT Oskar Orrstrém.

Rahastojen edustajiston kokous 27.4.2016 valitsi yhtion hallitukseen osuudenomistajien edustajaksi Samu Anttilan.
Rahastoyhtidlle ja sen hallinnoimille sijoitusrahastoille valittiin tilintarkastajaksi KHT Paula Pasanen ja
varatilintarkastajaksi KHT Mikko Kyllidinen, molemmat KPMG Oy Ab:sta.

Yhtidn toimitusjohtajana on toiminut Ari Kaaro.

Rahastojen yhteisia sdéantdja on muutettu 1.11.2016 rahastojen palkkiorakenteen (§21) osalta. Yhteisiin sdantdihin
liséttiin myds Sijoitusrahastolain edellyttdmé maininta Rahastoyhtion palkitsemisjarjestelmasta (§21) sekd mahdollisuus
ottaa rahastolle sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa ilman Finanssivalvonnan erillisté lupaa (§6.2).

Liséksi rahastokohtaisia sdantéja muutettiin 1.11.2016 koskien sailytysyhteisén vaihtoa ja palkkiorakennetta.

Seligson & Co Oyj toimi rahaston sailytysyhteiséna 31.10.2016 asti, josta alkaen rahaston sailytysyhteistksi vaihtui OP
Yrityspankki Oyj.

Rahaston palkkiot

Rahastoyhtiélle maksettava merkintd- / lunastuspalkkio max. 2,5 % /0 %
Rahastoon maksettava kaupankayntipalkkio 0,5 % lunastettaessa, jos sijoitusaika < 6kk
Hallinnointi- + sailytyspalkkio 31.10.2016 asti A-osuus 1 % + 0,2 % = 1,2 % vuodessa

K-osuus kansainvélisilla pAdomamarkkinoilla
toimiville sijoittajille 2,5 % + 0,2 % = 2,7 % vuodessa

Hallinnointipalkkio alkaen 1.11.2016 A-osuus 1.2 % vuodessa

K-osuus 2,7 % vuodessa

Tuottosidonnainen palkkio (A-osuudet) 15 % siitd kokonaistuotosta, joka ylittda
vertailuindeksin tuoton kalenterivuosittain.
Tuottosidonnainen palkkio ei voi kuitenkaan ylittda
kolmea prosenttia rahaston arvosta.

Euromaaraiset palkkiot 16ytyvat eriteltyina tuloslaskelmasta.

Sailytysyhteisdn vaihdon yhteydessa rahastojen palkkiorakenne muuttui. Aiemmin rahastoiltamme perittiin yhdistetty
hallinnointi- ja séilytyspalkkio, sisaltden myds sailytysyhteisén palkkion. Muutoksen jalkeen rahastoyhtié perii erikseen
oman hallinnointipalkkionsa ja sailytysyhteis6 oman palkkionsa (sis. sailytys). Rahastojen kokonaiskuluihin ei
palkkiorakenteen muutoksella ole suoraa vaikutusta, silla Rahastoyhtién perimié hallinnointipalkkioita alennettiin
rahastoilta perittédvien sailytyksen palkkioiden laskennallisella maaralla, mikali vaikutus oli vahintdan 0,01
prosenttiyksikkda (prosenttiyksikén sadasosa). Mahdolliset sailytyskustannusten muutokset vaikuttavat jatkossa
rahastojen kokonaiskuluihin.
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Osuuden arvo, eur Osuuden arvo, eur Arvonlaskennan netto- Osuudenomistajia
A-osuus K-osuus varallisuus, m€
31.12.2014 53,0618 48,4794 29,7 3783
31.12.2015 60,9791 55,4118 29,2 3704
31.12.2016 101,0127 91,0666 49,3 3 649
Juoksevat kulut, % A-osuus 1,65
K-osuus 3,15
Tuottosidonnainen palkkio, % 0,92

Kaupankayntikulut, %

Kokonaiskulut (TKA), %

Salkun kiertonopeus, %

*)Kaupankéyntikuluja ja kokonaiskuluja (TKA) emme ainakaan toistaiseksi
voi julkaista, koska rahastosta, johon syottorahastona toimiva Russian
Prosperity Fund Euro sijoittaa, ei niitd ole saatavilla.

Tulevaisuuden nakymat

Valityspalkkiot 18hipiirille, % 0,00
Tracking error, % 10,38
Sharpen mittari A-osuus 2,69

K-osuus 2,70
Sijoitusten toimialajakauma, % | 31.12.2016 | 31.12.2015 Sijoitusten maajakauma, % | 31.12.2016 | 31.12.2015
Teollisuus 52,4 53,5 Venaja 94,6 91,0
Kulutustavarat 27,8 28,6 Ukraina 3,9 52
Rahoitus 17,1 11,4 Kazakstan 1,5 3,9
Terveys 2,6 1,9
Teknologia 0,1 4,6
Sijoitusten koostumus, 31.12.2016 | 31.12.2015
% rahaston arvosta
Osakkeet 98,3 99,1
Kassa ja muut varat 1,7 0,9

Vuosi 2016 oli useimmilla osakemarkkinoilla hyva ja useimpien Seligson & Co:n osakerahastojen asiakasmaarien kehitys
ja varojen nettovirta oli padaosin positiivinen, vaikka Global Top 25 Pharma ja OMX Helsinki 25 -rahastojen lunastukset
veivat kokonaisuuden nettovirran miinusmerkkiseksi. Myds vuosi 2017 alkoi markkinanousulla, mutta siita ei voi ennustaa
koko vuoden kehitysta. Markkinakehitys on merkittivassé asemassa myds Seligson & Co:n rahastojen tulevan

kehityksen osalta.

Tuotonjako

Paattyneen tilikauden tulos oli 18 913 848,27 euroa. Rahastossa on vain kasvuosuuksia eli rahasto ei jaa tuottoa.
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TULOSLASKELMA

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Muut tuotot

Tuotot yhteensa

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle
Sailytysyhteisélle
Korkokulut
Muut kulut
Kulut yhteensa

Tilikauden tulos

TASE

VASTAAVAA

Arvopaperit markkina-arvoon
Rahat ja pankkisaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA
Rahaston arvo

Vieras padoma
Siirtovelat

VASTATTAVAA YHTEENSA

1.1.-31.12.2016

1.1.-31.12.2015

19 689 456,61 5 673 923,64
5 534,24 2008,16

19 694 990,85 5675 931,80
-723 055,94 -651 118,13
-57 481,62 -67 695,58
17,41 0,00

-587,61 -74556

781 142,58 -719 559,27
18 913 848,27 4 956 372,53
31.12.2016 31.12.2015

48 438 345,33
1232 785,09

28 913 889,91
567 321,85

49 671 130,42

29 481 211,76

49 287 200,75

383 929,67

29173 767,43

307 444,33

49 671 130,42

29 481 211,76
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Tilinp4&tds on laadittu Valtiovarainministerién paatésta nro 231/2014 noudattaen.

Tilinpa&tds perustuu 30.12.2016 arvonlaskentaan, minka lisaksi tilinpdatékseen on otettu mukaan
viimeisen paivan pankkitilien tapahtumat kuten myés arvopaperikaupat seké@ osuuksien merkinnat

ja lunastukset siltd osin kun ne eivat ole arvonlaskennassa mukana.

Sijoitukset on arvostettu markkina-arvoon ja velat ja saamiset tilinpdatéshetken arvoon.
Valuuttam&araiset erat on muunnettu euroiksi arvonlaskentahetken mukaisella kurssilla.

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT
Arvopapereiden nettotuotot
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa
Jaetut ja uudelleen sijoitetut tuotot
Rahastolla ei ole tuotto-osuuksia, joten se ei jaa tuottoa

Sijoitusten kdyvan arvon nousut ja laskut, brutto

Rahaston arvopaperisalkun 31.12. sisaltdmat arvonnousut
Rahaston arvopaperisalkun 31.12. sisaltdmat arvonlaskut

Arvostusero 31.12., netto
Muut sijoitusrahaston varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset
Rahastolla ei ole muita taseen ulkopuolisia vastuita.
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut
Arvopapereiden hankintahintaan tilikauden aikana
sisdltyneet kaupankayntikulut *)
*) kohderahaston osuuksiin ei sisally kaupankayntipalkkioita
TASEEN LIITETIEDOT
Rahaston arvo
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnét
Rahasto-osuuksien lunastukset

Tilikauden tulos
Rahaston arvo 31.12.

2016

0,00
-155 745,48
19 845 202,09

19 689 456,61

9 002 325,01
0,00

9 002 325,01

13 162,50

2016

29173 767,43

3 655 114,53
-2 455 529,48
18 913 848,27
49 287 200,75

2015

0,00
-2 150 532,94
7 824 456,58

5673 923,64

0,00
-10 842 877,08

-10 842 877,08

0,00

2015

29 703 300,05
2593 165,37
-8 079 070,52
4 956 372,53
29173 767,43
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2016

Maéara Kurssi Markkina-arvo/ Rahaston
Arvopaperi kpl / nimellisarvo eur /% arvonmuutos  arvosta %
Rahasto-osuudet
Russian Prosperity Fund Class X 410 043 118,13 48 438 345,33 98,28
Arvopaperit yhteensa 48 438 345,33 98,28
Kassa ja muut varat, netto 848 855,42 1,72
RAHASTON ARVO 49 287 200,75 100,00
A-osuuksien lukumaara (kasvuosuus, tuottosidonnainen palkkio) 460 570,8499
K-osuuksien lukumééra (kasvuosuus, vain kiinte& palkkio) 30 324,8922
A-osuuksien arvo 101,0127

K-osuuksien arvo 91,0666
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Tilinpaatdksen ja toimintakertomuksen allekirjoitukset

Helsingiss&, 16. helmikuuta 2017

ﬁluﬂﬂ-“—-— i (rm
Samu Anttilril

Jarkko Niemi

hallituksen puheenjohtaja
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f,,r'f':-'likko Vasko #ri Kdaro

toimitusjohtaja

Tilinpaatésmerkinta
Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnaan annettu kertomus.
Helsingissa, 9 5. W 6\,1/\/\‘ kuuta 2017

Tilintarkastusyhteisé KPMG Oy Ab
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Marcus Totterman, KHT Paula Pasanen, KHT
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LUETTELO KIRJANPIDOISTA JA AINEISTOISTA

TILINPAATOS

Tilinpaéatds

TILILUETTELO JA SALDOLUETTELO

Tilikohtainen tuloslaskelma
Tilikohtainen tase
Tililuettelo

KIRJANPIDOT

TOSITTEET

Paékirja

Pankkiitilitapahtumien kirjausjarjestelma
Osuudenomistajien rekisteri
Salkunhoitojarjestelméa

Konekieliset pankkitositteet
1/1 -1/253

Konekieliset muistiotositteet
2/1 - 2/24

Muistiotositteet
3/1-3/1

Sailytystapa

paperilla ja pdf-tiedostona

elektronisessa muodossa (kirjanpito-ohjelma) ja pdf-tiedostona
elektronisessa muodossa (kirjanpito-ohjelma) ja pdf-tiedostona
elektronisessa muodossa (kirjanpito-ohjelma) ja pdf-tiedostona

elektronisessa muodossa (kirjanpito-ohjelma) ja pdf-tiedostona

elektronisessa muodossa

elektronisessa muodossa

elektronisessa muodossa

elektronisessa muodossa ja pdf-tiedostona

elektronisessa muodossa ja pdf-tiedostona

paperitositteina

Arvopaperitapahtumat salkunhoitojarjestelmésta

5/1 - 5/15

elektronisessa muodossa ja pdf-tiedostona

Merkinta- ja lunastustapahtumat osuudenomistajien rekisterista

6/1 - 6/233

elektronisessa muodossa ja pdf-tiedostona

Kaikki tapahtumat pankkitilitapahtumien kirjausjarjestelmastd, osuudenomistajien rekisterista ja
salkunhoitojarjestelmasta siirretdan elektronisesti paakirjanpitoon.
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