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Policy relaterad till hallbarhetsrisker hos Seligson & Co
Fondbolag

Utgivningsdatum: 22.11.2021
Uppdaterad: 31.12.2025

Seligson & Co Fondbolag Abp (LEI-nummer: 7437001I5RCFBLS7YS44) forvaltar de UCITS-
placeringsfonder (“placeringsfond”) som bar namnen LokalTapiola och Seligson och agerar forvaltare
for de alternativa investeringsfonder (“fastighetsfonder”) samt kapital- och skuldkapitalfonder
("kapitalfonder”) som bar namnet LokalTapiola och som bolaget skoter.

Med hallbarhetsrisk avses en héandelse eller omstandighet relaterad till miljon, samhallet eller
bolagsstyrning som, om den intréffade, skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa investeringens
varde. Hallbarhetsrisker omfattar till exempel fysiska risker som orsakas av extrema vaderfenomen,
sasom tillfalliga eller permanenta skador pa produktionsanldaggningar, affarsverksamhet och vardekedjor
som orsakas av 6versvamningar eller varme, och till exempel 6vergangsrisker som orsakas av andringar
i lagstiftning eller teknik fér investeringsobjektens verksamhet. Overgangsrisker &r sarskilt relevanta for
verksamheter som ror energiproduktion, transport och industriproduktion, medan fysiska risker kan
paverka ett stort antal aktorer inom olika sektorer, beroende pa deras geografiska ldge. Sociala risker
inkluderar till exempel konsekvenserna av brott mot manskliga rattigheter och arbetstagares rattigheter.
De risker som ar forknippade med att inte folja principerna for god bolagsstyrning ar bland annat
konsekvenserna av korruption, missbruk eller bristfalliga processer.

Policy for beaktande av hallbarhetsrisker i processen for beslutsfattande om
investeringar

1. Placeringsfonder

Policyn for beaktande av hallbarhetsrisker i processen for beslutsfattande om placeringsfonderna ar
fond- eller fondgruppspecifika.

1.1. Aktiefonder

Indexfonder

Att beakta hallbarhetsrisker relaterade till investeringsobjekten ingar i fondens investeringspolitik via det
index som fonden foljer. | enlighet med sina stadgar stravar indexfonderna efter att folja ett angivet
index genom att investera i de aktier som ingar i indexet. Eftersom fonden investerar enligt ett index kan
den i princip inte utesluta bolag som ingar i indexet. Genom att regelbundet och kontinuerligt folja upp
indexets metodik sakerstalls att hallbarhetsrisker beaktas pa en adekvat niva i indexet. De viktigaste
potentiella hallbarhetsrisker som identifierats for fonden ar klimatforandringen och dess miljopaverkan
samt misslyckande med god bolagsstyrning.

Fonderna LokalTapiola Europa Klimatindex och LokalTapiola USA Klimatindex féljer index vars bolag
véljs ut pa grundval av kriterier som hanfor sig till bolagens miljokonsekvenser, sarskilt bolagens
koldioxidutslapp och miljopaverkan. Fondernas mal ar att med hjélp av indexféljning gora hallbara
investeringar genom att minska kolutslapp via sina investeringsobjekt. Hallbarhetsrisker som hanfor sig
till samhallet och bolagsstyrning avgrénsas genom att man frdn indexet periodvis utesluter bolag som
till exempel bryter mot internationella normer. Indexfonderna Seligson & Co Europa, Nordamerika,
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Asien och Finland foljer index vars bolag valjs enligt miljomassiga, sociala och bolagsstyrningskriterier,
aven med hansyn till potentiella hallbarhetsrisker relaterade till investeringsobjekten.

Fondens hallbarhetsrisker hanteras genom regelbunden dversyn av indexmetodiken samt genom aktivt
agarskap. Indexen anvander uteslutningsstrategier for att av hallbarhetsskal avlagsna mer riskfyllda
aktorer fran investeringsuniversumet. Dessutom utesluts ur klimatindexfonderna bolag som brutit mot
internationella normer i enlighet med investeringsbegrénsningar baserade pa Paris klimatavtal.

Seligson & Co OMX Helsinki 25 bdrshandlad fond UCITS ETF foljer ett angivet index genom att investera
i de aktier som ingar i indexet. Eftersom fonden investerar enligt ett index kan den i princip inte utesluta
bolag som ingar i indexet. Indexet som fonden foljer valjer de 25 mest omsatta bolagen pa
Helsingforsborsen. Eftersom urvalet av bolag i det index som fonden féljer inte viktar eller uttryckligen
tar hansyn till hallbarhetsrisker, beaktas inte hallbarhetsrisker i fondens investeringsbeslut.

Aktiefonderna vars mal ar att gora hallbara investeringar eller framja egenskaper relaterade till miljon
och samhallet

Fondernas investeringsbeslut identifierar och beaktar hallbarhetsrisker som &r relevanta for respektive
investeringsobjekt som en del hallbarhetsanalysen 6ver investeringsobjektet. | investeringsbesluten for
kvantitativt forvaltade fonder genomférs identifieringen och beaktandet av hallbarhetsrisker som en del
av en systematisk analys Gver investeringsobjektet och investeringsuniversumet. | Global Top 25-
fonderna utfors hallbarhetsanalysen 6ver investeringsobjektet som en del av den arliga processen for
val av bolag.

Beroende pa fond beddms héllbarhetsrisker bland annat med hjalp av portféljférvaltningens foretags-
och branschspecifika information, information som rapporteras av investeringsobjektet och/eller
information eller bedémning som tillhandahadlls av en extern tjansteleverantor. De viktigaste
hallbarhetsriskerna for fonden ar klimatférandringen och dess miljopaverkan samt misslyckande med
god bolagsstyrning. Baserat pa portfoljforvaltningens beddmning kan en investering goras, den kan
Okas eller minskas eller 6verges och/eller olika metoder kan anvandas for att hantera hallbarhetsriskerna.
Investeringar gors inte i objekt dar hallbarhetsriskerna eller de potentiella avkastnings- och/eller
riskkonsekvenserna anses vara alltfor stora.

Hallbarhetsrisker hanteras genom fondspecifika atgarder. Risker hanteras till exempel genom en
hallbarhetsanalys Over investeringsobjektet, som identifierar relevanta hallbarhetsrisker som kan paverka
investeringsobjektets verksamhet, genom uteslutande strategier som utesluter mer riskabla aktorer
och/eller bolag som brutit mot internationella normer frén investeringsuniversumet samt genom aktivt
agarskap.

Ovriga aktiefonder

Seligson & Co Familjebolag

Fondens investeringsbeslut identifierar och vid behov beaktar vasentliga hallbarhetsrisker som en del av
hallbarhetsanalysen 6ver investeringsobjektet och processen for val av bolag. Hallbarhetsrisker bedoms
med hjélp av féretags- och branschspecifik information och information som tillhandahalls av en extern
tjansteleverantor. Fonden forvarvar bolagsanalys fran tredje part och analysen kan aven innefatta en
bedémning av hallbarhetspaverkan och hallbarhetsrisker. Identifierade hallbarhetsrisker jamte
motiveringar dokumenteras och rapporteras till riskhanteringsfunktionen. De viktigaste
hallbarhetsriskerna for fonden ar klimatférandringen och dess miljopaverkan samt misslyckande med
god bolagsstyrning. Baserat pa portfoljférvaltningens bedémning kan en investering goras, den kan
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Okas eller minskas eller O©verges. Identifierade hallbarhetsrisker kan ocksd ignoreras nar
investeringsbeslut fattas.

Seligson & Co Tropico LatAm

Fondens investeringsbeslut identifierar och vid behov beaktar vasentliga hallbarhetsrisker som en del av
hallbarhetsanalysen Over investeringsobjektet och processen for val av bolag. Fondens
investeringsobjekt baseras huvudsakligen pa en radgivares rekommendationer och hallbarhetsriskerna
ar relaterade till de investeringsobjekt som radgivaren foreslar. Fondens portfoljférvaltning fattar de
slutliga investeringsbesluten. Hallbarhetsrisker bedéms med hjélp av foretags- och branschspecifik
information fran radgivaren och information som tillhandahdlls av en extern tjansteleverantor.
Identifierade  hallbarhetsrisker ~ jamte  motiveringar dokumenteras och  rapporteras till
riskhanteringsfunktionen. De viktigaste hallbarhetsriskerna for fonden ar klimatforandringen och dess
miljopaverkan samt misslyckande med god bolagsstyrning. Baserat pa portféljférvaltningens
bedomning kan en investering goras, den kan &kas eller minskas eller Gverges. ldentifierade
hallbarhetsrisker kan ocksa ignoreras nér investeringsbeslut fattas.

Seligson & Co Phoebus

Fondens vésentliga hallbarhetsrisker identifieras i samband med processen for val av investeringsobjekt.
Det finns inget krav pd att beakta potentiella hallbarhetsrisker i investeringsbeslut. Fondbolagets
portfoljforvaltningsteam dokumenterar och rapporterar hallbarhetsriskklassificeringen av fondens
investeringsobjekt till riskhanteringsfunktionen. En  betydande potentiell hallbarhetsrisk som
identifierats for fonden ar misslyckande med god bolagsstyrning.

1.2. Rantefonder

Foretagsobligationsfonderna vars mal ar att goéra hallbara investeringar eller framja egenskaper
relaterade till miljon och samhallet

Fondernas investeringsbeslut identifierar och beaktar hallbarhetsrisker som ar relevanta for respektive
investeringsobjekt som en del hallbarhetsanalysen dver emittenten. Hallbarhetsrisker bedoms péa basis
av foretags- och branschspecifik information, information som rapporteras av emittentféretaget och
information som tillhandahélls av en extern tjansteleverantor. De viktigaste hallbarhetsriskerna for
fonden &r klimatférandringen och dess miljopaverkan samt misslyckande med god bolagsstyrning.
Baserat pa portfoljforvaltningens bedémning kan en investering goras, den kan 6kas eller minskas eller
overges och/eller olika metoder kan anvandas for att hantera hallbarhetsriskerna. Investeringar gors inte
i objekt dar hallbarhetsriskerna eller de potentiella avkastnings- eller riskkonsekvenserna anses vara
alltfor stora.

Hallbarhetsrisker hanteras genom en hallbarhetsanalys av emittenten, som identifierar relevanta
hallbarhetsrisker som kan paverka foretagens verksamhet, genom uteslutande strategier som ur
hallbarhetssynpunkt utesluter riskabla aktérer och bolag som brutit mot internationella normer fran
investeringsuniversumet och genom aktivt dgarskap.

Statsobligationsfonderna vars mal ar att framja egenskaper relaterade till miljon och samhallet

Fondens investeringsprocess identifierar och beaktar hallbarhetsrisker som &r vasentliga for
statsobligationer genom en hallbarhetsbedomning dver emittenten. Bedémningen av hallbarhetsrisker
anvander information som publiceras av externa forskningsinstitut och relaterar till miljo, socialt ansvar
eller bolagsstyrning. For att bedoma hallbarhetsrisker har ett internt portféljhanteringsverktyg tagits
fram for att analysera respektive lands utveckling inom dessa omraden. De emittenter som har samst
kreditbetyg investeras inte i. De viktigaste identifierade hallbarhetsrisker som fonden kan stéllas infor &r
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faktorer som ror socialt ansvar och genomférande av god bolagsstyrning, sasom implementering av
manskliga rattigheter, korruption och funktionen hos institutionella strukturer samt klimatférandringen
och dess miljopaverkan.

Hallbarhetsrisker hanteras genom en regelbunden hallbarhetsbedémning Over emittenterna med
avseende pa hur de presterar nér det galler hallbarhetsrisker som identifierats. Risker hanteras ocksa
genom att paverka beslutsfattare genom att delta i gemensamma projekt och initiativ relaterade till
hallbar utveckling och systemiska hallbarhetsrisker, sasom klimatforandringen.

Ovriga rantefonder
Seligson & Co Penningmarknadsfond

Vid granskningen av investeringsmotparter beddéms hallbarhetsrisken i samband med motparten med
hjalp av en extern tjansteleverantdrs riskbeddmning, som tillsammans med andra motpartsrelaterade
analyser ska godkdnnas av den interna kreditkvalitetskontrollen. Om portféljférvaltningen eller den
interna kreditkvalitetskontrollen bedémer att bankmotparten har ndgot som kraver uppmarksamhet nar
det géller hallbarhetsrisker, rapporterar den drendet till riskkontrollfunktionen.

De viktigaste eventuella hallbarhetsrisker som identifierats for fonden ar omstallningsrisker pa grund av
andringar i lagstiftningen och misslyckande med god bolagsstyrning.

Seligson & Co Euro Corporate Bond och Seligson & Co Euroobligation

Fonderna investerar i enlighet med sina stadgar och avbildar egenskaperna hos sitt jamforelseindex.
Fonderna dger inte alla vardepapper i indexet, men de utvalda avbildade egenskaperna ar utformade
for att likna indexet. Eftersom urvalet av bolag i det avbildade indexet inte viktar eller uttryckligen tar
hansyn till hallbarhetsrisker, beaktas inte hdllbarhetsrisker i fondernas investeringsbeslut.

De viktigaste hallbarhetsrisker som identifierats for fonden Euro Corporate Bond &r klimatférandringen
och dess miljopaverkan samt att emittenten misslyckas med god bolagsstyrning. De hallbarhetsrisker
som fonden Euroobligation potentiellt kan stallas infor kan relatera till faktorer som ror socialt ansvar
och genomférande av god bolagsstyrning, sdsom implementering av ménskliga rattigheter, korruption
och funktionen hos institutionella strukturer samt klimatférandringen och dess miljopaverkan.

1.3. Fondandelsfonder

Fondandelsfonderna investerar i andra fonder. Eventuella hallbarhetsrisker ar relaterade till de
investeringsobjekt som mottagarfonden véljer och de paverkar fonden via de beslut om
investeringsobjekt som mottagarfonden fattar. Mottagarfonderna investerar pa ett diversifierat satt i
olika branscher och vikten av varje enskilt bolag &r 1ag. Aven de héllbarhetsrisker som riktas mot enskilda
bolag eller orsakas av sddana ar spridda. Hallbarhetsrisker som identifierats som potentiella for fonderna
ar bland annat Overtradelser av arbetsrdttigheter och manskliga rattigheter, korruption samt
miljokonsekvenser.

Hallbarhetsrisker beaktas i fondens investeringsbeslut genom att endast investera i sddana fondpartners
fonder (dvs. godkand fondmotpart) som har godkants av LokalTapiola Kapitalférvaltningskoncernen.
Fondpartner har kontrollerats med avseende pa verksamhetsmodell och rutiner fér hallbar
investeringsverksamhet i syfte att hantera hallbarhetsrisker. Med fondpartner genomfors fére
investering en forfrdgan med en due diligence-checklista innehéllande frdgor om hallbarhetsrisker och
huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenser av fondpartnerns investeringsbeslut och fondpartnerns
beredskap att rapportera dem. Fondpartners verksamhet bedoms som en del av den kontinuerliga
uppfoljningen.
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2. Kapitalfonder

Kapitalfonderna ar fonder i kommanditbolagsform som investerar pa en onoterad marknad och till sin
struktur ar fondandelsfonder. Kapitalfonderna investerar i mottagarfonder, som i sin tur investerar i
malbolag.

Via mottagarfonderna ar det magjligt att kapitalfonderna exponeras for eventuella risker som relaterar
till investeringsobjekten om inte fondforvaltarna i tillrdcklig grad kan identifiera och hantera
investeringsobjektens hallbarhetsrisker i sina investeringsbeslut. Om fondforvaltarnas metoder for
hantering av hallbarhetsrisker misslyckas kan detta i sig sjalvt utgora en hallbarhetsrisk for
kapitalfonderna. Darfor ligger fokus i hanteringen av kapitalfondernas hallbarhetsrisker pa
fondforvaltarnas verksamhet och pa utvarderingen av mottagarfondernas investeringsstrategi.

Hallbarhetsrisker hanteras i forsta hand genom att i portfoljférvaltningen genomféra en due diligence-
process som omfattar en hallbarhetsanalys. En vasentlig del av granskningen och utvarderingen &r
fondforvaltarnas satt att beakta hallbarhetsrisker, och i samband med granskningen genomfér
portfoljforvaltningen en hallbarhetsanalys och héllbarhetsbeddmning over mottagarfonden och
fondfdrvaltaren. Beddmningen granskar huruvida fondférvaltaren har férbundit sig till principerna for
ansvarsfull investering, hurdana resurser och kompetens som allokerats for uppgifter relaterade till
héllbarhet i mottagarfondens forvaltares organisation och hur hallbarhetsrisker beaktas i
mottagarfondens forvaltares investeringsprocess. Dessutom beddms rapporteringssatten for
héllbarhetsatgarder och huruvida verifierad information om mottagarfondens ESG-rutiner, -indikatorer
och -konsekvenser finns tillgdnglig.

3. Fastighetsfonder

Fastighetsfonderna ar slutna fonder med kommanditbolagsform samt en specialplaceringsfond som
investerar i fastigheter.

Nar nya investeringsobjekt valjs for fastighetsfonderna granskas utéver héllbarhetsegenskaper &ven
hallbarhetsrisker. Granskningen tacker dven klimatrisker som hanfor sig till klimatférandringen, vilka
indelas i Overgangsrisker och fysiska risker. Fastighetsverksamheten har bedémt sina 6vergangsrisker
enligt TCFD-ramverket dar antalet riskkategorier ar fyra: politiska risker, tekniska risker, marknadsrisker
och anseenderisker. De fysiska riskerna ar direkta negativa forandringar som orsakas av att vader- och
klimatforhallanden forandras av klimatklimatférandringen och som har konsekvenser for exempelvis
fastigheters skick, underhéllskostnader och livscykelhantering. Nya investeringar gors inte i fastigheter
vars hallbarhetsrisker bedémts vara for stora och vars eventuella avkastningspaverkningar och/eller
riskpaverkningar bedémts vara okontrollerbara.

| samband med investeringsbesluten och utveckling av objekten beddms mojligheterna att forbattra
energieffektiviteten, utsldppen av energin som anvands och mojligheterna att producera och anskaffa
fornybar energi. Vid beddomningen av investeringsobjekt faster man dessutom uppmarksamhet vid laget
och tillgangligheten.

Innan ett investeringsbeslut fattas stravar man efter att identifiera eventuella brister i bolagens efterlevnad
(compliance) av tillampliga lagar och bestammelser avseende god bolagsstyrning och vid behov korrigera
bristerna. Kriterierna fér beddomning av god bolagsstyrning kan exempelvis vara foljande rutiner for god
bolagsstyrning: bokforingens tillforlitlighet, revisionens kvalitet samt férebyggande av mutor och
korruption. Bedomningen kan goras genom att exempelvis anvanda offentliga uppgifter och/eller be om
uppgifter fran bolaget.
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Policy for uppféljning och eskalering av hallbarhetsrisker

Placeringsfondernas hallbarhetsrisker foljs upp och 6vervakas manatligen i riskhanteringsfunktionen
med hjalp av en indikator for hallbarhetsrisk, som innehaller vasentliga héllbarhetsrisker som identifierats
for fonden samt de hallbarhetsrisker som Seligson & Co Fondbolag faststallt och som ska féljas upp. De
externa tjansteleverantérer som anlitas ar Morningstar Sustainalytics och Morningstar Direct. Baserat pa
indikatorerna for hallbarhetsrisk faststalls en riskniva for hallbarhet for varje fond enligt de riskgranser
som uppstallts. Baserat pa riskgranserna bestams fortsatta atgarder, vilka exempelvis omfattar
tillaggsutredningar, tatare uppfoljning och rapportering samt atgarder som faststélls av ledningen.

Hallbarhetsrisker som identifierats for kapitalfonderna f6ljs upp och dvervakas kvartalsvis i Seligson &
Co Fondbolags riskhanteringsfunktion med hjalp av indikatorer fér héllbarhetsrisk. Overvakningen av
kapitalfondernas  héllbarhetsrisker utférs genom att utdva tillsyn Over fondforvaltarnas
héllbarhetsbedomningar och mottagarfondernas RepRisk-klassificering, som erhélls ur den externa
tjansteleverantorens eFront Insight-system. Hallbarhetsindikatorerna har faststallda riskgranser for vilka
fortsatta atgarder har bestdmts, exempelvis tilldiggsutredningar och rapportering. Utover
riskhanteringsfunktionen foljer portféljférvaltningen upp fondforvaltarnas verksamhet som en del av
den kontinuerliga uppféljningen, och uppféljningen av hallbarhetsrisker ar en vésentlig del av
dvervakningen.

Riskhanteringsfunktionen  &vervakar fastighetsfondernas hallbarhetsrisker i samband med
Overvakningen av fonderna. For risker som identifierats har man utarbetat indikatorer, med vilka
hallbarhetsrisker 6vervakas genom larmgranser och riskgranser. Med hjélp av de identifierade
héllbarhetsriskerna och indikatorerna ar det mojligt att paverka utvecklingen av objekten och bedéma
forbattringsmaojligheterna. Dartill rapporteras arligen till tillampliga delar hallbarhetsvitsord/-podang som
externa aktorer givit (exempelvis GRESB, UNPRI).

Under innehavstiden foljer fondernas portfoljforvaltare upp och bedémer betydande realiserade och
observerade héndelser for fonderna som ar relaterade till hallbarhetsrisker (exklusive Seligson & Co
Phoebus och statsobligationsfonderna). LokalTapiola Kapitalforvaltningskoncernens eskaleringspolicy
beskriver de processer som fonderna foljer i investeringsverksamheten i situationer dar vasentliga
héllbarhets- eller anseenderisker eller andra betydande skadliga faktorer relaterade till
investeringsobjekten upptédcks i portféljforvaltningen eller i hanteringen av investeringsrisker.
Riskhéndelser relaterade till hallbarhet som upptackts samt bedomningar av deras inverkan pa
avkastningen rapporteras till riskhanteringsfunktionen antingen direkt eller via den process som beskrivs
i koncernens eskaleringspolicy. Riskhanteringsfunktionen &vervakar att eskaleringsprocessen
genomfors.

For fonderna kan ocksa ersattning sdkas for forlust som orsakats av en realiserad hallbarhetsrisk genom
att delta i en grupptalan.
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Andringshistorik

31.12.2025: Seligson & Co Fondbolag har agerat som forvaltare av de alternativa investeringsfonderna sedan
31.12.2025. Till tillkdnnagivandet lades till beskrivningar av policyn som géller for fastighets-, kapital- och
skuldkapitalfonderna.

12.6.2025: Definitionen av hallbarhetsrisk och policyn for att beakta hallbarhetsrisker uppdaterades. Policyn for
uppféljning och eskalering av hallbarhetsrisker preciserades.

19.5.2025: Till tillkannagivandet lades till policyn for uppfoljning och eskalering av hallbarhetsrisker. Informationen
om beaktande av hallbarhetsrisker och konsekvensen i ersattningen raderades.

16.4.2024: Policyn for beaktande av hallbarhetsrisker for alla fonder som férvaltas av Seligson & Co Fondbolag
uppdaterades. Tillampningsomradet granskades.

06.4.2023: Policyn for beaktande av héllbarhetsrisker uppdaterades.

30.9.2022: Uppgift om enhetligheten i fondbolagets ersattningspolicy lades till (tidigare i publikationen om
ansvarsfullt placerande hos Seligson & Co Fondbolag). Principerna utvidgades sé att de omfattar Seligson & Co
Fondbolags férvaringstjanst. Andringshistoriken lades till dokumentet. Utldtandet om negativa konsekvenser fér
hallbarhet flyttades till ett separat dokument.

22.11.2021: Policyn for beaktande av hallbarhetsrisker publicerades.
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