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SIJOITUSPOLITIKKA

Erikoissijoitusrahasto HEX25 Indeksiosuusrahasto sijoittaa
varansa HEX 25 -osakeindeksin sisaltémiin osakkeisiin janiihin
kohdistuviin johdannaisiin. Rahaston sijoitustoiminnan
tavoitteena on antaa osuudenomistgjille tuotto, jokaseuraaHEX 25
-indeksin tuottoa.

Perinteisistéa osakerahastoista poiketen rahasto ei muodosta
ndkemysta yksittaisten osakkeiden tai toimialojen tulevasta
kehityksestd. Salkun rakenne seuraa HEX 25 -indeksiin tehtévia
muutoksia, minké vuoksi rahaston markkinariski on samakuin
indeksin.

HEX25 Indeksiosuusrahaston osuus on listattu Helsingin
Porssissa. Rahasto-osuuksiavoi hankkiajoko suoraan Helsingin
Porssista tai merkitsemalla rahasto-osuuksia rahastoyhti éssa.

HEX25* —~OSAKEINDEKSI - JA TIEDAT MIHIN SIJOITAT

HEX25 -indeksi (aikaisemmin FOX -indeksi) koostuu Helsingin
Porssin 25 markkina-arvoltaan vai hdetuimmasta osakkeesta, jossa
yksittéisen osakkeen paino perustuu vapaasti vaihdettavien
osakkeiden méaaraan (free-float). Y ksittdisen osakkeen paino on
rgjoitettu 10 prosenttiin indeksin kokonaisarvosta. HEX25 -
indeksissa olevat osakesarjat tarkistetaan kaksi kertaa ja
osakepainot neljakertaavuodessa. HEX 25 -indeksin koostumus
onjokapaivanahtavillaHelsingin Porssin kotisivuilla, www.hex.fi,
ja rahaston merkintayksikon mukaiset osakkeet vastaavasti
HEX25 Indeksiosuusrahaston kotisivuilla, www.hex25 fi.

EDUT SIJOITTAJALLE

Kustannukset:

HEX25 Indeksiosuusrahaston vuotuinen hallinnointipalkkio
(sisdltéen sdilytysyhteisdpalkkion) on 0.25 - 0.17% rahaston
koosta riippuen. HEX25 Indeksiosuusrahasto on erittéin
kustannustehokas tapa sijoittaa suomalaisiin osakkeisiin, jolloin

Kustannusten merkitys sijoittajalle:
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Kahdenkymmenen vuoden aikana 10 prosentin vuotuisella

tuotolla ja kahden prosentin vuotuisella hallinnointipalkkioilla
tuotto véhenee 207 prosenttia.!

Rahasto-osuuden ostosta ja myynnista arvopaperinvalittjat
veloittavat hinnastonsa mukaisen osakevélityspalkkion.

Yksi porssikauppa — 25 osaketta:

HEX25 -indeksin mukaan sijoittava HEX25 Indeksiosuus-
rahaston (IOR, ETF eli Exchange Traded Fund) rahasto-osuudet
on listattu Helsingin Porssiin julkisen kaupank&ynnin kohteeksi

*(10% p.a 20v=573% Vs 8% p.a. 20v=366%).

HEX 25 Indeks osuusrahasto

ja yhden kaupankéyntierdn (100 kpl) arvo pyrkii vastaamaan
HEX25 -indeksi pistel ukua euroina. Esimerkiksi indeksipisteluvun
ollessa 1 500, kaupankayntierén arvo on 1 500 euroa ja yhden
osuuden arvo vastaavasti 15 euroa. HEX25 indeksiosuutta voi
ostaa ja myyda samalla tavalla kuin osaketta, jolloin yhdella
porssikaupallavoi hajauttaa riskinsi 25 osakkeeseen.

Rahastollaon johdannaiset:

HEX25 -indeksi on johdannai smarkkinaindeksi, joten indeksille
18ytyy muun muassa vakioidut osto- ja myyntioptiot. N&in ollen
HEX25 -indeksiosuuden omistagja voi halutessaan tehokkaasti
suojata sijoituksiaan esimerkiksi kurssilaskulta ostamalla
myyntioptioita.

Osakelainauksesta lisatuottoa:

HEX?25 Indeksiosuusrahasto pyrkii jatkuvasti |ainaamaan
omistamiaan osakkeita tavoitellakseen lisatuottoa osuuden-
omistajilleen.

Neutraliteetti:

Helsingin Porssi tuo HEX25 -indeksiosuuden markkinoille
yhteistyond Seligson & Co Rahastoyhtitn kanssa. Rahaston
séilytysyhteisonéatoimii Handel shanken. KaikillaHelsingin Porssin
jasenillaon mahdollisuustoimiamerkintavalittgjina.

INDEKSIOSUUKSIEN OSTO JAMYYNTI

Rahasto-osuuksia voidaan ostaa ja myyda Helsingin Porssista
arvopaperinvélittgjien valitykselld kaupankayntierén kerrannaisina
tai sit& pienemmissi erissi.

INDEKSIOSUUKSIEN MERKINTA JA LUNASTUS

Merkinta ja lunastus tapahtuvat merkintéyksikoll&, joka koostuu
Seligson & Co Rahastoyhtion paivittdin madrittelemasta
osakekorista ja katei sosuudesta.

Sijoittaja voi Merkintavalittdjan avulla merkité rahasto-osuuksia
Rahastoyhti6ssd jokai sena pankkipéivéna. Merkinnén yhteydessa
rahasto hankkii kohdeindeksin mukaiset arvopaperit merkitsijélta,
jamerkitsijAmerkitsee merkintéyksikon mukai sen mé&éran (tai sen
kerrannai sen) rahasto-osuuksia. Y ksi merkintéyksikkd on 25 000
osuutta.

Sijoittajavoi lunastaa omistamiaan rahasto-osuuksiatoimittamalla
vahintd&n 25 000 osuutta (tai sen kerrannaisen) merkintavalittdjan
vélityksell& rahastolle, jolloin rahasto puolestaan toimittaa
sijoittajalle merkintdyksikon (tai sen kerrannaisen) mukaisen
osakekorin ja mahdollisen kétei sosuuden. Merkinté- jalunastus-
palkkio on € 1 000. Merkintavalittgjina toimivat Rahastoyhtion
kanssa sopimuksen tehneet arvopaperinvalittéjat.

Rahastoyhti6 sallii alle merkintyksikon suurisen kéteislunas-
tuksen, téll6in lunastuspal kkio on € 250, kuitenkin enintéén kolme
prosenttia lunastuksen arvosta.

Merkintavalittdj&a (02/2002): Handelsbanken AB (julk.), Suomen
sivukonttoritoiminto.

RISKIT

HEX25 -indeksirakenteen vuoksi sijoitukset on hajautettu 25
osakkeeseen. Rahasto sopii kaikille osakesijoittajille, joiden
tavoitteena on saavuttaa Suomen osakemarkkinoiden markkina-
tuotto tai sijoittaa tehokkaasti hajautettuun salkkuun minimi-
kustannuksilla. Rahasto on tarkoitettu pitk&aikaiseks sijoitukseksi.



RAHASTO-OSUUDEN ARVO

Julkisessa kaupankaynnissa

Rahasto-osuuden arvo muodostuu j ulkisen kaupank&ynnin aikana
HEX25 -indeksissa olevien osakkeiden arvon kehityksestd ja
rahasto-osuuksien kysynnén ja tarjonnan perusteella. Hinta-
arbitraasin tulisi varmistaa se, etta indeksiosuuden arvo seuraa
indeksin kehitysté. Taman liséks rahasto-osuuksille on jérjestetty
markkinatakaus.

Rahastoyhtiossa

Rahastoyhti6 laskee jokaisena suomalaisena pankkipéivana
rahasto-osuuden arvon, joka julkaistaan Rahastoyhti9ssa,
Rahaston internetivuilla, www.hex25.fi seké Helsingin Pérssin
yll&pitdmallarahastojen markkinainformaatio -sivuilla

PALKKIOT
Rahaston vuotuinen hallinnointipalkkio on 0,25% - 0,17%
rahaston koosta riippuen.

Rahasto-osuuksien osto- ja myyntipalkkio mééréytyy arvopa-
perinvalittdan hinnaston mukaan.

Rahastoyhtion kautta tehdyissa merkinndissa ja lunastuksissa
palkkio on € 1 000 per toimeksianto.

TUOTONJAKO

Rahastolla on ainoastaan tuotto-osuuksia.

Rahaston tavoitteena on jakaatuottoa siten, ettd Rahaston arvon
kehitysvastaa HEX 25 -indeksin kehitysté. Jakokel poinen mééré
rahasto-osuutta kohden on rahasto-osuuden arvo vahennettyna
HEX25 -indeksin arvon vastaavan ajankohdan sadasosalla. Témén
|askentatavan tavoitteena on, etta rahasto-osuuden arvo
kiinnitetd&n indeksin sadasosaan. Tuotonjaon ajankohdasta ja
maarasta pdéttda Rahastoyhtion yhtikokous.

SIJOITUSRAHASTOJEN VEROTUS
Sijoitusrahastot ovat verovapaita. Sijoitusrahastoilta ei perita
veroaarvopapereiden myyntivoitosta kuten yksityishenkil 6ilta

OSUUDENOMISTAJIEN VEROTUS (tilanne 2002)
Rahastoyhti® on velvollinen ilmoittamaan verottajalle vuoden
lopussa osuuksien omistukset ja vuoden aikana tapahtuneet
lunastukset seké tuottojen maksamiset. Porssissa tapahtuvien
kauppojen osaltailmoitusvel vollisuus on arvopaperinvalittg alla
Luovutusvoitot ilmoittaa osuudenomistaja itse.

Yksityishenkild

Sijoitusrahasto-osuuksien omistus on varallisuusveron aaista
janiiden verotusarvo on 70% Verohallituksen vahvistamasta
vuoden lopun kéyvasta arvosta. Puolisoita verotetaan erikseen,
mutta alaikéiset lapset verotetaan yhdessi sen vanhemman
kanssa, jonka verotettava varallisuus on suurempi. Mikali
verotettava varallisuus on yli € 185 006,71, on vero € 84,1 ja
ylittavalta osuudelta 0,9%. Rahasto-osuuden myyntivoitto on
pédomatuloveron alaista. M aksettava tuotto on Suomessavero-
velvolliselta yksityishenkil 61t& ennakonpidatyksen (29%)
alaista. Yksityishenkil 6lt4, jokaei ole Suomessayleisesti vero-
velvollinen, peritdén ldhdeverona méaré, joka on Suomen ja

HEX 25 Indeks osuusrahasto

kysei sen henkil 6n kotimaan valill & sol mitussa verosopimuksessa
méarétty (0-29%).

Yhteisot

Y leishyédyllisille yhteisoille rahasto-osuuksien omistaminen,
tuotto ja myyntivoitto ovat verottomia. Ei-yleishy6dyllisten
yhteisdjen tuotonjaosta el perita automaattisesti veroa.

RAHASTOYHTIO

Sijoitusrahastoa hallinnoi Seligson & Co Rahastoyhtid Oyj.
Rahastoyhtid on perustettu 12.6.1997. Rahastoyhtitn osake-
pédoma on 10 000 000 markkaa. Rahastoyhtio on kayttanyt
hyvékseen sijoitusrahastolain 68:n 2. momentissa tarkoitetun
mahdollisuuden olla korottamatta yhtion osakepd&omaa.
Muut Seligson & Co Rahastoyhti¢ Oyj:n hallinnoimat sijoitus-
jaerikoissijoitusrahastot: Phalanx, Phoebus, Phoenix, APS Far
East, Prosperity Russia, HEX25 -indeksi, Eurooppa 50 -indeksi,
Euro-area 50-indeksi, TOPIX Core 30™ -indeksi, Global Top
25 Brands, Global Top 25 Pharmaceuticals, Euro Obligaatio-
indeksi, Euro Corporate Bond -indeksi, Raha-markkina, Osake-
, Jousto- jaVakaasalkku.

Rahastoyhtidn toimitusjohtaja on Martin Paasi.

Hallitus

Peter Seligson (puheenjohtaja)

Jarkko Niemi

Jari Saine (osuudenomistajien valitsema henkil 6)

Tilintarkastajat

Sixten Nyman, KHT, Pertti Pirhonen, KHT
Tilintarkastusyhteisd KPMG Wideri Oy (varalla):

Solveig Térnroos-Huhtaméki, KHT, Birgittalmmerthal, KHT
(varalla),

Lasse Holopainen, KHT (osuudenomistajien valitsemahenkil ),
Sune Almaqvist, KHT (varalla, osuudenomistajien valitsema
henkild).

Seligson & Co Rahastoyhti6 Oyj
Mannerheimintie 4 « 00100 Helsinki
puh. (09) 6817 8200 « fax (09) 6817 8222
sdhkdposti: etunimi.sukunimi @seligson.fi
internet: www.seligson.fi

Salkunhoitaja:
Martin Paasi
puh. (09) 6817 8234

Asiakaspalvelu:
puh. (09) 6817 8200
séhkdposti: etf @seligson.fi

WWW . HEX25.FI

"Cost is the most important determinant of portfolio
performance”.

William Jahnke, “The Asset Allocation Hoax,” Journal
of Financial Planning (February 1997)

*HEX- ja HEX25 -tavaramerkkien seké HEX -liiketunnuksen haltija on Helsingin Arvopaperi- ja johdannaisporssi, selvitysyhtio Oy (“Helsingin Porssi”) tai sen emoyhtié HEX Oyj (yhdessa
jéjempana “HEX"). HEX on myontanyt Seligson & Co Rahastoyhtid Oyj:lle oikeuden HEXin edella mainittujen tavaramerkkien ja liiketunnuksen kaytt66n HEX 25 Indeksiosuusrahaston yhteydessa.
HEXilla on yksinomainen oikeus péittéd HEX25 -indeksin |laskemisesta, laskennan muuttamisesta ja laskennan lopettamisesta. HEX ei takaa HEX25 -indeksin kykya ja mahdollisuuksia seurata
osakemarkkinoiden yleisté kehitysté eika rahastoon kohdistuvien sijoitusten kannattavuutta. HEX ei mydskaan vastaa HEX 25 -indeksin saatavuudesta eiké indeksin laskennassa olevista virheisté tai
puutteellisuuksista. HEX ei osallistu HEX 25 Indeksiosuusrahaston hallinnointiin. HEX 25 Indeksi osuusrahastoa koskeva materiaali on yksin Seligson & Co Rahastoyhtit Oyj:n laatimaa, eikd HEX vastaa
rahastoa koskevan materiaalin tai rahaston yll&pitdmien internet-sivujen mahdollisista puutteista tai virheisté.



Valtionvarainministeridssa 1.2.2002 hyvaksytyt Erikoissijoitusrahasto HEX25 | ndeksiosuusrahaston sdéannot

1 § Rahasto Rahaston nimi on Erikoissijoitusrahasto HEX 25 I ndeksi osuusrahasto (jéljempéné Rahasto).
Rahasto on sijoitusrahastolaissa tarkoitettu erikoissijoitusrahasto, jonka sé&nnét ovat valtioneuvoston
vahvistamat. Rahastoa pi det&én erikoissijoitusrahastona, koska Rahaston tarkoituksenaon seurata HEX 25-
indeksin (jéljempéna Indeksi) kehitysté mahdollisimman tarkasti. Indeksin rakenteesta johtuen rahaston
sijoitukset saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin voivat ylittéa 10 % rahaston varoista Indeksin
rakenne voi myds johtaa siihen, etté rahaston yli 5 % sijoituksia yhteen liikkeeseenlaskijaan voi olla
enemman kuin kaksi viidesosaa sijoitusrahaston varoista.

2 § Rahastoyhtio Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj, jota jajempana
kutsutaan Rahastoyhtioksi. Rahastoyhtion kotipaikka on Helsinki ja sen toimialana on harjoittaa sijoitus-
rahastolaissa tarkoitettua sijoitusrahastotoimintaa. Rahastoyhtioll& on oikeus kéyttaa Rahaston
hallinnoinnissa ulkopuolisia palveluja. Ulkopuolisten palvelujen kustannukset siséltyvét 10 §:ssa
tarkoitettuun korvaukseen. Rahaston hallinto kilpailutetaan sé&nndllisesti kolmen vuoden vélein tarjous-
kilpailussa, joka on avoin tarjouskilpailun jérjestdmisen aikaan Suomen Sijoitusrahastoyhdistys ry:n
jaseniksi merkityille rahastoyhtidille. Tarjouskilpailu toteutetaan ensimmaisen kerran 31.12.2004
menness& Tarjouskilpailun lopputul oksesta péétetédan annettujen tarjousten kokonaisarvion perusteella,
ottaen muun ohella huomioon tarjouksen tehneen rahastoyhtion val miudet hallinnoida Rahastoa. Rahaston
hallinto voidaan luovuttaa tarjouskil pailun lopputul oksen perusteel | a toiselle rahastoyhtidlle, mikéli luovut-
taminen on osuudenomistajien edun mukaista ja Rahoitustarkastus antaa luvan luovuttamisen
tayténtoonpanolle.

3 § Sailytysyhteis6 Rahastoon kuuluvien arvopapereiden séilytyksen hoitaa Svenska Handelshanken
AB, Suomen sivukonttoritoiminta, jota jéljempana kutsutaan Séilytysyhteisoksi. Séilytysyhteison
kotipaikka on Helsinki ja sen padasiallinen toimiala on luottol aitostoiminta.

4 § Rahaston sijoitustoiminnan tavoite Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteenaon seurata Indeksia
seka siten tarjota yksinkertaisella ja kustannustehokkaalla tavalla mahdollisuus sijoittaa hajautettuun
osakesalkkuun, joka edustaa vaihdetuimpien osakkeiden kurssikehitystd Helsingin Arvopaperi- ja
johdannaisporssi, selvitysyhtio Oy:ss4, jéljempanéd Helsingin Porssi.

5 § Rahaston sijoitustoiminta Rahaston varat sijoitetaan seuraavalla tavalla: 1) Arvopapereihin,
jotka ovat julkisen kaupankéynnin kohteena Helsingin Porssissé ja jotka kulloinkin siséltyvat Indeksiin.
Rahaston sijoitukset painotetaan siten, ettd Rahaston arvon kehitys seuraa mahdollisimman tarkasti
Indeksin kehitystd. Rahasto voi sijoittaa myds muihin julkisen kaupank&ynnin kohteena oleviin
arvopapereihin, edellyttéen, etta tdmé on perusteltua sijoitustoiminnan tavoitteen kannalta. Indeksin
kokoonpanon muuttuessa Rahasto muuttaa vastaavasti sijoituksiaan niin nopeasti kuin se on
osuudenomistajien etujen mukaista. 2) Johdannai ssopimukset: Rahasto voi tehokkaan omaisuudenhoidon
edistamiseksi ja sijoitustoiminnan tavoite huomioon ottaen sijoittaa osakeoptioihin ja —termiineihin ja
osakeindeksioptioihin, joiden kohde-etuutenaon Indeksi tai Indeksiin kuuluvatai muu edell& 1) kohdassa
tarkoitettu arvopaperi. Tallaisilla johdannaissopimuksilla voidaan kdyda kauppaa seuraavilla
markkinapaikoilla: Helsingin Porssi, Eurex, OM Stockholm AB. Ostettujen optioiden yhteenlasketut
preemiot sekd muut avoimiin johdannaissopimuksiin liittyvét vastuut eivét saa ylittéa 10 prosenttia
Rahaston arvosta. Johdannaissopimuksista johtuva vakuusvaatimus ei saa ylittéé 20 prosenttia Rahaston
arvosta. Johdannaisposition riskiasemaa seurataan péivittéin johdannaisposition vakuusvaatimuksen ja
delta-luvun perusteella. Koko position delta -luvun tulee olla 1. Poikkeamat delta-luvusta ovat sallittuja
ainoastaan tilanteissa, joissa poikkeaminen Indeksistd on mahdollinen. 3) Lainaussopimukset: Rahasto
voi tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi ja sijoitustoiminnan tarkoitus huomioon ottaen antaa
arvopapereita lainaksi. Lainaussopimuksia saadaan tehda vain riittavaa vakuutta vastaan ja lainaksi
annetut arvopaperit saavat edustaa enintdén neljasosaa Rahaston arvosta. Rajoitus ei koske lainaus-
sopimuksia, jotka voidaan irtisanoa jajoiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada vélittdmasti vaadit-
taessa takaisin. Arvopapereiden lainaksiotto on sallittu ainoastaan |ainaksiannosta aiheutuneen avoimen
arvopaperilainausposition sulkemiseksi. Rahasto voi tehdé lainaussopimuksia, jotka selvitetddn Suomen
Arvopaperikeskus Oy:ssé tai Helsingin Porssin optioyhteisdss ja jos toimivaltainen viranomainen on
hyvaksynyt niiden ehdot tai optioyhteisd on ne vakioinut. Jos selvitys tapahtuu muualla, niiden
vastapuolena on oltava arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettu arvopaperinvalittdja ja niiden ehtojen on
oltava markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunnetut. 4) Ké&teisvarat : Rahastolla on toiminnan edellyt-
tamét kateisvarat seka kateisvarat, jotkaon saatu tuottoinajajoitaei olejaettu rahasto-osuuden omistgjille.
6 § Rahasto-osuus Rahasto on jaettu rahasto-osuuksiin. Rahasto-osuudet ovat samansuuruiset ja
tuottavat samanlaiset oikeudet. Merkinnét ja lunastukset tapahtuvat 9 §:n tarkoittamalla tavalla rahasto-
osuuksien vahimmaisméaréa tai niiden kerrannaisia vastaan (Merkintéyksikkd). Rahasto-osuus haetaan
julkisen kaupank&ynnin kohteeksi Helsingin Porssissa. Listalleottamisen jélkeen rahasto-osuuksillavoidaan
kayda kauppaa Helsingin Porssissa kuten osakkeella, myds maaréllg, joka ei ole tasan jaollinen
Merkintayksikon méarélla Rahastolla on ainoastaan tuotto-osuuksia.

7 § Rahasto-osuuden arvo Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna rahasto-osuuksien
maérédlla Rahaston arvo lasketaan siten, etté rahaston varoista vahennetéén Rahaston velat. Rahaston
velkoihin lasketaan péivittéin Rahaston toiminnastajohtuvat velvoitteet, mukaan lukien 10 §:ssé tarkoitettu
hallinnointipalkkio. Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja johdannaiset arvostetaan Helsingin Porssin
virallisten paétoskurssien perusteella. Lainaussopimukset arvostetaan niiden kohde-etuutena olevien
arvopapereiden virallisiin péatoskursseihin. Mikéli jollakin arvopaperilla ei ole porssipdivan aikana
tehty kauppaa, mééréytyy arvo edellisen péatoskurssin mukaan. Jos télaisia noteerauksia e ole tai ne
maédritell& arvon objektiivisin perustein. Rahasto-osuuden arvo lasketaan ja julkaistaan jokaisena
porssipéivana. Tieto rahasto-osuuden arvosta on saatavilla Rahastoyhtiosséd, Rahaston kotisivuilla seka
Helsingin Porssin kautta. Rahaston tavoitteena on, etté rahasto-osuuden arvo vastaa | ndeksin sadasosaa.
On mahdollista, ettd Rahasto e pysty téysin seuraamaan Indeksin kehitysta, jolloin rahasto-osuuden
arvo poikkeaa téasta tavoitteesta. Poikkeaman voi aiheuttaa esimerkiksi joku seuraavista seikoista:

- Rahastosta suoritettavan lunastussumman aiheuttama vahennys rahaston varoista

- Rahaston salkku ei ole identtinen Indeksin kanssa johtuen esimerkiksi osakkeiden lukumaaran
pyoristyksesté taikka siité, etté Rahaston varoja on sijoitettu 5 §:ssé tarkoitetuin tavoin siten, etta salkku
eroaa | ndeksin kokoonpanosta

- Rahaston salkun mukauttaminen Indeksin muutokseen ei tapahdu ajallisesti tdsméalleen Indeksin
rakenteen muutoksen yhteydessa

- Rahastolla on sen toimintaa varten rahavaroja taikka Rahastolla on kertyneité tuottoja osingoista tai
tehdyisté |ainaussopimuksista

- Rahaston tuotot ja kulut eivét ole identtiset Indeksia vastaavan osakekorin tuottojen ja kulujen kanssa
- Rahaston tuotoilla ei voida kattaa Rahaston kuluja, jolloin kulut joudutaan kattamaan realisoimalla
Rahaston omaisuutta.

8 § Tuotonjako Rahaston tavoitteena on jakaa tuottoa siten, ettd Rahaston arvon kehitys vastaa
Indeksin kehitysta. Jakokelpoinen méara rahasto-osuutta kohti on Rahasto-osuuden arvo véhennettyna
Indeksin arvon vastaavan agjankohdan sadasosalla. Téaman laskentatavan tavoitteena on, etté rahasto-
osuuden arvo kiinnitetdan Indeksin sadasosaan. Tuotonjaon ajankohdasta ja méaérasta paattaa
Rahastoyhtion yhtiokokous. Rahastoyhtion yhtidkokous voi paéttéa myods yliméaraisesté tuotonjaosta,
mikéli se on tarkoituksenmukaista Rahaston sijoitustoiminnan nakokulmasta. Tuotonmaksun
tasmaytyspaiva maaratéan siten, ettd tuotonmaksua koskevan yhtiokokouksen pastéksen ja
tésmaytyspaivan valiin jaa kulloinkin voimassaoleva porssikaupan selvitysaika. Tuoton maksupéivaksi

saant6jen mukaisesti. Rahasto-osuuden omistajan oikeudesta tuotonjakoon méaaratéan 12 §:ssi.

9 § Rahasto-osuuksien merkinta ja lunastus Rahasto-osuuksien merkinté ja lunastus tapahtuu
Merkintéyksikkoatai sen monikertaa vastaan. Merkintéyksikkd on 25.000 rahasto-osuutta. Rahastoyhtion
hallitus voi paéttad Merkintdyksikon médran muuttamisesta 25.000 kerrannaisina, edellyttéen, etté
muutokseen on markkina-arvon kehityksesta johtuva perusteltu syy. Merkinnéssa merkitsija saa Rahastolta
Merkintayksikkoa tai sen monikertaa vastaavan méaéaran rahasto-osuuksia ja Rahasto merkitsijalta
osakesalkun seké kateissuorituksen (Portfolio), jotka kuvastavat Indeksia ja Rahaston omaisuutta.
Portfolion kokoonpano méaarétéan siten, etta sen arvo vastaa annettavien rahasto-osuuksien arvoa.
Lunastuksessa lunastaja saa Rahastolta Merkintayksikkoé tai sen monikertaa vastaavan Portfolion ja
Rahasto lunastajalta Merkintayksikkoé tai sen monikertaa vastaavan maéran rahasto-osuuksia. L unastajan
mahdollisuus kateislunastukseen maéritellaén jéjempana omassa kappaleessaan. Rahastoyhtio
vahvistaa Portfolion kokoonpanon rahasto-osuuden arvonlaskennan yhteydessé. Portfolioon kuuluu
Indeksiin kuuluvia arvopapereita ennalta vahvistettu maaré, mutta yksittéisten arvopaperien arvo saattaa
vaihdella. Vahvistettu Portfolio on voimassa seuraavaan péivaan kello 15.00* saakka. Portfolion
kokoonpano muodostuu seuraavasti: - arvopaperit: kunkin Indeksiin kuuluvan arvopaperilajin suhteellisen
painon mukainen maéra arvopapereita pyoristettyna | dhimpéan kokonai sl ukuun - kétei sosuus: Portfolioon
kuuluvien arvopaperien arvon ja Merkintéyksikkéon kuuluvien rahasto-osuuksien arvon erotus.
Rahastoyhtio perii merkinnasta ja lunastuksesta palkkion, jonka méara on monikertojen lukuméarésta

riippumatta enintaén 1.000 euroa. Rahasto-osuuksia tarjotaan merkittavaksi ja lunastetaan
Rahastoyhtitssé suomalaisina porssipéivina.

Menettely rahasto-osuuksien merkinnassé: Rahasto-osuuksien merkinnéssa merkitsija merkitsee
Merkintéyksikkod vastaavat rahasto-osuudet M erkintéyksikon arvoon jaRahasto ostaa Portfolioon kuuluvat
osakkeet merkitsijalta. Merkinté tehdaan toimittamalla merkintdé koskeva vaatimus merkintoja
vastaanottavalle porssivalittgjélle. Sitovavaatimus on tehtavéklo 15.00 mennessé. Mikali merkintéilmoitus
saapuu klo 15.00 jélkeen, merkinté raukeaa. Merkitsijan tulee huolehtia siité, etta Portfolioon kuuluvat
osakkeet ovat merkitsijan arvo-osuustililla ja kéateisosuus suoritettu merkintéja vastaanottavalle
porssivalittgjalle sanottuun ajankohtaan mennessa. Merkinnan tekemisen edellytyksena on, etté
Porssivalittgja on toteuttanut Portfolioon kuuluvien osakkeiden kaupat julkisessa kaupankaynnissé kio
16.00 mennessa. Kauppojen selvitys tapahtuu seuraavana selvityspéivana. Rahastoyhtit toimittaa
merkitty& Merkintayksikkoa tai sen monikertaa vastaavan maédrén rahasto-osuuksia merkitsijélle
merkintéé seuraavana porssipéivana. Mikali Portfolioon kuuluvien osakkeiden kauppojen selvityksessa
on toimitushéirio tai Portfolioon kuuluva kéteisosuus on toimittamatta, Rahastoyhti6 kirjauttaa kaikkiin
toimitettui hin rahasto-osuuksiin luovutusrajoituksen. L uovutusrajoitus on voimassa siihen saakka, kunnes
Portfolio on kokonaisuudessaan Rahastoyhtion hallussa. Luovutusrajoituksen kirjaamisesta aiheutuvat
mahdolliset kulut maksaa merkitsija. Molemminpuoliset suoritukset tapahtuvat merkintéa seuraavana
porssipéivang, ja suorituksessa merkitsijan ja Rahaston vastakkaiset saatavat nettoutetaan. Tieto
merkintdja vastaanottavista porssivélittédjista on saatavilla Rahastoyhtiosté, rahastoesitteesta ja rahaston
internetsivuilta osoitteesta www.hex25.fi. Merkintévaatimus voidaan peruuttaa vain Rahastoyhtion
suostumuksella.

Menettely rahasto-osuuksien lunastuksessa: Rahasto-osuuksien lunastuksessa Rahasto lunastaa
Merkintayksikkoa vastaavat rahasto-osuudet Merkintéyksikon arvoon ja lunastaja ostaa Portfolioon
kuuluvat osakkeet Rahastolta. Molemminpuoliset suoritukset tapahtuvat lunastusta seuraavana
porssipéivang, ja suorituksessa lunastajan ja Rahaston vastakkaiset saatavat nettoutetaan. Kaupat
toteutetaan julkisessa kaupank&ynnissi. L unastus tehdaan toimittamallasitovalunastusta koskevavaatimus
porssivélittgjalle, joka ottaa lunastuksia vastaan. Lunastusvaatimus on tehtava klo 15.00 mennessé.
Mikali lunastusilmoitus saapuu klo 15.00 jélkeen, lunastus raukeaa. Lunastajan tulee huolehtiasiité, etté
Merkintéyksikk6on kuuluva méara rahasto-osuuksia on lunastajan arvo-osuustililla sanottuun ajankohtaan
mennessa. Lunastajan arvo-osuustilille kirjataan luovutusrajoitus Rahaston hyvaksi. Lunastuksen
tekemisen edellytyksenéd on, etté Porssivalittdja on toteuttanut Portfolioon kuuluvien osakkeiden kaupat
julkisessa kaupankaynnissé klo 16.00 menness& Kauppojen selvitys tapahtuu seuraavana selvityspéivana.
Rahastoyhti toimittaa |unastettua M erkintéyksi kk & vastaavan Portfolion kokonai suudessaan lunastgjalle
lunastusvaatimuksen tekemisté seuraavana pdrssipéivana varmistuttuaan siité, etta Portfoliota vastaavat
rahasto-osuudet on siirretty Rahastolle. Mikéli lunastukseen tarvittavia arvopapereita ei ole tilapéi sesti
saatavilla sen johdosta, ettd Rahaston varoja on sijoitettu 5 §:n tarkoittamalla tavalla muutenkin kuin
Indeksiin kuuluviin arvopapereihin, Rahastoyhtion on viipyméttéa hankittava Portfoliota vastaavat
arvopaperit. Lunastajalle toimitetaan sen paivan Merkintayksikkoé vastaava Portfolio, joka oli voimassa
lunastuspyynnon esittamispaivéang, mikali pyyntd on tehty klo 15.00 mennessa. Lunastusvaatimus
voidaan peruuttaa Rahastoyhtion suostumuksella. Rahastoyhti6lla on oikeus evété lunastusvaatimus
perustellusta syysta. Tieto lunastuksia vastaanottavista porssivélittgjista on saatavilla Rahastoyhtidsté,
rahastoesitteesté ja rahaston internetsivuilta osoitteesta www.hex25.fi. Kéteislunastus: Rahastoyhtio
sallii alle Merkintéyksikon suuruisen kéteislunastuksen. Lunastus tehdéén toimittamalla sitovakirjallinen
lunastusta koskeva vaatimus Rahastoyhtién klo 15.00 menness. Lunastajan tulee huolehtia siité, etté
rahasto-osuudet ovat lunastajan arvo-osuustililla sanottuun ajankohtaan mennessé. Lunastajan arvo-
osuustilillekirjataan luovutusrajoitus Rahaston hyvéksi. Lunastushintaon 7 §:n mukaisesti |askettu rahasto-
osuuden arvo lunastuspyyntdé seuraavana porssipaivana, vahennettyné rahastoyhtion vahvistamalla
lunastuspalkkiolla. Mikali rahasto-osuudet eivét ole Rahaston hallinnassa lunastuspyyntda seuraavana
porssipéivana, lunastus on vaikutukseton. Lunastaja vastaa kuluista, jotka Rahastolle tai Rahastoyhtiélle
aiheutuvat vaikutuksettomaksi jééneesté lunastuksesta. Mikéli varat lunastukseen on hankittavamyymalla
rahaston arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman aiheetonta viivytystd, kuitenkin viimeisté&n
kahden viikon kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Téllaisissa tapauksissa lunastus toteutetaan sen péivan
arvoon, jolloin arvopaperit on myyty. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetdén asiakkaalle ilman
aiheetonta viivytystd, kun varat arvopapereiden myynnista on saatu. Lunastuspalkkio on
kéteislunastuksessa 250 euroa, kuitenkin enint&&n 3% lunastuksen arvosta. Lunastusvaatimus voidaan
peruuttaa vain rahastoyhtion suostumuksella.

10 § Korvaus Rahastoyhtidlle ja Sailytysyhteisolle Rahastoyhtiolle maksetaan palkkiotarahaston
varojen hallinnoinnista porrastettuna rahaston koon mukaan enintéan 0.25% rahaston arvosta vuosittain.
Rahastoyhti6lle maksettava korvaus sisdl téa Séilytysyhtei sl le maksettavan korvauksen. Palkkiot lasketaan
péivittain ja maksetaan kuukausittain jalkikéateen. Rahastoyhti6 julkistaa Rahaston salkunhoidosta ja
séilytyksesta maksettujen palkkioiden maarén 13 §:ss& tarkoitetuissa vuosikertomuksessa,
puolivuotiskatsauksessa ja neljannesvuosikatsauksessa. Maksetut kaupankayntipalkkiot ilmoitetaan
valittajakohtaisesti eriteltyina

11 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi Rahaston jaRahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
12 § Arvo-osuusjéarjestelméa Rahaston rahasto-osuudet kuuluvat arvo-osuusjérjestelméan. Oikeus
saada Rahastosta jaettavia tuottoja on vain sill&: 1) joka on maaréttyna tasmaytyspaivana merkitty
rahasto-osuudenomistajaksi rahasto-osuudenomistajal uetteloon; 2) jonka oikeus suorituksen saamiseen
on tasmaytyspéivana kirjattu rahasto-osuudenomistajaluetteloon merkityn rahasto-osuudenomistajan
arvo-osuustilille; tai 3) jos rahasto-osuus on hallintarekisterdity, jonka arvo-osuustilille rahasto-osuus
on tasmaytyspaivana kirjattu ja jonka rahasto-osuuden hoitaja on tédsmaytyspaivana arvo-
osuusjérjestelméstéa annetun lain 28 §:n nojalla merkitty rahasto-osuudenomistajaluetteloon rahasto-
osuuden hoitajaksi.

13§ Vuosikertomuksen, puolivuotiskatsauksen, neljannesvuosikatsauksen jarahastoesitteen
seka yksinkertaistetun rahastoesitteen julkistaminen Rahastoyhtio laatii Rahastoa koskevan
vuosikertomuksen, puolivuotiskatsauksen ja neljannes-vuosikatsauksen. Namé ovat saatavilla
Rahastoyhti0ssé seké Rahaston kotisivuilla, vuosikertomus viimeistaén 3 kuukauden kuluessa tilikauden
péaattymisesta | ukien ja puolivuotiskatsaus sekénel jannesvuosikatsaus 2 kuukauden kul uessa katsauskauden
paattymisesta lukien. Rahastoyhti6 julkaisee Rahastosta rahastoesitteen seka yksinkertaistetun
rahastoesitteen. Esitteet ovat saatavilla Rahastoyhtiossa seké@ Rahaston kotisivuilla. Esitteet myds
postitetaan osuudenomistajille tai sellaiseksi aikovalle pyydettdessa. Rahastoyhtion vuosikertomus
pidetddn saatavilla Rahastoyhtidssé.

14 § Rahasto-osuuden omistajien kokous Varsinainen rahasto-osuuden omistajien kokous on
pidettava vuosittain Rahastoyhtidn hallituksen padttaméana paivana huhtikuun loppuun mennessi. Rahasto-
osuuden omistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion hallitus. Kokouskutsu julkaistaan vahintéan
yhdessé Helsingissa ilmestyvassa valtakunnallisessa sanomalehdessé viimeistéan kaksi viikkoa ennen
kokousta. Y limé&aréinen rahasto-osuuden omistajien kokous pidetéan, jos Rahastoyhtion hallitus katsoo
siihen olevan aihetta tai jos tilintarkastaja tai rahasto-osuuden omistajat, joilla on vahintaan
kahdeskymmenesosa kaikistaliikkeel|a ol evistarahasto-osuuksistakirjallisesti sitavaativat ilmoittamansa
asian késittelya varten. Varsinaisessa rahasto-osuuden omistajien kokouksessa on késiteltéva ainakin
seuraavat asiat: 1. Valittava kokoukselle puheenjohtaja, 2. Laadittava &aniluettelo, 3. Valittava kaksi
poytakirjan tarkastajaa ja kaksi dantenlaskijaa, 4. Todettava kokouksen laillisuus ja paétdsvaltaisuus, 5.
Esitettdva Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt Rahastoyhtion ja Rahaston
tilinpaatokset ja toimintakertomukset, 6. Valittava Rahastoyhtion yhtidjérjestyksen mukaisesti Rahaston
edustaja Rahastoyhtion hallitukseen seka tilintarkastajaksi ja varatilintarkastajaksi, 7. Kasiteltava
mahdolliset muut asiat. Rahasto-osuuden omistajan on saadakseen osallistua kokoukseen ilmoittauduttava
Rahastoyhtidlle viimeistaan kokouskutsussa mainittuna ilmoittautumispéivana, joka voi olla aikaisintaan
viisi péivaa ennen kokousta. Jokainen rahasto-osuus rahastossa tuottaa rahasto-osuuden omistajien
kokouksessa yhden &énen.

15 § Saantdjen muuttaminen Rahaston sdéntdjen muuttamisesta pééttéé rahastoyhtion hallitus.
Saantomuutos tulee voimaan 1 kuukauden kuluttua siitd, kun valtioneuvosto on vahvistanut
saantdmuutoksen ja muutos on saatettu osuudenomistajien tietoon, jollei valtioneuvosto toisin méaréa
Muutoksesta tiedottaminen tapahtuu 16 §:ss& mainitulla tavalla. Muutos katsotaan saatetuksi

porssitiedote sind paivana, jolloin se on julkistettu. Sddntdmuutoksen tultua voimaan, se koskee kaikkia
osuudenomistagjia. Vahvistetut sddntdmuutokset pidetéén saatavilla rahastoyhtidssé ja séilytysyhteisdssa
16 § limoitukset rahasto-osuuden omistajille Muut kuin 14 §:ssamainitut ilmoitukset jatiedotteet
saatetaan rahaston osuudenomistajien tietoon lahettémalla osuudenomistajalle kirje taman rekisteriin
merkittyyn osoitteeseen tai julkaisemalla asiaa koskeva kuulutus yhdessa Helsingissé ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessa tai porssitiedotteena taikka osuudenomistajan suostumuksella
sdhkdpostitse.



