SIJOITUSRAHASTO
SELIGSON & CO RAHAMARKKINARAHASTO AAA

TILINPAATOS JA TOIMINTAKERTOMUS

1.1.-31.12.2011



SIJOITUSRAHASTO SELIGSON & CO RAHAMARKKINARAHASTO AAA

SISALLYSLUETTELO

Toimintakertomus

Tuloslaskelma

Tase

Tilinp&aétoksen liitetiedot

Tilinpaétoksen ja toimintakertomuksen paivays ja allekirjoitukset

Kéytetyt kirjanpitokirjat

1(8)



2(8)
TOIMINTAKERTOMUS 1.1. - 31.12.2011

Sijoitusrahasto Seligson & Co Rahamarkkinarahasto AAA

Sijoituspolitiikka ja hallinto

Péittynyt tilikausi oli rahaston neljdstoista. Rahasto on sijoittanut varansa sdént6jensd mukaisesti euromésraisiin
korko- ja rahamarkkinainstrumentteihin. Sijoituspolitiikassa ei vuoden aikana tapahtunut muutoksia. Rahasto ei
vuoden aikana kéyttényt johdannaisia.

Valtiovarainministerio on hyvéksynyt Rahaston sd4nnét 6.3.1998. Viimeisin sd4ntémuutos on vahvistettu
16.11.2011 ja astui voimaan 23.12.2011. Rahastoa hallinnoi Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj ja salkunhoitajina
toimii Jani Holmberg ja Inari Nilsson.

Rahastoyhtion hallitukseen kuuluivat tilikauden alussa Minna Kohmo, Jarkko Niemi ja Anders Oldenburg.
Varsinaisessa yhtickokouksessa 23.3.2011 hallitukseen valittiin Jarkko Niemi ja Mikko Vasko. Tilintarkastajiksi
valittiin KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab, jonka nimedméné péévastuullisena tilintarkastajana on toiminut KHT Timo
Nummi, ja varatilintarkastajaksi KHT Marcus Tétterman. Yhtion toimitusjohtajana on toiminut Ari Kaaro.

Rahastojen edustajiston kokous 8.4.2011 valitsi yhtion hallitukseen osuudenomistajien edustajaksi Minna
Kohmon. Rahastoyhtitlle ja sen hallinnoimille sijoitusrahastoille valittiin tilintarkastajaksi KHT Paula Pasanen ja
varatilintarkastajaksi KHT Eija Kauppi-Hakkarainen, molemmat KPMG Oy Ab:sti.

Rahaston palkkiot

Rahastoyhtiolle maksettava merkinté- / lunastuspalkkio Ei
Rahastoon maksettava kaupankéyntipalkkio 0%
Hallinnointi- ja siilytyspalkkio 0,18 % vuodessa

Rahaston tunnuslukuja

Osuuden arvo, eur Osuuden arvo, eur Nettovarallisuus, Osuudenomistajia
A-osuus B-osuus miljoonaa euroa
31.12.2009 2,4057 1,5963 195,1 3847
31.12.2010 2,4289 1,5412 150,1 3921
31.12.2011 2,4659 1,4937 286,9 4 407

Rahastossa on seki tuotto- ettid kasvuosuuksia.

Rahaston kulut ja tunnusluvut

Palkkloif yhtee{lséi (TER),‘ % 0,18 4 Kaupankayntikulu on téss4 laskettu Sijoitusrahastoyhdistyksen suosituksen

Tuottosidonnainen palkkio, % - mukaisesti eli siten, etta edeltdvan vuoden euromasriset kaupankayntikulut

Kaupankéyntikulut, % 0,01 # on jaettu rahaston kyseisen 12 kuukauden jakson korkeimmalla padomalla.
i o Julkaisemme rahastojemme neljannesvuosittaisessa katsauksessa myos

KOkonals_kUIm (TKA)O’ % 0,20 luvun, jossa euromadriiset kulut on jaettu tarkastelujakson keskimaarzisella

Salkun kiertonopeus, % 32,31 rahastopddomalla. Myos tissd julkaistu kokonaiskulu (TKA) on laskettu

Vilityspalkkiot lhipiirille, % 0,0 kayttaen keskimédraiseen rahastopadomaan perustuvaa lukua.

Tracking error, % 0,02

Sharpen mittari 3,05

Tulevaisuuden nikymiit

Seligson & Co Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen seké asiakasméérit ettd varojen nettovirta olivat vuoden
2011 aikana positiiviset. Vuoteen 2012 ldhdetdén sekd maailmantalouden ettd erityisesti Euroopan osalta
varovaisissa tunnelmissa. Yleinen talous- ja markkinakehitys ovat todennakdoisesti merkittavissd asemassa myos
Seligson & Co:n rahastojen osalta.

Tuotonjako

Péittyneen tilikauden tulos oli 3 140 724,79 euroa. Hallitus ehdottaa, ett4 tuottona jaetaan rahaston B-
osuudenomistajille 0,06 euroa/osuus.
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TULOSLASKELMA (eur)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Tuotot yhteensé

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtiélle
Sailytysyhteisolle
Korkokulut
Muut kulut
Kulut yhteenséa

Tilikauden voitto

239 128,79
3 258 904,78
0,00

-256 034,42
-98 474,74
0,00

-2 799,62

1.1.-31.12.2011

3 498 033,57

-357 308,78
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1.1.-31.12.2010

-116 658,01
1990 112,80

0,02

1873 454,81

-215 127,58

-82 741,37
-0,19
-3 231,40

3 140 724,79

-301 100,54

1572 354,27
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TASE (eur)

VASTAAVAA
Arvopaperit markkina-arvoon

Muut saamiset
Muut

Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

Rahaston arvo
Rahaston arvo

Vieras pddoma

Siirtovelat

VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2011

278 925 935,54

0,00
1190 944,59

7 688 683,96
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31.12.2010

145 508 570,37

497,76
467 710,17

1755 391,91

287 805 564,09

147 732 170,21

287 567 973,67

237 590,42

147 121 926,32

610 243,89

287 805 564,09

147 732 170,21
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Tilinp&atds on laadittu Valtiovarainministerion paatésta nro 820/2007 noudattaen.

Tilinp4atds perustuu 30.12.2011 arvonlaskentaan, minka lisaksi tilinpaatokseen on otettu mukaan
viimeisen paivan pankkitilien tapahtumat kuten myés arvopaperikaupat sekéa osuuksien merkinnat

ja lunastukset siltd osin kun ne eivat ole arvonlaskennassa mukana.

Sijoitukset on arvostettu markkina-arvoon ja velat ja saamiset tilinpaatéshetken arvoon.
Valuuttam&araiset erat on muunnettu euroiksi arvonlaskentahetken mukaisella kurssilla.

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

Arvopapereiden nettotuotot

Korkosidonnaiset erat
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

TASEEN LITETIEDOT

Rahaston arvo

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden tulos

Rahaston arvo 31.12.

2011

239 128,79

239 128,79

2011

147 121 926,32
315037 151,94
-177 558 548,89
-173 280,49
3140 724,79
287 567 973,67
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2010

-116 658,01

-116 658,01

2010

195 052 973,18
113 688 005,11
-163 023 464,85
-167 941,39
1572 354,27
147 121 926,32
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2011

Méaéréd Kurssi Markkina-arvo/ Rahaston
Arvopaperi kpl/nimellisarvo _eur/tuotto% arvonmuutos eur *) arvosta %
Arvopaperit, joilla kiydaén julki i kauppaa muualla sdi ylla, sddnndllisesti toimivalla tunnustetulla ja

yleisélle avoimella mar ikalla kuin arvopaperipdrssin porssilistalla

Sijoitustodistukset

Sijoitustodistus Aktia 4.5.2012 4 000 000 99,53 3981 008,28 2,42
Sijoitustodistus Aktia 25.04.2012 7 000 000 99,57 6969 601,17 1,04
Sijoitustodistus Aktia 29.06.2012 3 000 000 99,22 2976 710,73 3,45
Sijoitustodistus Nordea 06.06.2012 10 000 000 99,35 9935 442,50 1,74
Sijoitustodistus Nordea 16.02.2012 5 000 000 99,86 4993 191,60 2,78
Sijoitustodistus Nordea 27.01.2012 8 000 000 99,94 7 994 934,08 1,73
Sijoitustodistus Nordea 28.03.2012 5 000 000 99,69 4984 574,40 2,08
Sijoitustodistus Oulun Osuuspankki 01.03.2012 6 000 000 99,82 5988 952,02 1,73
Sijoitustodistus Oulun Osuuspankki 11.5.2012 5 000 000 99,49 4974 591,30 1,03
Sijoitustodistus Oulun Osuuspankki 30.07.2012 3 000 000 99,06 2971 724,01 1,38
Sijoitustodistus Pohjola Pankki Oyj 06.07.2012 4 000 000 99,18 3967 398,24 1,38
Sijoitustodistus Pohjola Pankki Oyj 22.08.2012 4 000 000 98,94 3957 423,72 2,08
Sijoitustodistus Pohjola Pankki Oyj 30.03.2012 6 000 000 99,68 5980 905,96 2,09
Sijoitustodistus Sampo 18.01.2012 6 000 000 99,97 5998 017,06 1,74
Sijoitustodistus Sampo Pankki 20.01.2012 5 000 000 99,96 4998 055,20 0,70
Sijoitustodistus Sampo Pankki 24.01.2012 2 000 000 99,95 1998 956,02 3,47
Sijoitustodistus SHB 02.04.2012 10 000 000 99,67 9966 748,20 1,74
Sijoitustodistus SHB 08.02.2012 5 000 000 99,89 4994 572,10 2,78
Sijoitustodistus SHB 13.02.2012 8 000 000 99,87 7989 915,52 1,73
Sijoitustodistus SHB 24.05.2012 5 000 000 99,43 4971 279,35 4,50
Sijoitustodistus Tapiola Pankki 10.4.2012 13 000 000 99,63 12 952 025,06 1,38
Sijoitustodistus Tapiola Pankki 11.06.2012 4 000 000 99,33 3973 045,16 1,38
Sijoitustodistus Tapiola Pankki 13.06.2012 4 000 000 99,31 3972 589,16 2,43
Sijoitustodistus Tapiola Pankki 14.03.2012 7 000 000 99,76 6983 209,17 1,73
Sijoitustodistus Alandsbanken 02.05.2012 5 000 000 99,53 4976 722,15 1,03
Sijoitustodistus Alandsbanken 02.11.2012 3 000 000 98,49 2 954 668,47 2,43
Sijoitustodistus Alandsbanken 04.01.2012 7 000 000 100,00 6999 877,71 2,43
Sijoitustodistus Alandsbanken 21.03.2012 7 000 000 99,73 6980 831,34 2,09
Sijoitustodistus Alandsbanken 25.01.2012 6 000 000 99,94 5 996 650,62 0,00
Yhteensa 166 383 620,30 57,86
Madraaikaistalletukset

Maaraaikainen talletus AsuntoHypoPankki 09.01.2012 6 000 000 101,02 6061 184,10 2,11
Maaraaikainen talletus AsuntoHypoPankki 10.9.2012 5 000 000 100,97 5048 548,25 1,76
Mééraaikainen talletus AsuntoHypoPankki 20.06.12 5 000 000 100,08 5004 116,45 1,74
Maaraaikainen talletus AsuntoHypoPankki 27.04.2012 4 000 000 101,82 4 072 684,68 1,42
Mééraaikainen talletus AsuntoHypoPankki 29.02.2012 5 000 000 100,77 5 038 487,30 1,75
Mééréaikainen talletus Helsingin OP Pankki 01.06.2012 5 000 000 101,46 5073 113,50 1,76
Madraaikainen talletus Helsingin OP Pankki 05.03.2012 3 000 000 101,37 3 041 089,74 1,06
Méér&aikainen talletus Helsingin OP Pankki 13.08.2012 6 000 000 100,75 6 045 016,32 2,10
Mééraaikainen talletus Helsingin OP Pankki 15.06.2012 6 000 000 100,11 6 006 470,40 2,09
Mééréaikainen talletus Helsingin OP Pankki 16.04.2012 5 000 000 101,05 5 052 264,25 1,76
Méaéraaikainen talletus Helsingin OP Pankki 26.03.2012 3000 000 100,96 3 028 920,66 1,05
Méér&aikainen talletus Handelsbanken 09.03.2012 6 000 000 100,10 6 005 861,58 2,09
Mééréaikainen talletus Handelsbanken 13.01.2012 4 000 000 100,44 4017 575,84 1,40
Méaéréaikainen talletus Handelsbanken 20.04.2012 5 000 000 100,32 5016 014,55 1,74
Madaraaikainen talletus Suupohjan Osuuspankki 08.06.2012 5 000 000 100,20 5 010 060,00 1,74
Méaéaraaikainen talletus Suupohjan Osuuspankki 11.07.2012 4 000 000 100,37 4 014 804,28 1,40
Mééréaikainen talletus Suupohjan Osuuspankki 15.2.2012 4 000 000 100,64 4 025 798,76 1,40
Maaraaikainen talletus Suupohjan Osuuspankki 28.05.2012 4 000 000 100,26 4 010 534,00 1,39
Méaéraaikainen talletus Tapiola 04.04.2012 3 000 000 101,02 3 030 564,33 1,05
Méaér&aikainen talletus Tapiola 13.04.2012 4 000 000 100,09 4 003 524,68 1,39

ikainen talletus Tapiola 18.05.2012 4 000 000 100,00 4 000 000,00 1,39
ikainen talletus Tapiola 19.03.2012 3 000 000 100,07 3001 972,32 1,04
ikainen talletus Tapiola 20.02.2012 3 000 000 101,96 3 058 942,62 1,06
jaikainen talletus Alandsbanken 03.02.2012 4 000 000 100,85 4034 014,08 1,40

kainen talletus Alandsbanken 18.04.2012 5 000 000 100,23 5011 721,00 1,74
Mééraaikainen talletus Alandsbanken 30.01.2012 2 000 000 100,66 2013 273,26 0,70
Yhteensa 113 726 556,95 39,55

Arvopaperit ja velkasitoumukset yt a 280 110 177,25 97,41

Huom! Edellisen vuoden omistukset siséltéva tilinpaatds on nahtavéna yhtion internet-sivuilla osoitteessa www.seligson.fi
Kassa ja muut varat, netto 7 457 796,42 2,59

RAHASTON ARVO 287 567 973,67 100,0

* sisaltaa siirtyvat korot

Kasvuosuuksien lukumaara 111 128 066,6324
Tuotto-osuuksien lukumé&éra 8 647 503,5788
Kasvuosuuksien arvo 2,4659
Tuotto-osuuksien arvo 1,4937

Arvonlaskenta suoritetaan klo 14:30, kirjanpidon ja arvonlaskennan vélille syntyy eroja johtuen arvostushetkien eroavuudesta.



SIJOITUSRAHASTO SELIGSON & CO RAHAMARKKINARAHASTO AAA 7 (8)

Tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen allekirjoitukset

Helsingissa, 6. maaliskuuta 2012

/)Uh;/‘/\\ Q’,MA /A/A{ ''''

Jarkko Niemi Minna Kohmo
hallituksen puheenjohtaja i

_en L P

/ Mikko Vasko /AriKaaro
toimitusjohtaja

Tilinpaatésmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tédn&an annettu kertomus.

Helsingissa, /(}O maaliskuuta 2012

KPMG Oy Ab
KHT-yhteisé

[/
ﬁ%; /_/b/j;i/ﬂ?%&)

Tirﬁo Nummi', KHT Paula‘ Pasanen, KHT
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KAYTETYT KIRJANPITOKIRJAT

Paivakirja, konekielisena aineistona
Péaékirja, konekielisena aineistona

Tasekirja, sidottuna



