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TOIMINTAKERTOMUS 1.1. - 31.12.2010

Sijoitusrahasto Seligson & Co Pharos

Sijoituspolitiikka ja hallinto

Paittynyt tilikausi oli rahaston kahdestoista. Rahasto on yhdistelmérahasto, joka sijoittaa seki osake- ettd korkomarkkinoille.
Rahaston varat on neutraalitilanteessa jaettu tasan korkojen ja osakkeiden vililld ja jakoa voidaan muuttaa markkinatilanteen
mukaisesti siten, ettd osakepaino voi vaihdella vililld 30-70%. Rahaston korkoposition duraatio on 3 kuukautta - 7 vuotta.
Valtiovarainministerié on hyviksynyt Rahaston sddannot 27.10.1999 ja viimeisin sddntdmuutos on vahvistettu 16.6.2010 ja
astui voimaan 2.7.2010. Rahastoa hallinnoi Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj ja salkunhoitajana toimii Petri Rutanen.

Rahastoyhtion hallitukseen kuuluivat tilikauden alussa Minna Kohmo, Jarkko Niemi ja Anders Oldenburg. Varsinaisessa
yhtiokokouksessa 22.3.2010 hallitukseen valittiin Jarkko Niemi ja Anders Oldenburg. Tilintarkastajiksi valittiin KHT-yhteis6
KPMG Oy Ab ja varatilintarkastajaksi KHT Marcus Totterman. Yhtion toimitusjohtajana on toiminut Ari Kaaro.

Rahastojen edustajiston kokous 8.4.2010 valitsi yhtion hallitukseen osuudenomistajien edustajaksi Minna Kohmon.
Rahastoyhtitlle ja sen hallinnoimille sijoitusrahastoille valittiin tilintarkastajaksi KHT Paula Pasanen ja varatilintarkastajaksi
KHT Eija Kauppi-Hakkarainen, molemmat KPMG Oy Ab:sti.

Rahaston palkkiot
| Rahastoyhtiolle maksettava merkinté- / lunastuspalkkio  [Ei
| Rahastoon maksettava kaupankéyntipalkkio i 1,0 % lunastettaessa, jos sijoitusaika < 6kk
{ o | 0,5 % lunastettaessa, jos sijoitusaika <12kk
| Hallinnointi- ja sdilytyspalkkio 0,35 % vuodessa + kohderahastot enint. 0,85 % vuodessa
| Tuottosidonnainen palkkio | 20 % siiti kokonaistuotosta, joka ylitti rahaston

| vertailuindeksin tuoton kuluvan kalenterivuoden ja kahden

Rahaston tunnuslukuja

| Osuudenarvo,eur | Osuudenarvo,eur | Nettovarallisuus, | Osuudenomistajia

- I ~ A-osuus B-osuus ~ Meur | .
i 31122008 | 103443 | 74079 | 51 4 |
| 31.12.2009 | 12,9678 i 8,9009 i 8,2 694 [
L 31122000 | = 147638 | @ SN NS 127 | 1039 |

Rahastossa on sekd tuotto- ettd kasvuosuuksia.

Rahaston kulut ja tunnusluvut

Palkkiot yhteensid (TER), % ! 105 ; sisaltad myos kohderahastojen palkkiot

| Kaupankiyntikulut, % =
| Kokonaiskulut (TKA), %

ei tiedossa, koska kohderahastoina my&s muita kuin S & Co -rahastoja

ei tiedossa, koska kohderahastoina myos muita kuin S & Co -rahastoja

é..S.?l_l:qu_!(.i.q’r.tgnOP Qu._s_,_. % e tiesseial = ? ’43 | ei sisilld kohderahastojen kiertonopeutta eikd rahamarkkinavélinekauppoja
| Valityspalkkiot lhipiirille, % | 0,0 |
! Tracking error, % | 338 |
| Sharpen mittari | 171 |

Tulevaisuuden niikymiit

Seligson & Co Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen seki asiakasmédrit ettd varojen nettovirta olivat vuoden 2010 aikana
positiiviset. Vuoteen 2011 monet sijoittajat ldhtevit kuitenkin jo kahden voimakkaan nousuvuoden jilkeen melko
varovaisissa tunnelmissa ja odotettavissa on, ettd yleinen talous- ja markkinakehitys ovat merkittdvissi asemassa mydos
Seligson & Co Rahastojen osalta.

Tuotonjako

Pidttyneen tilikauden tulos oli 1 348 874,87 euroa. Hallitus ehdottaa, ettd tuottona jaetaan rahaston B-osuudenomistajille

0,39 euroa/osuus. N.}
|

h



SIJOITUSRAHASTO SELIGSON & CO PHAROS

TULOSLASKELMA (eur)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Osinkotuotot ja voitto-osuudet
Korkotuotot
Muut tuotot

Tuotot yhteensa

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlie
Séilytysyhteisolle
Muut kulut
Kulut yhteensd

Tilikauden voitto/tappio

1361 168,32
12 580,46
48 940,84
11 090,58

-78 416,24
-5 191,44
-1 297,65

1.1.-31.12.2010

1433 780,20

-84 905,33
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1.1. - 31.12.2009

1422 742,65
1202,30

45 892,09

3 199,21

1473 036,25

-40 554,35
-3 113,15
-1 584,98

1348 874,87

-45 262,48

1427 783,77




SIJOITUSRAHASTO SELIGSON & CO PHAROS

TASE (eur)

VASTAAVAA
Arvopaperit markkina-arvoon

Muut saamiset
Muut

Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

Rahaston arvo
Rahaston arvo

Vieras pddoma
Siirtovelat

VASTATTAVAAYHTEENSA

31.12.2010

12 559 784,80

983,92
21 603,70

148 131,78
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31.12.2009

8 084 717,45

597,26
10 938,96

135 264,78

12 730 504,20

12 671 453,93

59 050,27

8 231 518,45

8 198 990,36

32 528,09

12 730 504,20

8 231 518,45
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SIJOITUSRAHASTO SELIGSON & CO PHAROS

Tilinp&atds on laadittu Valtiovarainministerién paatéstad nro 820/2007 noudattaen.

Tilinpaatds perustuu 31.12.2010 arvonlaskentaan, minka liséksi tilinpaétékseen on otettu mukaan
viimeisen péivén pankkitilien tapahtumat kuten myds arvopaperikaupat seka osuuksien merkinnat

ja lunastukset siltd osin kun ne eivit ole arvonlaskennassa mukana.

Sijoitukset on arvostettu markkina-arvoon ja velat ja saamiset tilinpaatdshetken arvoon.
Valuuttamééaraiset erdt on muunnettu euroiksi arvonlaskentahetken mukaisella kurssilla.

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

Arvopapereiden nettotuotot

Osakesidonnaiset erat

Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Korkosidonnaiset erat

Luovutusvoitot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Kaikki yhteensa

TASEEN LITETIEDOT

Rahaston arvo

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden tulos

Rahaston arvo 31.12.

2010

316 894,52
-23 783,05
1065 265,18

1 358 376,65

0,00

2 791,67

2791,67

1361 168,32

2010

8 198 990,36
4713 202,62
-1573 686,95
-15 926,97
1348 874,87
12 671 453,93
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2009

17 981,79
-107 808,88
1532 504,73

1442 677,64
58 306,00
-78 240,99
-19 934,99

1422 742,65

2009

5 086 747,29
2 029 436,38
-331 744,79
-13 232,29
1427 783,77
8 198 990,36



SIJOITUSRAHASTO SELIGSON & CO PHAROS

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2010

Arvopaperi

Madara

Kurssi

Markkina-arvo/
kpl/nimellisarvo eur/tuotto% arvonmuutos eur arvosta %
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Rahaston

Muut arvopaperit

Rahasto-osuudet

Seligson&Co Aasia-indeksirahasto A 133 125,2828 3,79 505 117,26 3,99
Seligson&Co USA A Indeksirahasto 140 470,3173 9,46 1328 961,58 10,49
ISHARES STOXX SMALL 200DE 21 300,0000 18,55 395 115,00 3,12
Russian Prosperity Fund Euro A 3 104,6377 98,81 306 769,87 2,42
Seligson&Co Rahamarkkinarahasto AAA (A) 187 084,5125 2,43 454 390,86 3,59
Seligson&Co Phoenix A 14 944,5382 18,71 279 591,39 2,21
Seligson&Co Phoebus A 14 478,7346 29,94 433 480,28 3,42
Seligson&Co Global Top 25 Pharmaceduticals A 32 611,8046 10,17 331 662,05 2,62
POWERSHARE EQQQ 10 350,0000 41,31 427 558,50 3,37
ISHARES MSCI LATIN AMERICA 12 400,0000 22,29 276 396,00 2,18
Seligson&Co Global Top 25 Brands A 95 508,8189 3,33 318 254,49 2,51
Seligson&Co Eurooppa 50 -indeksirahasto A 1154 888,9236 1,78 2 050 389,79 16,18
Seligson&Co Euro Corporate Bond A 16 262,9425 15,67 254 898,86 2,01
DFA Emerging Markets Value Fund B 30 919,2200 19,61 606 325,90 4,78
CIF ASIA EX-JAPAN EQUITY FUND 20 399,4100 14,14 288 447,66 2,28
CIF-GLOBAL HGH INC OPP-X EUR 20 587,7600 22,83 470 018,56 3,71
JVK:t *)
Suomen valtion obligaatio 5,375% 04.07.2013 300 000 110,56 339 860,45 2,68
Méaraalkalstalletukset *)
Maaraaikainen talletus Alandsbanken 11.04.2011 300 000 1,00 300 223,05 2,37
Maaraaikainen talletus Alandsbanken 07.01.2011 500 000 1,01 507 069,60 4,00
Maéraaikainen talletus Tapiola 22.02.2011 200 000 1,00 200 309,91 1,58
Méaaraaikainen talletus Suupohjan Osuuspankki 25.02.2011 250 000 1,00 250 479,04 1,98
Maaraaikainen talletus Suupohjan Osuuspankki 13.4.2011 200 000 1,02 203 069,72 1,60
Maaraaikainen talletus Suupohjan Osuuspankki 02.03.2011 200 000 1,01 201 304,54 1,59
Maéraaikainen talletus Helsingin OP Pankki 29.03.2011 250 000 1,01 253 021,74 2,00
Maéraaikainen talletus Helsingin OP Pankki 22.08.2011 200 000 1,01 201 217,19 1,59
Maéraaikainen talletus Helsingin OP Pankki 18.3.2011 300 000 1,00 300 664,77 2,37
Sijoitustodistukset *)
Sijoitustodistus SHB 14.03.2011 300 000 1,00 299 481,89 2,36
Sijoitustodistus Tapiola Pankki 21.01.2011 300 000 1,00 299 903,70 2,37
Sijoitustodistus Nordea 22.06.2011 500 000 0,99 497 255,31 3,92
Arvopaperit yhteensé 12 581 238,96 99,29
Kassa ja muut varat, netto 90 214,97 0,71
RAHASTON ARVO I 12 671 453,93 100,00
*) siséltaa siirtyvét korot _
Kasvuosuuksien lukumaara 827 902,4820
Tuotto-osuuksien lukumaara 45 363,9701
Kasvuosuuksien arvo 14,7638
Tuotto-osuuksien arvo 9,7454

Arvonlaskenta suoritetaan klo 11:00, kirjanpidon ja arvonlaskennan vélille syntyy eroja johtuen arvostushetkien eroavuudesta.
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Tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen allekirjoitukset

Helsingissa, 2. maaliskuuta 2011

7

Jarkko Niemi Minna Kohmo
hallituksen puheenjohtaja

/4--“ e &\7

.
Anders Oldenburg /Ari Kaaro
toimitusjohtaja

Tilinpaatésmerkintd

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdn&an annettu kertomus.

Helsingissa, 6/ . maaliskuuta 2011

KPMG Oy Ab
KHT-yhteis®

G L Py )

Timo Nummi, KHT Paula Pasanen, KHT
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KAYTETYT KIRJANPITOKIRJAT

Paivékirja, konekielisena aineistona
Paékirja, konekielisena aineistona

Tasekirja, sidottuna
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