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TOIMINTAKERTOMUS 1.1. - 31.12.2010

Sijoitusrahasto Seligson & Co Euro Corporate Bond
Sijoituspolitiikka ja hallinto

Piittynyt tilikausi oli rahaston kymmenes. Rahasto on sijoittanut varansa siintjensid mukaisesti euroalueen
yritysten, valtioiden ja julkisyhteisojen joukkolainoihin. Salkussa olevat johdannaissopimukset on tehty
omaisuudenhoidon tehokkuuden edistimiseksi. Viimeinen siéntomuutos on vahvistettu 16.6.2010 ja astui
voimaan 2.7.2010. Rahastoa hallinnoi Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj ja salkunhoitajina toimivat Jani
Holmberg ja Inari Nilsson.

Rahastoyhtion hallitukseen kuuluivat tilikauden alussa Minna Kohmo, Jarkko Niemi ja Anders Oldenburg.
Varsinaisessa  yhtibkokouksessa 22.3.2010 hallitukseen valittiin Jarkko Niemi ja Anders Oldenburg.
Tilintarkastajiksi valittiin KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab ja varatilintarkastajaksi KHT Marcus Totterman. Yhtién
toimitusjohtajana on toiminut Ari Kaaro.

Rahastojen edustajiston kokous 8.4.2010 valitsi yhtion hallitukseen osuudenomistajien edustajaksi Minna
Kohmon. Rahastoyhti6lle ja sen hallinnoimille sijoitusrahastoille valittiin tilintarkastajaksi KHT Paula Pasanen ja
varatilintarkastajaksi KHT Eija Kauppi-Hakkarainen, molemmat KPMG Oy Ab:sti.

Rahaston palkkiot
5' 'Rahastoyhtlolle maksettava merkmta / lunastuspalkkio I Ei
| Rahastoon maksettava kaupankiyntipalkkio 102 % lunastettaessa, jos sijoitusaika < 3 ki _
Hallmnomt1 Jja sdilytyspalkkio | 0,33 % vuodessa
Rahaston tunnuslukuja
------------------------------------ Osuuden arvo, eur Osuuden arvo, eur Nettovarallisuus, | Osuu&éﬁommtajla .
e oy OOSONS 4 B-osuus | miljoonaaeuroa | |
31122008 4 133000 oo SV b e L] 52 |
~31.12.2009 14,9236 9,7089 | 54,3 | S b
31122010 | 15,6829 9,6804 i 44,0 L 2057
Rahastossa on seki tuotto- ettd kasvuosuuksia.
Rahaston kulut ja tunnusluvut
Palkkiot yhteensi (TER), % | 0,33 |
‘Tuottosidonnainen palkklo % . - # Kaupankiyntikulu on tassd laskettu Sijoitusrahastoyhdistyksen suosituksen
Kaupankayntlkulut % | 0,06 # | mukaisesti eli siten, etti edeltivin vuoden euromdriiset kaupankiyntikulut on
: Kokonaiskulut (TKA), % | 0,40 jaettu rahaston kyseisen 12 kuukauden jakson korkeimmalla pésiomalla.
Salkia I sth % S i 3'4 '3 6‘ Julkaisemme rahastojemme neljinnesvuosittaisessa katsauksessa myos luvun,
?‘ .un e 9“09_?‘{3 > o' IR L jossa euromddriiset kulut on jaettu tarkastelujakson keskimidraiselld
Viilityspalkkiot Idhipiirille, % { 0,0 |  rahastopiiomalla. My6s tissi julkaistu kokonaiskulu (TKA) on laskettu kayttien
Tracking error, % 1,37 | keskimiiriiseen rahastopiiomaan perustuvaa lukua.
| Sharpen mittari | 1,50 |

Tulevaisuuden niikymiit

2010 aikana positiiviset. Korkorahastojen kehitysti vaimensi kuitenkin matala yleinen korkotaso. Talouden
elpyminen ja siihen liittyvi korkotason kehitys on merkittdvissd asemassa Seligson & Co Rahastojen
korkorahastojen tulevassa kehityksessi.

Tuotonjako

Pidttyneen tilikauden tulos oli 2 739 679,74 euroa. Hallitus ehdottaa, etté tuottona jaetaan rahaston B-
osuudenomistajille 0,49 euroa/osuus.
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TULOSLASKELMA (eur)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Tuotot yhteensa

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle
Sailytysyhteisélle
Muut kulut
Kulut yhteensa

Tilikauden voitto

355 170,95
2567 777,09
2 906,03

-127 928,27
-55 620,98
-2 625,08

1.1.-31.12.2010

2 925 854,07

-186 174,33

2814 175,80
2010 166,70
3 859,60

-100 561,80
-43 722,49
-3 748,07

2 739 679,74
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1.1. - 31.12.2009

4828 202,10

-148 032,36

4 680 169,74
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TASE

VASTAAVAA
Arvopaperit markkina-arvoon

Muut saamiset
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

31.12.2010

42 315 295,63

169,33
1257 491,84

565 554,28
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31.12.2009

52 548 779,27

165,10
1594 624,61

366 393,76

VASTAAVAA YHTEENSA

44 138 510,98

54 509 962,74

VASTATTAVAA
Rahaston arvo

Rahaston arvo
Vieras pddoma

Siirtovelat

44 058 075,45

80 435,53

54 269 875,15

240 087,59

VASTATTAVAA YHTEENSA

44 138 510,98

54 509 962,74



SIJOITUSRAHASTO SELIGSON & CO EURO CORPORATE BOND

Tilinpaatds on laadittu Valtiovarainministerion paatosta nro 820/2007 noudattaen.

Tilinpaéatds perustuu 31.12.2010 arvonlaskentaan, minka liséksi tilinpaétékseen on otettu mukaan
viimeisen pdivan pankkitilien tapahtumat kuten myos arvopaperikaupat sekd osuuksien merkinnat

ja lunastukset silté osin kun ne eivat ole arvonlaskennassa mukana.

Sijoitukset on arvostettu markkina-arvoon ja velat ja saamiset tilinpaatéshetken arvoon.
Valuuttamaaraiset erdt on muunnettu euroiksi arvonlaskentahetken mukaisella kurssilla.

TULOSLASKELMAN LITETIEDOT

Arvopapereiden nettotuotot

Korkosidonnaiset erat

Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

TASEEN LIITETIEDOT

Rahaston arvo

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden tulos

Rahaston arvo 31.12.

2010

1069 226,91
-72 412,42
-641 643,54

355 170,95

2010

54 269 875,15
20121 140,15
-33 037 360,13
-35 259,46
2739679,74
44 058 075,45
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2009

239 151,44
-99 334,00
2 674 358,36

2814 175,80

2009

17 095 823,14
53 732 670,24
-21 238 234,31
-553,66

4 680 169,74
54 269 875,15
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ARVOPARERISLIOITUSTEN JA JOHDANNAISEOPIMUSTEN AYHMITTELY 31122018

B

Anopioesl

Muwtt arvopaperit *)
Holannin vaition obfigaatio 4,0% 15.7.2016 0 B0 AL A4} AT AT L]
Suomen valtion obligaatio 3,125% 15.09.2014 A1 0 AT AZ7 362 a7
ANGLO AMERICAN CAPITAL 5,875% 17.04.2015 B0 006 111,20 4E 311,68 &7
ABB INTL FINANCE LTD 4,625% 06.06.2013 300 (0% 10625 B REEL L]
ADECCO INT FINAMCIAL 480 24 045013 0 (0 LG 32046251 o673
AR LIQUIDE SA 4,75% 25.06.2014 A0 00 05,00 ©46 4 £3 1]
ARCELORMITTAL FINANCE 4,625% 07.11.2014 A D B, BT P AR A 096
ATLANTLA BPA& 5,00 (106 5114 B 00 HELE AT 38R2T LAT
BASF SE 3,375%, 30.05.2012 B0 000 50 4 EVETR 1,10
BAYER AG 6,0% 10.04.2012 B0G000 e £ S50 E1420 125
ERW FINANCE MV ERPSS T2t A0 1742 ELURTERT 108
B FIMANCE MY 4, 2o 2200 2008 000 18657 THT 478 BE 14
DANONE FINANCE 6,375% 04.02.2014 00 00 114,86 Atk 5 na1
BOUYGLIES B4 §,125% ELOT. 2008 B0 000 naz 581633,66 132
ARMEH TELEGOM PLE 5,28% 22,05 2014 0 00 167 28 A8 40,11 10
CARREFOUR 6,625% 02.12.2013 0 000 TSl By BN 1.2
DEUTSCHE BAHN FINANCE BV 5,0% 24.07.2019 S0 00 143 OB& #7857 123
DEUTSGHE POST FINANCE 4 578% 30,08 20H4 R0 (R 107,55 A% 220 &1
DAIMLER INTL FIN BV 4,625% 2.9.2014 0 1) 190 REG DG AR 148
DONG EMNERGY A 4078 % 1812500 B 000 m0s 515 528,12 1,47
DEUTSCHE TELEKOM INT FIN 4,0% 19.01.2015 ED0 D00 A2 B8 483,45 147
DEUTSCHE TELECOM INT FIN 6,00% 20.1.2017 A 00 113, A T 190
ELECTRICITE DE FRANCE 4,625% 06.11.2013 00 (00 107,51 A4 80032 [
ELECTRICITE DE FRANCE 6,25% 26.01.2021 0 000 RUEE:T BER 10774 187
EDP FINANCE BV 4,75 % 26.09.16 Bl ] R 184 THATT 044
ENBW INTL FINANCE BV 4,875% 16,1.2025 200000 LR 21834116 050
ENEL-SOGCETA PER AZIONE 5, 25% BL06.2017 B 00 T 98140 EE T
EHIBP& 4,755 14.11.3017 ol 00 1oHAY 74T AP0 iR 170
E.ON INTL FINANCE BV 6,75% 07.05.2020 B0 000 116,06 1088 970,04 BT
ELOIN INTL FINANCE BY 5,5% 10042088 B0 000 151,88 FH 307,08 as
FRAMCE TELECOM 4,75% 2160 2017 i 000 1078 1005 883,71 228
FIANGE TELEGOM 7,25% 20012013 200 000 1L 235 042,50 08
FORTUM 4,6% 20.06.2016 441 (WY L rT A% 2,0 1,00
GAS NATLRAL 4.025% 200 2018 O (R B065 BE1 67759 1,50
GOF SUEE 8.20% 2400 2000 S0 111,00 G2 5T FAT]
GLANDSMITHHLINE CAPITAL 5AZS% 12122017 00 60 LT GBS INGTE 1,56
HENKEL AG & CO KGAA 4,25% 10.06.2013 00 000 105,80 224 700 58 oM
IBERDROLA INTL BV 4,876% 18.02.2013 0 00 04,11 58 G080 LF ]
KRAFT FOODS INC 5,76% 20.03.2012 A0 MG 436 946,99 54
EGNIELLIKE HPM BN 20020 00 00 107,22 PET 021 54 L
LAFARGE SA 5A48% 04, 12 2013 A 13 L EITEL] 0ar
LIMDE FIMANCE BY £ P55 0122018 A0 000 nrm 474 009,83 1,08
BELGELEC FINANCE SA 5,125% 24.06.2015 400 000 1T 451 214,05 16
METRO AG 7,625% 5.3.2015 00 300 1 A5G LG 1,13
MERCK FIN SERVICES GMBH 4,5% 24.03.2020 200000 102,84 21275871 048
NATL GRID PLC 4,125% 21.03.2013 ) 008 14 50} 31 7 5 ngse
HOKI, CORP 5,55 64,02 2014 300 00 o0 a2 341617,34 ore
PEIFEN NG 4,75 % ML.06201E B0 003 1852 SEE BET.28 1.0
PROCTER & GAMBLE CO 4,50% 12.05.2014 S0 000 107 54 S5F 350, 1.2
PORTUGAL TELECOM INT 6,0% 30.4.2013 A 00 003 436 542,36 095
BONEAT B0S0H 4370% 1505.2HE AL 00 1671 481 90554 1,0
SHELL INTERNATIONAL FIN 4,50% 09.02.2016 iR ) LG M A A8 1,78
REPSOL INT FINANCE 4,625% 08.10.2014 B0 000 1056L 623 B 20 11%
ROCHE HLDGS INC 5,625% 04.03.2016 e 11250 057 RIS 33 FAL]
ATE EOF TRAMSPOAT 8 & 4, 075% 0005 2018 A0 (00 WEIT B2 14T 08 1,8
RWE FINANCE BV JVK 6,5% 10.08.2021 B0 00 LERES B0 128,08 134
RWE FINANCE BV 4,626% 23.07.2014 AD0 00 7.5 o s L
EMDVIE A8 B AR5 26 2 204 20000 ERT] 237 705,77 54
SAMONEAVENTIS 4,8% 105 2006 200 000 T 221 07755 040
SCHNEIDER ELECTRIC SA 5,375 % 08.01.2015 Ll ni 11048 SR L] ]
COMPAGNIE DE ST GOBAIN 4,875% 31.05.2016 1O 00 124 54 BT 5D 124
WK K GO NG B 27E% 041002014 300} 200 110,39 5 40650 0
SIEMENS FINANCE 5,125% 20.02.2017 0 00 15 AR 183
STATKRAFT AS 5,50% 02.04.2015 00 000 11108 35 MEED 078
STATOIL ASA 4,375% 11.03.2016 B 0 167 41 33 08 AT 06
TELEFOMICA EMISIONES 4 £0%% 11113018 o 00 A0 287 800,49 nEE
TELEFONICA EUROPE BY 5,125% 14.02.2013 O 00 106,31 TES 130,55 1.7
TELENOR ASA 4,875% 29.05.2017 S 00 10852 234 487,04 o
TELECTHA ITALLA FIN SA& 7,255 24.04.2007 A 000 0E5E 426 GRE,T) 1.01
TELECOM [TALLA FIN 54 8.270% 29 15013 200 00 LT 334 222 39 o
TELERDM FISAMPMANAGEMENT 83755 20012018 20 004 RLETiT 2398 000 64 M
TELIASCONERA AB §, 125% 13082014 A (00 0BG 481 32259 1,
TEAACIT A MACTTI CRIET COMI 4 805%, 1803 2013 B0 000 Lk G4 25032 1.5
TOTAL CAPITAL SA 4,875% 28.01.2019 O 0 LiLRL BRI 8n 155
TESCD PLEG 5658 % 10004 3012 R 0 B, G5 542 121,30 12
LIRELE WY Y 2370% 29.09.2015 400 000 M, 23 A SAZER 0
VATTENFALL TREASURY AB 6,75% 31.01.2019 B0 000 o1 ) 14707 L]
VEOLIA ENVIRONNEMENT 4,375% 16.01.2017 KN 000 104,83 BT &AM 1.8
ASF RN DT 22 300 000 5 10 445,60 oF
VIVENEH 54 48755 02 12.2010 00800 10 206 G022 047
VOLVO TREASURY AB 5,0% 31.05.2017 S0 000 105,41 433 83000 Lkt
VODAFONE GROUP PLC 5,126% 10.04.2015 B0 000 11048 5 227 50 186
VOLEEWAGEN BITL FIN 7 056 (Rie 2018 200 008 11788 248 440,53 056
VOLKSWAGEN INTL FIN & 308% 22.8.2000 B0 00 11362 35 220,27 a8
WOLTERS KLUWER NV 5,125% 27.01.2014 000 108, Fi4 ta02p L6

T T — 3357 e 74 R

Kassa ja muut varat, netto 488 &065,71 1,18

ARMASTON BAVD 44 058 075,43 Joho
*) sisanaa siirtyvat korot
KREvcsuikskan kksm g 2 TET Th4, 8954
Turfo-nuoksen LkmA A B 040,540
FisLaiban AR 15,6829
Totn-pRaksien ano 18,6804

klo 14:30, kirj jaar valille syntyy eroja johtuen arvostushetkien eroavuudesta.
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Tilinp&attksen ja toimintakertomuksen allekirjoitukset

Helsingissd, 2. maaliskuuta 2011

/—)/( )AQA_;_H____ | B W&

Jarkko Niemi / Minna Kohmo
hallituksen puheenjohtaja

Anders Oldenburg Ari Kaaro
toimitusjohtaja

Tilinpaatésmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdn&an annettu kertomus.

Helsingissa, g . maaliskuuta 2011

KPMG Oy Ab
KHT-yhteisd

i/ Horns)

Timo Nummi, KHT Paula Pasanen, KHT
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KAYTETYT KIRJANPITOKIRJAT

Paivakirja, konekielisena aineistona
Pé&akirja, konekielisena aineistona

Tasekirja, sidottuna

8(8)



