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KAPITALFORVALTNING, ETT FORTROENDEUPPDRAG FONDSPARANDE: ENKELT OCH RATIONELLT!

Att fondspara ar rationellt — och kunde inte vara lattare! Minimi-
teckningen for véra fonder dr 1 €. Du kan alltsd spara nér du vill,
och vilket belopp du vill, utan séirskilda avtal.

Vi pé Seligson & Co strivar efter att vara kunder pa lang sikt far en sa
god avkastning som mojligt. Planeringen av en lyckad fondportfolj grun-
dar sig alltid pa en klar uppfattning om malsattningarna samt om viljan

och férmégan att ta risker. Om inte hela portfoljen bestdr av riskfria Hur kommer jag i gang?
placeringar kommer den med sdkerhet att tidvis ocksa sjunka i vérde. ) )
Dirfor &r det viktigt att anpassa riskerna s, att kursnedgdngarna inte Du kan vilja mellan tre sitt att bli kund:

orsakar somnlgsa natter.

1. Enklast pa nitet Narmare instruktioner finner du pa

En rationell placerare komponerar sin portfolj enligt sina egna malsétt- www.seligson. fi, under linken ”Hur bli kund?”".

ningar, och forverkligar denna allokering sa effektivt som mojligt. Kom-
plicerade produkter gér inte att allokera tillrdckligt noga; vet man inte hur ) )
enskilda produkter fungerar, ar det ju ocksa svart att se helheten. Darfor 2. Genom att géra din forsta fondteckning
utgor klara och formanliga indexfonder kdrnan i vart fondurval. Enkelt &r
effektivt!

Du tecknar genom att betala in ett valfritt belopp pa bank-
kontot for fonden du valt. Anteckna dina personuppgifter
(namn, adress, personbeteckning, telefonnummer och e-

Héllbar utveckling pa ett kostnadseffektivt satt postadress) i bankgiroblankettens meddelandefilt.

Vi strdvar alltid efter att minimera kostnaderna, som ju belastar avkast-

ningen. Hoga avgifter for teckning, inlosen, forvaltning, konsultering, For sdkerhets skull kan du dessutom gérna skicka uppgif-
handel med mera éter upp en storre del av avkastningen &n mangen pla- terna till oss pd e-postadressen info@seligson.fi, eller med
cerare inser. Med hjilp av vara kostnadseffektiva index- och korgfonder hjélp av formuldret for teckningsanmélan som finns pé vér
kan en portfolj byggas upp exakt, tillforlitligt och transparent. Vara ak- webbplats.

tiva fonder placerar sina medel pa ett visst geografiskt omrade eller enligt

en vi_sF ple}ceringsstil. Ocksa deras fasta férvaltningsarvoden ar ldga inom 3. Bestiill ett kundavtal pa forhand

sina jamforelsegrupper.

Du kan ocksa bestilla ett kundavtal innan du gor din forsta

Vara Europa-, Nordamerika- och Asien-indexfonder foljer index som fondteckning. Kontaktuppgifterna finns pa bakpérmen.

beaktar kriterier for hallbar utveckling. De utgér alltsa en utmérkt grund
for en langsiktig placeringsplan. Ocksa véra ovriga indexfonder héller pa

att dverga till index for hallbar utveckling. Pa samma gang som vi gor upp kundavtalet skapar vi ditt kund-

nummer, samt din teckningsreferens, som vi ber att du anteck-
Serviten @&l e e nar i bankgiroblankettens referensfilt varje gang du betalar in ett
teckningsbelopp. Varje kund har sin egen teckningsreferens.
Kapitalforvaltning ar ocksa beservice. Darfor ingar i vart sortiment ocksa
individuella kapitalforvaltningslosningar: placeringsradgivning, kapital-
forvaltning enligt fullmakt samt védra samarbetspartners special-
produkter. Flexibel service och Oppen kommunikation hor till vara
grundvérden. Vi glommer inte att vi forvaltar era tillgangar.

Teckningsreferensen stér i kundavtalets vre horn, samt i Min
portfolj under "Kundtjanst” — "Kundens grunduppgifter". Du
kan ocksa fraga efter den hos var kundtjanst.

Tecknar du utan teckningsreferens dr minimibeloppet 5 000 €.
Webbtjansten Min portfolj gor ndstan alla fonddrenden lattare
. Y —— och snabbare att utrdtta. Du kan folja med hur vérdet pa dina
investeringar utvecklas, ta fram notor 6ver teckningar och inlds-
ningar, samt skapa rapporter t.ex. for skattemyndigheten. Natur-

Jarkko Niemi £l Lie ligtvis kan du skota dina drenden ocksé utanfor nétet, exempelvis
VD, Seligson & Co Abp VD, Seligson & Co Fondbolag Abp ?
jarkko.niemi@seligson.fi ari.kaaro@seligson.fi per telefon och brevpost.

INFORMATION FOR INVESTERARE | SVERIGE

Det hir forenklade fondprospektet &r forst och framst skrivet for svensksprakiga investerare i Finland. Det mesta giller dock dven for investerare i Sverige.
Har &r svaren pa de vanligaste fragorna.

Hur kan jag bli kund? Precis som finlédndska investerare, se ovan.

Kan jag anvanda min vanliga fonddep&? Enligt den finska lagstiftning uppritthaller fondbolaget ett andelsigarregister och det behdvs ingen skild depad om
du har valt att placera direkt (dvs. sdsom beskrivs i detta prospekt).

Om du placerar via PM eller en fondf6rsakring tar de hand om depan samt fungerar som kommunikationskanal for information och dina tecknings- och
inlosningsorders.

Hur gor jag en fondteckning (kdper fondandelar)? Genom att betala teckningssumman pé fondens bankkonto (kontonumren pa foljande sida). Betalningar
bor goras i euro.

Ska jag valja A- eller B-andelar? Enligt behov. For A-andelarna betalas ingen arlig dividend, for B-andelarna gors en utbetalning en gang om aret.

Hur l6ser jag in (saljer) fondandelar? Smidigast via webbtjdnsten Min Portfolj, mera om inldsningsforfaranden pé foljande sida. Pengarna betalas in pa det
bankkonto som du meddelat oss da registrerad dig som kund (om du inte har anmélt ndgon dndring senare). Samma géller B-andelarnas utbetalningar. Vi gor
alla betalningar i euro.

Hur far jag information och rapporter om mina placeringar? Smidigast féljer du utvecklingen av dina placeringar via webbtjénsten Min Portf6lj, men du
kan ocksé komma Gverens om andra sitt (t.ex. rapportering per post). Allménna notiser publicerar vi pa webbplatsen www.seligson.fi pa finska och svenska.

Vilka fonder &r tillgangliga? Foljande av véra fonder ar notifierade i Sverige: aktieindexfonderna Finland, Europa, och Asien, aktiefonderna Global Top 25
Brands, Global Top 25 Pharmaceuticals, Phoenix och Russian Prosperity Fund Euro samt riantefonden Euro-obligationsindexfond. Fonderna med kursiv
finns dven tillgédngliga for pensionssparande via PM.

Kan jag fa betjaning pa svenska? Visst! Vi tillhandahaller allt visentligt material Aven pa svenska, talar svenska i kundservicen samt uppritthaller
webbtjansten Min Portfolj pa bade finska och svenska.




TECKNING AV FONDANDELAR

Fondteckning innebér att kopa fondandelar. Det dr ldtt: du bara
betalar in teckningsbeloppet pa bankkontot for fonden du valt.

En placeringsfond bestar av bade tillvdxt- och avkastningsandelar.
Skattemdssigt dr tillvixtandelar ndstan alltid det fordelaktigare
alternativet, speciellt for privatpersoner.

Kontonumren for Seligson & Co:s tillvéxtandelar finner du i tabel-
len invid. Vénligen anvind din personliga teckningsreferens nir du
betalar via bankgiro. Om du vill teckna avkastningsandelar, kon-
takta var kundtjanst. Du kan teckna fondandelar varje bankdag.

P4 var webbplats samt i Min portf6lj finns dessutom en tecknings-
tjénst for Nordeas, Tapiola Banks och S-Bankens kunder.

Vi tar emot teckningar samt begdran om inldsen, enligt reglerna for
respektive fond, under finldndska bankdagar. Fondbolaget kan
tillfalligt avbryta inlésningen av fondandelar om en marknadsplats
som med hénsyn till fondens placeringspolitik kan anses vara en
huvudmarknadsplats &r stingd, om handeln p& den marknaden har
begrinsats eller pa grund av kommunikationsrelaterade storningar.

INLOSEN AV FONDANDELAR

BIC/SWIFT-koder

Phoebus
Phoenix
Pharos
Finland
Europa
Asien

Nordamerika

Emerging Markets
Global Top 25 Brands
Global Top 25 Pharma
Russian Prosperity
Euroobligation

Euro Corporate Bond

Tapiola Bank
TAPIFI22
Tapiola Bank
FI56 3636 3001 2555 61
FI33 3636 3001 2555 87
FI73 3636 3001 2555 46
F144 3636 3001 2553 89
FI54 3636 3001 2553 06
FI75 3636 3001 2554 13

FI42 3636 3001 0555 08

FI78 3636 3002 6847 51
FI53 3636 3001 2554 21
FI35 3636 3001 2554 54
FI64 3636 3001 2556 11
FI88 3636 3001 2554 70
FI65 3636 3001 2554 96

Penningmarknadsfond AAA FI21 3636 3001 2555 12

Obs! Eftersom indexandelsfonden OMX Helsingfors 25 &r ett bérsnoterat
vérdepapper, kdper och séljer man andelar i denna fond via

FONDERNAS BANKKONTON

Nordea
NDEAFIHH
Nordea
FI96 1596 3000 0095 08
FI64 1200 3000 0178 48
FI68 1200 3000 0155 45
FI27 1200 3000 0068 74
FI&8 1200 3000 0082 01
FI50 1200 3000 0164 51

FI45 1805 3000 0011 55

FI20 1805 3000 0057 76
FI13 1200 3000 0081 93
FI57 1200 3000 0177 80
FI35 1200 3000 0185 64
FI162 1200 3000 0096 39
FI44 1596 3000 0094 74
FI05 1200 3000 0068 82

vardepappersformedlare.

Fondandelar kan inlosas varje bankdag (utom “Emerging Markets” som ar 6ppen for inldsningar och teckningar en gang i veckan). Inlosen sker
antingen genom Min Portf6lj, en skriftlig begéran eller per telefon. Vid telefoninlosen fragar vi efter bade kundnumret och andra identifierande
uppgifter. Inlésen utbetalas till kontot som kunden angett vid teckning. En eventuell dndring av kontonumret bor anmalas skriftligt, eller med

Tapiolas, Nordeas eller S-Bankens bankkoder.

DAGLIGA TIDSGRANSER FOR TECKNING OCH INLOSEN

I tabellen nedan betyder teckningsdagen den dag da fondandelarna registreras for kunden och inlésendagen den dag d4 ett inlosningsuppdrag
verkstills. Betalning betyder att den teckningsbetalningen har registrerats pa fondens bankkonto och uppdrag att ett inlosningsuppdrag fran

kunden har tagits emot av Fondbolaget.

Undantag kan uppkomma s& som preciserats i fondernas stadgar, till exempel under exceptionella marknadsforhallanden. Indexandelsfonden
OMX Helsingfors 25 noteras pa borsen; andelar i denna fond kops och silj alltsa via vardepappersformedlare.

AKTIEFONDER

Index— och korgfonder

Finland-indexfond
Europa-indexfond
Asien-indexfond
Nordamerika-indexfond

Emerging Markets

Global Top 25 Brands
Global Top 25 Pharmaceuticals

Aktiva aktiefonder

Phoebus

Phoenix

Pharos

Russian Prosperity

RANTEFONDER
Penningmarknadsfonden AAA
Euro Corporate Bond
Euroobligation

Teckningsdagen (T)

Betalning foregdende dag (T-1)

Betalning foregdende dag

Betalning foregéende dag fore 17:00
Betalning foregdende dag fore 17:00
Teckningsdagen normalt fredag, da
betalningen har anlant fére kl 14:30 samma
veckas onsdag (vi informerar om méjliga
undantag pa vara internetsidor)

Betalning foregéende dag

Betalning foregaende dag

Betalning foregdende dag
Betalning foregaende dag
Betalning foregdende dag
Betalning foregaende dag

Betalning fore 14:30 => samma bankdag
Betalning foregaende dag
Betalning foregaende dag

Inlésendagen (T)

Uppdrag foregdende dag (T-1)

Uppdrag foregdende dag

Uppdrag féregéende dag fore 17:00
Uppdrag foregdende dag fore 17:00
Inlosendagen normalt fredag, da
inldsningsuppdraget har anlant fére kl 14:30
samma veckas onsdag (vi informerar om
mojliga undantag pa vara internetsidor)
Uppdrag foregéende dag fore 17:00
Uppdrag foregdende dag fore 17:00

Uppdrag foregdende dag
Uppdrag foregéende dag fore 17:00
Uppdrag foregdende dag fore 17:00
Uppdrag foregaende dag

Uppdrag fore 10:00 => samma bankdag
Uppdrag foregdende dag
Uppdrag foregaende dag

Fondbyten dr normala teckningar och inldsningar och foljer tidangivelserna i tabellen ovan. Pengarna flyttas dock direkt mellan fondernas
bankkonton, dvs. kunden behdver inte att ut pengarna till sitt eget konto.

I beskattningen behandlas inldsningar i samband med fondbyten pa samma sitt som alla andra fondinldsningar.

SELIGSON & CO FONDBOLAG ABP 3



RISKER VID PLACERING

Risker anknyter sig till de flesta placeringar. Om portféljen inte enbart bestar av riskfria placeringar ar det inte bara sannolikt, utan

helt sékert, att portféljens varde sjunker under vissa perioder.

A andra sidan kan man inte nd betydande avkastning utan att ta risker. Darfor l6nar det sig inte att helt och h&llet undvika risk. Det
ar dock viktigt att placeraren bade inser vilka risker som hor ihop med hans eller hennes placeringar, och anpassar riskerna till
den egna situationen. Nedan presenterar vi nagra av de vanligaste placeringsrelaterade riskerna.

Allméan aktiemarknadsrisk

Aktieplaceringar dr alltid forknippade med en stor risk for ovan-
tade kursfall. Prisrorelserna pa marknaderna kan vara drama-
tiska och praktiskt taget omdjliga att forutsdga.

Pa grund av de kraftiga prisrorelserna lonar det sig att placera i
aktier bara pa lang sikt, med en tidshorisont pa flera ar. Dessu-
tom bor man minnas att geografisk diversifiering, och diversifi-
ering over till exempel olika branscher och enligt bolagsstorlek,
effektivt jamnar ut riskerna.

Specifika marknadsrisker

De flesta fonder placerar sina medel pa ett visst geografiskt
omrade, i en viss bransch eller enligt en viss placeringsstil. Alla
dessa har sina risker.

Till exempel de sd kallade tillvixtmarknaderna &r forknippade
med atskilliga risker som hanfor sig till hur marknaderna och
marknadsparterna fungerar. Dértill kommer naturligtvis den
allmidnna marknadsrisken.

Olika branscher och placeringsstilar har var och en sina egna
risker. Ibland &r en viss bransch eller placeringsstil populir
bland investerarna, och ibland helt ”ur modet”. God diversifie-
ring over olika geografiska omrdden samt branscher utgdr det
basta skyddet mot modefenomen och mot marknadsspecifika
konjunkturrisker.

Portféljforvaltarrisk

I aktivt forvaltade fonder ingar, forutom den allménna aktie-
marknadsrisken, ocksa en risk att portfoljforvaltarens aktiva
placeringsbeslut renderar en avkastning som understiger mark-
nadens genomsnitt.

Aktivt forvaltade fonder strévar vanligtvis efter att na en avkast-
ning som overtrdffar marknadens genomsnitt. Darfor tar dessa
forvaltare medvetna risker i sina placeringsbeslut.

Den aktiva portfoljforvaltningens risker accentueras i fonder
med hoga forvaltningskostnader. Innan portfoljforvaltaren kan
borja tjdna in béttre avkastning dn marknaden i genomsnitt,
maste han eller hon “hinna upp” underavkastningen forvalt-
ningskostnaderna orsakat.

”Risken med att inte placera”

En av de risker som oftast realiseras beror pa att man inte &r
med pé marknaderna. Om placeraren héller sina medel pé ett
rantefritt bankkonto, forlorar han eller hon den kortrantebundna
avkastningen som penningmarknadsfonder erbjuder till en
mycket lag riskniva.

Pa lang sikt d4r den formodade avkastningen péa aktie-
marknaderna hogre 4n hos konto- och rianteprodukter. Ifall man
kan ta risken att aktieplaceringarnas pris och virde fluktuerar
kraftigt lonar det sig inte att avsta fran denna hogre avkastning.

Rante- och kreditrisk

Den allménna rintenivan paverkar rantefondernas avkastning.
Daé réntenivan stiger tenderar rintefondernas avkastningar att
sjunka under en tid innan de stiger till den nya, hogre rénte-
nivén.

Ju langre 16ptid en riantefonds placeringar har, desto mer fluktu-
erar fondens vérde. Avkastningsutvecklingen hos en penning-
marknadsfond som placerar i korta ranteinstrument ar vanligtvis
mycket stabil.

Att ingen réanta inflyter &r ocksa en slags rénterisk. Bland ban-
kernas dagligkonton finns flera exempel pa detta. Hos manga
produkter som i marknadsforingssammanhang kallas kapitalga-
ranterade giller skyddet endast det nominella eurovérdet. Inflat-
ionen dter under placeringstiden upp kapitalets kopkraft, och
placeraren gér miste om en riskfri rdnteavkastning. Under loppet
av till exempel ett fem ars indexlan kan denna effekt bli avse-
vard.

Kreditrisken forverkligas om en rintefond placerar i ett mass-
kuldebrev vars emittent inte kan fullfolja sina aligganden. Se-
ligson & Co:s réntefonder placerar enbart i skuldebrev som
innehar en god kreditvardighetsklassificering. Rénterisken i vdra
rantefonder torde alltsa ligga under genomsnittet.

Valutarisk

Valutarisk ingar i alla placeringar som inte &r euronominerade.
A andra sidan kan valutarisken fungera dven i motsatt riktning;
valutors virden kan alltsa forandras till placerarens forman.

Att placera i virdepapper med sinsemellan olika noteringsvalu-
tor utgdr en dimension av diversifiering. Dérfor skyddar Se-
ligson & Co:s passiva fonder sig inte mot valutaforandringar.
I aktiva fonder kan en forvaltare som har en viss uppfattning
betrdffande valuta dock eventuellt placera pa valutamarknader-
na.

Valutaskydd &r ocksa vardepappershandel. Eftersom béde kopa-
ren och siljaren efterstravar vinst, kan affaren lyckas eller miss-
lyckas — men handeln fororsakar kostnader oberoende av resul-
tatet. Dérfor dr det ur en langsiktig placerares synvinkel fornuf-
tigt att fa valutaskyddet ”pa kopet” genom oskyddade placering-
ar i virdepapper som noteras i olika valutor.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken forverkligas dd man vill sdlja ett vardepapper
som inte lockar (tillrickligt manga) villiga kopare. Typiska
exempel pa sadana situationer dr stora séljorder av mindre bo-
lags aktier samt extraordindra situationer pa marknaden sdsom
“finanskrisen” ar 2008.

Seligson & Co:s fonder placerar huvudsakligen i de mest likvida
vérdepappren pad de marknader de investerar i. De enda mera
regelbundna undantagen till denna princip &r fonderna Phoebus
och Russian Prosperity Fund Euro, vilka ofta placerar i aktier i
sma foretag pa de marknader de investerar i.




VARA FONDERS RISKNIVAER

Risknivé och placeringstid anknyter sig till varandra via volatilitet, det vill sdga fluktueringar i viardeutvecklingen. Antar man
att vdrdet pa ett placeringsobjekt kan fluktuera kraftigt, men att bastrenden i varje fall &r stigande, &r det rationellt att placera
sa langsiktigt som mdjligt. Da kan man dels dra fordel av virdestegringen dven om den sker volatilt, dels undvika en stor del
av risken att placeringen visar forlust just d man behdver realisera den.

En placerare bor observera att risknivderna i schemat nedan, speciellt for aktiefondernas del, utgér omdémen som baserar sig
pé historisk utveckling samt pa virderarnas uppfattningar. Absoluta sanningar finns inte.

P4 var webbplats www.seligson.fi, under menyn “Verktyg”, finns en riskrdknare som kan anvéndas for att granska risken for
forluster i den egna grundallokeringen (aktier samt langa och korta réntor). Ocksa hér bor placeraren beakta att det ror sig om
en uppskattning; framtiden &r oséker.

| schemat nedan presenteras vara fonders risknivéer tillsammans med rekommenderade placeringstider hérledda av risknivan. Sche-
mat finns ocksa i firg pa prospektets framsida. Dessutom visas motsvarande risknivaer och tidsrekommendationer pé presentationssi-
dan for varje enskild fond.

"

5 okad avkastning, Mo, erag
’734.

Russian Prosperity

RISKKLASS 1 RISKKLASS 2 RISKKLASS 3 RISKKLASS 4
Rekommenderad Rekommenderad Rekommenderad Rekommenderad
Gver 1man over 2 ar dver 3 ar Gver 7 ar over 10 ar

RISK OCH VOLATILITET

Det finns manga riskkategorier, men ocksa sjalva ordet "risk” betyder olika saker for olika placerare. Inom finan-
siering — och i media — jamstalls risk ofta med volatilitet, det vill sdga fluktuationer i vardeutvecklingen hos en
placering. A andra sidan innebar risk fér manga privatplacerare framfér allt en fara att forluster uppstar under
placeringstiden.

Liksom historisk avkastning utgor inte heller historisk volatilitet ndgon garanti éver framtiden. Darfér uppger vi
inte historiska volatilitetsuppgifter i samband med riskprofilerna pa fondernas presentationssidor, utan ger i
stéllet en allman rekommendation betraffande placeringstiden.

Volatilitetstalen ingar dock bade i vara kvartalsrapporter och i fondbeskrivningarna pa var webbplats. Med hjalp
av vara volatilitetstabeller kan man for olika tidsperioder jamfora volatiliteten i en fond med volatiliteten i fondens
jamforelseindex.
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INDEXPLACERINGAR

Indexfonder och passiva korgfonder placerar antingen enligt ett forefintligt index eller i enlighet med en vardepapperskorg som
fondbolaget definierat. De gor inga aktiva val betraffande fondens aktie- eller ranteinstrument.

De passiva fondernas malsattning, att ge placeraren den genomsnittliga marknadsavkastningen, kan forefalla blygsam. P&
samma marknader spenderar ju aktivt férvaltade fonder miljontals euro p& analys och strategier i sin stravan att erbjuda béttre
avkastning an marknaden i genomsnitt.

Verkligheten &r dock en annan; till exempel i USA, dar indexfonder funnits lange, har dessa pa lang sikt gett en klart béattre avkast-
ning an de flesta aktivt férvaltade fonderna.

Passiva fonder som féljer en tydlig placeringspolitik utgor det effektivaste séttet att diversifiera en portfolj pa lang sikt. Darfor utgor
index- och korgfonder med laga kostnader karnan i Seligson & Co:s fondsortiment.

Passiva index- och korgfonder uppfyller alla kriterier for ef- Kostnaderna spelar en roll

fektivt fondplacerande. Med hjilp av dessa fonder uppnar man

bland annat Den framsta succéfaktorn hos passiva fonder dr den laga arvodes-
nivan. Placeringskostnaderna tar ju alltid pa den avkastning place-

®  liga kostnader raren far.

®  enbred diversifiering Foljande tabell konkretiserar nyttan med laga kostnader.
®  en tydlig och transparent portfoljstruktur

Utgangslédget for aktivt forvaltade fonder ar faktiskt klart samre an

for indexfonder, bl.a. pa grund av foljande orsaker: . .| Seligson & Co:s
Aktier Medeltal
B . fonder
Forvaltningskostnader
inla i 0 2 0
Forvaltningskostnaderna for aktivt forvaltade fonder ar betydligt Finlandska aktier 1,46 % 018°-0,45%
hogre én for indexfonder. Aktiva fonder maste ju anstdlla analy-
tiker, besoka foretag och skaffa dyra analysverktyg. Darfor ar Europeiska aktier 1,37% 0,45 %
till exempel en typisk forvaltningsavgift for en aktiv aktiefond i
finland cirka 1,5 % per &r, medan motsvarande avgift for en Aktier pa tillvaxtmarknader 1,70 % 0,25 %
indexfond é&r bara cirka 0,5 % per ar. (+ malfonden 0,50 %)
Kostnaderna hgjer troskeln for att lyckas. For att nd hogre av- Aktier globalt 1.36% 043-0,6%
kastning 4n en indexfond maste portfoljforvaltaren i en aktiv Rantor
fond ju forst dvertrdffa marknaden i tillracklig mén for att ticka
kostnaderna for aktiviteten. Forst darefter kan placerarna ta del Korta rantor 0,39 % 0,18 %
av avkastningen. . R
Langa rantor 0,49 % 0,28 %
Handelskostnader Foéretagslan 0,62 % 0,33 %

Aktiva fonder idkar vanligtvis mer vérdepappershandel. For

varje affir erlaggs en kommission som minskar fondens avkast- ! Medeltalet for andra én Seligson & Co:s indexfonder. Uppgifterna inklude-

ning. Ofta r dessutom skillnaden mellan kp- och siljpriset rar inte heller fond-i-fonder, eftersom kostnaderna for de underliggande
(’spreaden”) till nackdel for en aktiv handlare. fonderna séllan rapporteras trots att placeraren betalar dem.
Svéarigheten att sp& framtiden ? I indexandelsfonden OMX Helsingfors 25 varierar arvodet enligt fondens

storlek, men ar hogst 0,18 % per ar. Fonden dr borsnoterad. Detta innebr att

Det ar mycket svart att forutsdga vilka aktier som kommer att virdepappersformediarens kostnader tillkommer.

utvecklas gynnsammare dn genomsnittet under en viss tidspe- Kalla:
riod, och @nnu svérare att lyckas med detta bittre 4n andra Suomen Sijoitustutkimus,
marknadsaktérer. Olika typer av bolag — till exempel smé bolag, fondrapport 6/2011

teknologibolag och virdebolag — toppar avkastningsstatistiken i
tur och ordning enligt marknadsmodet.

- fli o mer £ Hur stora roll spelar kostnaderna, réknat i euro?
Svarigheten att valja ratt forvaltare

Raknat enligt ett avkastningsantagande pa 10 % per ar, 6kaer en
placering pa 100 000 € under 25 ar till 1 070 000 €. Men uppgar
placeringskostnaderna till 1 % blir slutsumman bara 855 000 €.

Vissa aktiva fondforvaltare dr sékert duktiga nog att ta igen
avkastningsskillnaden som en hogre forvaltningsavgift orsakar.
Fragan ér dock dels hur man skall kunna kénna igen en sadan
forvaltare da man sjdlv gor sitt placeringsbeslut, dels hur ldnge

just den forvaltaren lyckas Svertréiffa marknaden, Den aktiva forvaltningen maste alltsd verkligen producera mer-

virde for att ta igen tilliggskostnaderna, som bara i form av for-

. - o o s
Under varje tidsperiod har en del av alla tusentals forvaltare valtningskostnader ofta stiger till nirmare 2 % per ar.

lyckats utomordentligt, men hur kan en placerare bedéma vem
som klarat sig bra pa grund av skicklighet, och vem som bara
rakat ha tur? Dessutom dr vérlden forénderlig; vilka av de for-
valtare, som 1 tidigare jimforelser klarat sig bra, kommer att
gora det ocksa i fortsattningen?

En rationell placerare bygger darfor upp kérnan i sin placerings-
portfdlj med hjélp av formanliga passiva fonder, och betalar hoga
avgifter enbart for genuint aktiv forvaltning vars mervédrde han
eller hon verkligen tror pa.




INDEXFONDER FOR HALLBAR UTVECKLING

Bland Seligson & Co:s indexfonder féljer Finland, Asien,
Europa och Nordamerika index som beaktar kriterier for
hallbar utveckling.

| dessa index ingér endast bolag som &r branschledande
enligt till exempel féljande kriterier:

god bolagsstyrning
® riskberedskap och riskhantering

verksamhetens miljoeffekter i forhallande till andra
motsvarande bolag

® personalpolitik — &ven hos bolagets underleverantorer

e efterlevnad av lag och avtal

Att placera etiskt med hjalp av offentliga index &r kost-
nadseffektivt, 6ppet och transparent.

Indexen baserar sig pa tydliga bedémningskriterier, som
publiceras sd att bade investerare och bolagen sjilva
kan folja med samt kommentera utvarderingsmetoderna
och resultaten.

Indexen for Europa-, Nordamerika- och Asien-fonderna
framstélls av Dow Jones, en av varldens storsta indexpro-
ducenter. Foretagsutvarderingarna skots av deras samar-
betspartner Sustainable Asset Management.

Indexet for Indexfonden Finland produceras av NASDAQ
OMX, medan GES Investment Services star for valet av
foretag i detta index.

Mer information om indexen for hallbar utveckling finns att
f& hos var kundtjanst samt pa indexleverantérens webb-
plats: www.sustainability-indexes.com.

Dessutom placerar fonden Seligson & Co Global Top 25
Brands inte i foretag som far en betydande del av sina
intakter genom affarsverksamhet inom alkohol-, tobak-,
vapen- eller pornografibranschen.

Seligson & Co:s kapitalférvaltning skraddarsyr helheter for
etisk placering enligt kriterier som uppgors tillsammans
med kunden.

Mer information: Ari Kaaro,
direkt +358 (0)9 6817 8217
e-post ari.kaaro@seligson.fi

Placeringsfonden Seligson & Co
EUROPA-INDEXFOND

Indexfond for hallbar utveckling. Placerar i europeiska ak-
tier.

Indexfonden Europa erbjuder en effektivt diversifierad europeisk
aktieportfolj som iakttar kriterier for héllbar utveckling, till en
mycket lag kostnad. Fonden kan utgdra en stor del av en aktie-
portfdlj. Dessutom rekommenderar vi diversifiering 6ver andra
ledande aktiemarknader.

PLACERINGSPOLITIK OCH RISKPROFIL

Fonden placerar sina tillgdngar pa Europas aktiemarknader i
aktier som ingér i indexet Dow Jones Sustainability Europe. For
att effektivera portfoljforvaltningen kan fonden dessutom placera
i aktiederivat som &r forenliga med fondens placeringspolitik.

Fondens malséttning &dr att med sé laga kostnader som mojligt
folja jimforelseindexets utveckling. Portfoljens sammansittning
foljer indexet, vilket innebér att fondens marknadsrisk ar den-
samma som hos indexet Dow Jones Sustainability Europe.

Riskklass R“%E?eer:‘ndge:ﬁg

Over

5 10 &r

Riskklass 4. Vi estimerar 4 Oer
fondens forvantade I&ng- Over
siktiga avkastning och 3 38
risknivd som tamligen hog. 5 Over
Las mera pa s. 4-5. 2ar
Over 1

1 manad

DOW JONES SUSTAINABILITY EUROPE-INDEXET

Dow Jones Sustainability Europe omfattar 6ver 100 aktier p& den
europeiska marknaden. Indexet har utarbetats med beaktande av
kriterier for hallbar utveckling. Foretagen som uppfyller dessa
kriterier ingér i indexet, viktade enligt marknadsvérde. Mer in-
formation om indexet finns att fa hos véar kundtjénst, samt p&
webbplatsen www.sustainability-indexes.com.

Obs! Fonden féljde Dow Jones STOXX Sustainability -aktieindex
fram till 20.9.2010.

FONDENS GRUNDUPPGIFTER

Startdatum 15.6.1998

Senaste dndring av stadgar ~ godkénd 23.8.2010, i kraft 20.9.2010

Typ Aktiefond, Europa, héllbar utveckling

Jamforelseindex

Dow Jones Sustainability Europe

Registreringsland och valuta  Finland, euro

Minimiplacering 1€

Forvaltnings-/forvaringsavgift 0,35 % + 0,1 % =0,45% p.a.

Avkastningsbunden provision Ingen

Tecknings-/inlosningsavgift
(betalas till fondbolaget)

0%

Handelsavgift vid teckning
(betalas till fonden)

0,1%

Handelsavgift vid inlosen
(betalas till fonden)

0,5 % om placeringstiden < 6 manader,
annars 0,1 %

Portfoljforvaltare

Jani Holmberg, Inari Nilsson
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Placeringsfonden Seligson & Co
NORDAMERIKA-INDEXFOND

Indexfond for hallbar utveckling. Placerar pd USA:s, Kanadas
och Mexikos aktiemarknader.

Indexfonden Nordamerika erbjuder till en mycket 14g kostnad en
effektivt spridd nordamerikansk aktieportfolj som iakttar kriterier
for héllbar utveckling. Fonden kan utgéra en stor del av en aktie-
portfolj. Dessutom rekommenderar vi diversifiering 6ver andra
ledande aktiemarknader.

PLACERINGSPOLITIK OCH RISKPROFIL

Fonden placerar sina tillgangar pd USA:s, Kanadas och Mexikos
aktiemarknader, i aktier som ingér i indexet Dow Jones Sustaina-
bility North America. For att effektivera portfoljférvaltningen kan
fonden dessutom placera i aktiederivat som ar foérenliga med fon-
dens placeringspolitik.

Fondens malséttning &r att till sa 1ag kostnad som mojligt f6lja
jamforelseindexets utveckling. Portfoljens sammansittning foljer
indexet, vilket innebar att fondens marknadsrisk dr densamma som
hos indexet Dow Jones Sustainability North America.

) Rekommenderad
Riskklass placeringstid

Over

5 10 &r

Over

4 7ar

Riskklass 4. Vi estimerar 3 Over
fondens forvantade lang- 3ar
siktiga avkastning och 2 O;g[
riskniva som témllgen hog. Sver 1
Las merapas. 4-5. ! ménad

DOW JONES SUSTAINABILITY NORTH AMERICA-
INDEXET

Dow Jones Sustainability North America omfattar ver 100 aktier
pé den nordamerikanska marknaden. Indexet har utarbetats med
beaktande av kriterier for héllbar utveckling. Foretagen som upp-
fyller dessa kriterier ingér i indexet, viktade enligt marknadsvérde.
Mer information om indexet finns att fa hos var kundtjanst, samt
pé webbplatsen www.sustainability-indexes.com.

FONDENS GRUNDUPPGIFTER

Startdatum 29.12.2006

Placeringsfonden Seligson & Co
ASIEN-INDEXFOND

Indexfond for héllbar utveckling. Placerar p& aktiemarknader
i Asien och i lander runt Stilla havet.

Indexfonden Asien erbjuder till en mycket 1ag kostnad en effektivt
spridd asiatisk aktieportfolj som iakttar kriterier for héllbar ut-
veckling. Fonden kan utgora en stor del av en aktieportfolj. Dessu-
tom rekommenderar vi diversifiering 6ver andra ledande aktie-
marknader.

PLACERINGSPOLITIK OCH RISKPROFIL

Fonden placerar sina tillgangar pd Asien aktiemarknader samt i
lander runt Stilla havet (framst Australien) i aktier som ingar i
indexet Dow Jones Sustainability Asia Pacific. For att effektivera
portfoljforvaltningen kan fonden dessutom placera i aktiederivat
som &r forenliga med fondens placeringspolitik.

Fondens malséttning &r att till sa lag kostnad som mojligt f6lja
jamforelseindexets utveckling. Portfoljens sammansittning foljer
indexet, vilket innebér att fondens marknadsrisk dr densamma som
hos indexet.

. Rekommenderad
Riskklass placeringstid

GQver
5 10 &r
Cver
4 7ar

Riskklass 5. Vi estimerar 3 Oer

fondens forvantade langsik- Over
tiga avkastning och riskniva 2 24r

50. LA 5 _ Over 1
som hog. Las mera pa s. 45 e

DOW JONES SUSTAINABILITY ASIA PACIFIC-INDEXET

Dow Jones Sustainability Asia Pacific omfattar 6ver 100 aktier pa
de asiatiska och australiensiska marknaderna. Indexet har utarbe-
tats med beaktande av kriterier for héllbar utveckling. Foretagen
som uppfyller dessa kriterier ingér i indexet, viktade enligt mark-
nadsvirde. Mer information om indexet finns att fa hos var kund-
tjanst, samt pa webbplatsen www.sustainability-indexes.com.

FONDENS GRUNDUPPGIFTER

Startdatum

29.12.1999

Senaste stadgeéndring godkiénd 16.6.2010, i kraft 2.7.2010

Senaste stadgeéndring

godkiénd 16.6.2010, i kraft 2.7.2010

Typ Aktiefond, Nordamerika

Typ Aktiefond, Asien

Jamforelseindex Dow Jones Sustainability North America

Jamforelseindex

Dow Jones Sustainability Asia Pacific

Registreringsland och valuta  Finland, euro

Registreringsland och valuta  Finland, euro

Minimiplacering 1€

Minimiplacering 1€

Forvaltnings-/forvaringsavgift 0,33 % +0,1 % =0,43 % p.a.

Forvaltnings-/forvaringsavgift 0,35 % + 0,1 % =0,45% p.a.

Avkastningsbunden provision Ingen

Avkastningsbunden provision Ingen

Tecknings-/inldsningsavgift

0,
(betalas till fondbolaget) 0%

Tecknings-/inlosningsavgift
(betalas till fondbolaget)

0%

Handelsavgift vid teckning

0,
(betalas till fonden) 0.1%

Handelsavgift vid teckning
(betalas till fonden)

0,1%

0,5 % om placeringstiden < 6 manader,
annars 0,1 %

Handelsavgift vid inlosen
(betalas till fonden)

Handelsavgift vid inlosen
(betalas till fonden)

0,5 % om placeringstiden < 6 ménader,
annars 0,1 %

Portfoljforvaltare Jani Holmberg, Inari Nilsson

Portfoljforvaltare

Jani Holmberg, Inari Nilsson




Placeringsfonden Seligson & Co
GLOBAL TOP 25 BRANDS

Aktiefond. Placerar i féretag som &ager varldens starkaste va-
rumérken.

Global Top 25 Brands erbjuder till en lag kostnad en aktieportfolj
som diversifieras over vérldens starkaste varuméarken. Eftersom
foretagen viljs pa basis av varumirkens virde, bestdr fonden till
stor del av aktier i konsumtionsvaruféretag. Fonden kan utgora en
stor del av en aktieportfolj, men dessutom rekommenderar vi &t-
minstone branschdiversifiering.

PLACERINGSPOLITIK OCH RISKPROFIL

Global Top 25 Brands dr en passiv fond. Den placerar sina till-
géngar i bolag som dger vissa av virldens starkaste varuméarken.

Portfoljens sammansittning definieras pa basis av undersokningar
om varumdrkens styrka. Eftersom fonden strévar till 1dga kostna-
der, gors dndringar bara da klara tecken visar att ett varumirkes
vérde sjunkit sa att ett annat varumarke intagit dess plats.

Foretagen i fonden Global Top 25 Brands &r vanligtvis stora och
solida, samt tdmligen oberoende av konjunkturer. Enligt var upp-
fattning ar fondens riskniva relativt 1&g for en aktiefond som endast
placerar pa en del av marknaden. Risken i en fond som placerar
endast pa en sektor dr dock alltid hogre &n i en diversifierad fond.

Fonden Global Top 25 Brands placerar inte i foretag som fér en
betydande del av sina intdkter genom affarsverksamhet inom alko-
hol, tobak, vapen eller pornografi.

Riskklass Rek%ﬂ?es!r:‘ndge;ﬁg

Riskklass 4. Vi estimerar 5 ?3’2:
fondens forvantade langsik-

. . . Lo Over

tiga avkastning och riskniva 4 73

som tamligen hog. Las Over

mera pa s. 4-5. 3 34

Gver

2 24r

Over 1

1 manad

Placeringsfonden Seligson & Co
GLOBAL TOP 25 PHARMACEUTICALS

FONDENS GRUNDUPPGIFTER

Aktiefond som placerar i véarldens ledande foretag inom léke-
medelsindustrin.

Genom fonden Global Top 25 Pharmaceuticals kan en placerare
effektivt och formaénligt diversifiera sin portfolj mellan aktier i
virldens storsta likemedelsforetag. Fonden kan utgora en del av en
aktieportfolj. Dessutom rekommenderar vi atminstone branschdi-
versifiering.

PLACERINGSPOLITIK OCH RISKPROFIL

Global Top 25 Pharmaceuticals &r en passiv aktiefond som place-
rar sina tillgéngar i vérldens ledande foretag inom lakemedelsindu-
strin.

Portfoljens sammansittning definieras pa basis av bland annat
bolagens marknadsvédrden, marknadspositioner och produktut-
vecklingsinsatser. Eftersom fonden strivar till 1dga kostnader, gors
andringar bara da klara tecken visar att ett bolags position forsva-
gats sa att ett annat bolag intagit dess plats.

Foretagen 1 fonden Global Top 25 Pharmaceuticals dr vanligtvis
stora och solida, samt tdmligen oberoende av konjunkturer. Enligt
vér uppfattning &r fondens risknivé relativt lag for en aktiefond
som placerar i bara en bransch. Risken i en branschfond &r dock
alltid hogre 4n i en diversifierad fond.

Riskklass Rek%ﬂ?es!r:‘ndge;ﬁg

. - 5 Over
Riskklass 4. Vi estimerar 104r
fondens forvantade lang- Over
siktiga avkastning och 7ar
risknivd som tamligen hég. 3 03";
Las mera p& s. 4-5. ver

2 24r

Over 1

1 manad

FONDENS GRUNDUPPGIFTER

Startdatum 18.6.1998

Startdatum 17.1.2000

Senaste stadgedndring godkind 16.6.2010, i kraft 2.7.2010

Typ Aktiefond, vérlden

Senaste stadgedndring godkind 16.6.2010, i kraft 2.7.2010

50 % MSCI Consumer Discretionary,

Jamforelseindex 50 % MSCI Consumer Staples

Typ Aktiefond, likemedelsindustri

Registreringsland och valuta  Finland, euro

Jamforelseindex MSCI Pharma & Biotech

Minimiplacering 1€

Registreringsland och valuta ~ Finland, euro

Forvaltnings-/forvaringsavgift 0,5 % + 0,1 % =0,6 % p.a.

Minimiplacering 1€

Avkastningsbunden provision Ingen

Forvaltnings-/forvaringsavgift 0,5 % +0,1 % =0,6 % p.a

Tecknings-/inlosningsavgift

0,
(betalas till fondbolaget) 0%

Avkastningsbunden provision Ingen

Handelsavgift vid inlosen
(betalas till fonden)

0,5 % om placeringstiden < 6 manader,
annars 0 %

Tecknings-/inlsningsavgift

0,
(betalas till fondbolaget) 0%

Portfoljforvaltare Jani Holmberg, Inari Nilsson

Handelsavgift vid inlésen
(betalas till fonden)

0,5 % om placeringstiden < 6 manader,
annars 0 %

Jani Holmberg, Inari Nilsson

Portfoljforvaltare

SELIGSON & CO FONDBOLAG ABP 9



Placeringsfonden Seligson & Co
FINLAND-INDEXFOND

Indexfond som placerar i finlandska aktier.

Indexfonden Finland passar for den som vill placera i en effektivt
spridd inhemsk portfolj enkelt och till laga kostnader. Fonden kan
saledes utgora aktieportfoljens grunddel, eller till och med hela den
del av portfdljen som allokeras till Finland. Dessutom rekommen-
derar vi internationell diversifiering av aktieplaceringar.

PLACERINGSPOLITIK OCH RISKPROFIL

Fonden placerar sina tillgdngar pa Finlands aktiemarknad, i aktier
som ingar i indexet OMX GES Sustainability Finland Cap GI™.
For att effektivera portfoljforvaltningen kan fonden dessutom
placera i aktiederivat som &r forenliga med fondens placeringspoli-
tik.

Fondens malséttning &r att till sa 1ag kostnad som mojligt f6lja
jamforelseindexets utveckling. Portfoljens sammansittning foljer
indexet, vilket innebér att fondens marknadsrisk dr densamma som
hos indexet OMX GES Sustainability Finland Cap GI™.

. Rekommenderad
Riskklass placeringstid

GQver
5 10 &r

Cver
7ar

Riskklass 4. Vi estimerar 3 03";
fondens forvantade lang- o

. . . ver

siktiga avkastning och 2 2ar

risknivd som tamligen hog. ] Over 1

Las mera p& s. 4-5. manad

OMX GES SUSTAINABILITY FINLAND-INDEXET

OMX GES Sustainability Finland Cap GI™ r ett index for den
finldndska aktiemarknaden som konstrueras med beaktande av
kriterier for hallbar utveckling. De bolag som uppfyller kriterierna
r representerade i indexet enligt sitt marknadsvérde. Indexet inne-
héller 40 bolag. Varje bolags vikt in indexet ar begransat till hogst
10 %. Indexets aktieserier justeras en gang per ar, i manadsskiftet
november—december. Maximivikten for aktierna i indexet justeras
kvartalsvis.

Obs! Fonden foljde aktieindexet OMX Helsinki Benchmark fram
till 1.3.2011.

FONDENS GRUNDUPPGIFTER

Specialplaceringsfonden Seligson & Co
EMERGING MARKETS SPECIAL FUND

Aktiefond som placerar pa tillvixtmarknader.

Med specialplaceringsfonden Emerging Markets Special Fund far
placeraren en portfolj som &r vidl diversifierad pa olika
tillvixtmarknader. Fonden dr mest ldmpad som en del av en
bredare aktieportfolj och till vidare diversifiering av helheter
koncentrerade till t.ex. Europa och/eller Nord-Amerika.

PLACERINGSPOLITIK OCH RISKPROFIL

Specialsplaceringsfonden Seligson & Co Emerging Markets
Special Fund dr en passiv fond com placerar sina tillgangar i en i
Irland registrerad Emerging Markets Value Fund forvaltad av
Dimensional Funds Advisors. Fonden strdvar efter att placera alla
sina tillgangar i den hdr malfonden, med malséttningen att folja
malfondens utveckling med laga kostnader.

Malfondens placeringspolitik &r att kopa aktier i vdrdebolag pa
tillvixtmarknader. Fonden strdvar efter att hitta bolag vars
kursutveckling &r stabil och marknadsvirde lagt jamfort med det
enligt balansrakningen beriknade bokforda virdet, samt att placera
i dessa langsiktigt och med lag handelsaktivitet.

Malfonden placerar i aktier pa tillvixtmarknader sasom Asien,
Latinamerika, Osteuropan och Afrika. Fonden &r ytterst brett
diversifierad: i normalfall placerar fonden i 6ver 1000 aktier.

OBS! Fonden ér 6ppen for teckningar och inlgsningar endast en
géng i veckan, se sid. 3.

Mera detaljer om malfonden finns pa webbadressen
www.dfauk.com.

) Rekommenderad

Riskklass placeringstid

Over

5 10 ar

Over

) ) 4 7 ar
Riskklass 5: Vi &

. ver

estimerar fondens 3 3 4r
férvantade o

avkastning och 2 ;g:

riskniva som hog. Las .
o Over 1
merapas. 4-5. 1 manad

FONDENS GRUNDUPPGIFTER

Startdatum 1.4.1998

Senaste stadgeéndring godkiénd 16.6.2010, i kraft 2.7.2010

Typ Aktiefond, Finland

Jamforelseindex OMX GES Sustainability Finland Cap GI

Registreringsland och valuta  Finland, euro

Startdatum 3.9.2010

Senaste stadgedndring 28.6.2010

Typ Aktiefond, tillyéixtmarknader
(specialplaceringsfond)

Jamforelseindex Emerging Markets Value Index

Minimiplacering 1€

Registreringsland och valuta ~ Finland, euro

Forvaltnings-/forvaringsavgift 0,35 % + 0,1 % = 0,45 % p.a.

Avkastningsbunden provision Ingen

Minimiplacering A-andelar € 1 / I-andelar € 250 000

Tecknings-/inldsningsavgift

A-andelar 0,25 %, I-andelar 0 %
Forvaltnings-/forvaringsavgift  OBS! Forvaltningsavgiften for mélfonden
aro0,5%.

Avkastningsbunden provision Ingen

Teckningsavgift 0%

0,
(betalas till fondbolaget) 0%
Handelsavgift vid teckning 0.1 %
(betalas till fonden) e
Handelsavgift vid inlosen 0,5 % om placeringstiden < 6 manader,
(betalas till fonden) annars 0,1 %
Portfoljforvaltare Jani Holmberg, Inari Nilsson
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0 % om placeringstiden &r > 12 manader
0,5 % om placeringstiden dr > 6 manader
men < 12 ménader

1 % om placeringstiden dr < 6 ménader

Inlosningsavgift

Portfoljforvaltare Jonathan Aalto, Veera Siltaoja




Placeringsfonden Seligson & Co
OMX HELSINGFORS 25 -INDEXANDELSFOND

Borsnoterad indexfond som placerar i finlandska aktier.

Indexandelsfonden foljer aktieindexet OMX Helsinki 25, och pla-
cerar alltsd i de mest omsatta aktierna pa Helsingforsborsen, till
ytterst laga kostnader. Fonden kan utgoéra en stor del av en aktie-
portfdlj. Dessutom rekommenderar vi internationell diversifiering
av aktieplaceringar.

PLACERINGSPOLITIK OCH RISKPROFIL

Fonden placerar sina tillgangar pa Finlands aktiemarknad, i aktier
som ingar i indexet OMX Helsinki 25. For att effektivera portfolj-
forvaltningen kan fonden ocksé placera i aktiederivat som &r foren-
liga med fondens placeringspolitik.

Fondens malséttning &r att till sa 1ag kostnad som mojligt folja
jamforelseindexets utveckling. Portfoljens sammansittning foljer
indexet, vilket innebér att fondens marknadsrisk dr densamma som
hos indexet OMX Helsinki 25.

Rekommenderad

Riskklass placeringstic

Gver
5 10 &r

Cver
4 7ar

Riskklass 4. Vi estimerar 3 03"5"
fondens forvantade I&ngsik- e
. . . Lo Gver
tiga avkastning och riskniva 2 2ar
som tamligen hog. Las mera Over 1

pé s. 4-5. 1 manad

OMX HELSINKI 25-INDEXET

OMX Helsinki 25 &r ett marknadsvirdeviktat aktieindex, som
baseras pa de senaste avslutskurserna for de 25 mest omsatta akti-
erna vid Helsingforsborsen. Maximivikten for varje bolag i indexet
ar 10 %.

Lé&s mer pa adressen
www.seligson.fi/omxh25

FONDENS GRUNDUPPGIFTER

Startdatum 8.2.2002

Senaste stadgedndring godkénd 16.6.2010, i kraft 2.7.2010

Typ Aktiefond, Finland
OMX Helsinki 25 (prisindex)

Jamforelseindex

Registreringsland och valuta ~ Finland, euro

Minimiplacering 1 indexandel

Forvaltnings- + forvaringsavgift 0,11-0,18 % (enligt fondens storlek)

Avkastningsbunden provision  Ingen

Teckningsavgift —/provision for aktieformedling

Inl6sningsavgift —/provision for aktieformedling

Portfdljforvaltare Jani Holmberg, Inari Nilsson

EN HEL AKTIEKORG GENOM EN BORSAFFAR

OMX Helsingfors 25-indexfondens andel &r listad for offentlig
handel pa borsen i1 Helsingfors. Fonden é&r alltsa en sa kallad ETF
(Exchange Traded Fund).

Handel med indexandelar sker pa samma sétt som med aktier.
Andelar formedlas av samtliga vérdepappersformedlare. For att
handla behover du ett virdeandelskonto. Du kan inte teckna eller
16sa in andelar pa samma sétt som i en vanlig placeringsfond; all
handel sker via borsen.

I en indexandel kombineras placeringsfondernas och indexplace-
randets fordelaktighet med aktiehandelns enkelhet. Med en enda
aktieaffdr kan koparen diversifiera sin placering 6ver de 25 aktier
som pé Helsingforsborsen omsétts mest.

ALLMANT OM BORSNOTERADE FONDER

(] En ETF, eller borsnoterad fond, &r i princip en vanlig inve-
steringsfond. Den storsta skillnaden &r att placerare kan kopa
och silja fondandelar pa borsen — pé sitt och vis sinsemellan.
Kostnaderna som denna handel orsakar belastar bara placera-
rens egen portfolj, inte fondens vardeutveckling.

®  ETF-andelars pris bestdms i realtid, enligt kop- och sélj-
anbud, precis som pa aktiemarknaden.

®  Forvaltningsarvodet i en ETF ar vanligen lagre dn i vanliga
placeringsfonder. Forvaltningsarvodet for en ETF som foljer en
passiv placeringsstrategi ligger ofta mellan 0,10 och 0,50 %.

®  Det finns dock ocksa dyra ETF-andelar runtom i vérlden, sa
det 10nar sig att fasta uppmérksamhet vid kostnaderna dven da
du placerar i en ETF. Férutom forvaltningsarvodet kan fonden
ha manga andra kostnader. Dessa kan variera, till exempel
enligt fondens registreringsland.

®  Vid kop eller forséljning av ETF-andelar utgér ingen teck-
nings- eller inlsningsprovision. Till formedlaren for ETF-
affdren betalar placeraren dock normala handelskostnader.
Dessutom kan skillnaden mellan kop- och séljpris utgéra en
betydande utgift. Ocksé forvaringen av andelarna kan ge upp-
hov till kostnader. Vid utléndska ETF-affdrer kan tillaggskost-
nader uppstd pa grund av valutahandel, skillnader mellan av-
kastningens beskattning i olika ldnder, och andra orsaker.

® De flesta ETF-andelar dr avkastningsandelar; dividenderna
som fonden under aret erhéller betalas alltsé till placeraren, i
form av arlig utdelning. Denna avkastning utgor skattebelagd
inkomst. I en traditionell fond med tillvaxtandelar forblir divi-
denderna i stéllet i fonden, och placeraren betalar skatt bara pa
den vinst som han eller hon vid inlsen realiserar.

Observeral

En boérsnoterad fond utgdr inte alltid det formanligaste alterna-
tivet for en fondsparare, speciellt inte da det géller relativt sma
placeringsbelopp.

Transaktionskostnaderna i en ETF, alltsd handelskostnaderna
samt skillnaden mellan kop- och siljpriset, drabbar spararen
vid bade kop och forsdljning. Dessutom beskattas placeraren
arligen for den utbetalda avkastningen.

Ser man till de totala kostnaderna for placerandet, kan till ex-
empel indexfonden Finland (se presentation pa sidan 10) alltsa
utgora ett formanligare alternativ, d&ven om dess arliga forvalt-
ningskostnad dr aningen hogre.
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VARA RANTEFONDER

Rantefondernas roll i en placeringsportfolj ar oftast att
balansera helheten. Réantor utvecklar sig vanligtvis jam-
nare an aktier. Med hjalp av rantefonder kan man allts&
minska fluktuationerna i den placerade férmdgenhetens
varde.

Den klara och strukturerade placeringspolitiken hos Se-
ligson & Co:s rantefonder gor en planerad ranteallokering
latt att forverkliga. Eftersom portféljforvaltningen skots pa
samma séatt som for indexfonder ar fondens totala kost-
nadsniva formanlig.

Tvariskdimensioner

D& man évervager ranteplaceringar bér man faststalla dels
rantornas andel av hela placeringsportféljen, dels férdel-
ningen mellan korta och langa ranteplaceringar.

Rantefonder ar i varje fall lattare att valja &n aktiefonder,
eftersom riskerna hos de rantefonder Seligson & Co forval-
tar kan reduceras till tva: risken forknippad med rante-
placeringarnas langd (I6ptid), samt kreditvardighetsrisken
hos masskuldebrevets emittent.

Den senare av dessa risker, d.v.s. foretagsrisken, undviks
i Penningmarknadsfond AAA samt i Euro Obligation som
placerar sina medel i euronominerade statslan. Dessutom
mats loptiden hos Penningmarknadsfond AAA:s placering-
ar i manader snarare an i ar. Eftersom fonden darfor ar
praktiskt taget fri fran ranterisk passar den ocksa utmarkt
som "kassa” for kontanta medel.

| fonden Euro Corporate Bond, som placerar i masskulde-
brev emitterade av foretag, ingar daremot bade rante- och
emittentrisk. |1 gengald ar den rekommenderade place-
ringstiden langre, och den langsiktiga avkastnings-
férvantningen hogre.

| rantefonder accentueras betydelsen av laga kostnader.
Eftersom riskerna i ranteplaceringar vanligtvis ar klart lagre
an i aktieinvesteringar, ar ocks& avkastningsforvantningen
lagre.

Foljande exempel belyser kostnadernas proportionella
andel. Den langsiktiga avkastningsforvantningen fér mass-
kuldebrev emitterade av stater ar 5—6 %. Forvaltningskost-
naden (0,28 % p.a.) for Seligson & Co:s masskuldebrevs-
fond (Euro-obligation) tar cirka 5 % av denna avkastnings-
férvantning. Den genomsnittliga fondkostnaden fér denna
typ av fonder i Finland &r daremot 0,58 % p.a., som alltsa
forbrukar s& mycket som 10 % av den foérvantade avkast-
ningen!

Placeringsfonden Seligson & Co
PENNINGMARKNADSFOND AAA

Kortrantefond som efterstravar jdmn avkastning med mini-
mal risk.

Fonden ldmpar sig for investerare som vill placera sina kontanta
medel med god diversifiering och ytterst liten risk, samt erhalla
en jamn avkastning. Fonden dr ocksd ldmplig for kortsiktiga
placeringar, exempelvis som ett alternativ till bankkonton eller
inom kassahanteringen hos ett foretag.

PLACERINGSPOLITIK OCH RISKPROFIL

Fonden placerar i ranteinstrument med kort 16ptid, till exempel
statsskuldvixlar, bankcertifikat och korta masskuldebrevslan.
Fonden tar sk. foretagsrisk enbart ifall de emitterande bolagen har
hogst kreditviardering (AAA, Aaa) eller ags till 6ver 90 % av en
stat inom euroomradet.

Malet ar att genom laga kostnader och disciplinerad placeringspo-
litik uppna en jimn avkastning som ligger sa néra avkastningen
for 3 manaders penningmarknadsindex som mdjligt.

Fondens placeringspolitik uppfyller de krav som den europeiska
finansovervakaren ESMA stiller for penningmarknadsfonder.

Vi anser att en penningmarknadsfond gérna fér utgora ett klart
och tydligt sétt att nd jaimn avkastning, och att fondens risker kan
reduceras genom dels god diversifiering mellan placeringsobjekt,
dels de valda objektens palitlighet. Da kan placeraren koncentrera
sig pa att i stéllet ta risker med placeringsobjekt som vid en fram-
gangsrik risktagning kan inbringa hogre merintékt dn Kortrénte-
marknaden kan.

Riskklass R“%E?eer:‘ndge:ﬁg

Over

> 10 ar

COver

. . . 4 7ar
Riskklass 1. Vi estimerar Sver
fondens férvantade lang- 3 3ar
siktiga avkastning och 5 Over
riskniva som lag. Las Ov“r
merap&s. 4-5. 1 . e

FONDENS GRUNDUPPGIFTER

Startdatum 1.4.1998

Senaste stadgedndring godkénd 16.11.2011, i kraft 23.12.2011

Typ Korta rintor, euroomradet

Jamforelseindex

3 manaders penningmarknadsindex

Registreringsland och valuta

Finland, euro

Rénterisk (duration)

0,28 (juni 2010)

Minimiplacering 1€

Forvaltnings- + forvaringsavgift 0,18 % p.a.

Avkastningsbunden provision Nej
Teckningsavgift 0%
Inlosningsavgift 0%

Portfoljforvaltare Jani Holmberg, Inari Nilsson
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Placeringsfonden Seligson & Co
EURO CORPORATE BOND

Placerar i hogklassiga, langa eurolan emitterade av foretag.

Fonden Euro Corporate Bond ldmpar sig for placerare som vill
uppna en avkastning som motsvarar den genomsnittliga avkast-
ningen pa euromarknadens foretagslan, samt for den som till ldgsta
mojliga kostnader vill placera i en vildiversifierad portfolj fore-
tagslan pa euromarknaden. Fonden rekommenderas endast som en
del av rénteportfoljen.

PLACERINGSPOLITIK OCH RISKPROFIL

Fonden stravar till att folja avkastningen hos sitt jaimforelseindex.
Indexet miter utvecklingen hos euronominerade masskuldebrev
emitterade av foretag. Indexet innehaller 6ver 800 masskuldebrev-
slan; dess sammanlagda marknadsvérde ar ungefdar 700 miljarder
euro (december 2010). I stillet for att placera i alla dessa lan stra-
var fonden till att efterbilda indexet med en mindre méngd vérde-

papper.

Portfoljens struktur behdver uppdateras bara dé indexets uppbygg-
nad dndras. Eftersom utgifterna for handel ddrmed minimerats, ar
fondens kostnader lagre &n hos traditionella masslanefonder.

Fondens rinterisk samt placeringarnas kreditvéardighetsfordelning
ar desamma som hos indexet. Foretagslanens riskpremie
(d.v.s. skillnaden jamfort med statens kreditriskfria masskulde-
brev) beskrivs med en foretagsspecifik kreditvardighetsklassifice-
ring som dndras enligt omstandigheterna.

Fonden placerar endast i masskuldebrev inom de fyra hogsta klas-
serna (”investment grade™). Dessa klasser &r hos Standard &
Poor’s AAA-BBB, och hos Moody’s Aaa—Baa.

EURO OBLIGATIONSINDEXFOND

Placerar i statsemitterade 1&n inom euroomréadet.

Indexfonden Euro Obligation passar for placerare som vill uppna
en avkastning som motsvarar den genomsnittliga avkastningen hos
masskuldebrev pa euromarknaden, eller som till ldgsta mojliga
kostnader vill placera i en effektivt diversifierad rénteportfol;.
Fonden kan utgora huvuddelen av ranteportfoljen.

PLACERINGSPOLITIK OCH RISKPROFIL

Fonden placerar i masskuldebrevslén emitterade av eurostaterna.
Fonden strévar till att f6lja avkastningen hos sitt jamforelseindex.
Indexet miter utvecklingen hos eurostaternas masslan. Det innefat-
tar ungefdar 300 masskuldebrevslan (december 2010). I stillet for
att placera i alla dessa 14n strdvar fonden till att efterbilda indexet
med en mindre médngd véardepapper.

Portfoljens sammanséttning foljer indexet. Fondens rinterisk &r
darfor densamma som indexets ranterisk.

Portfoljens struktur behéver uppdateras bara dé indexets uppbygg-
nad andras. Eftersom utgifterna for handel ddrmed minimerats, ar
fondens kostnader ldgre &n hos traditionella masslanefonder.

) Rekommenderad ) Rekommenderad

Riskklass placeringstid Riskklass placeringstid

s Over Riskklass 2. Vi estimerar 5 Over

104r fondens forvantade langsik- 104r

Riskklass 2. Vi estimerar 4 Over tiga avkastning och riskniva Over
fondens forvantade langsiktiga som forsiktig. Las mera pas.

. . 2o Over 4-5 Over
avkastning och risknivd som 3 3ar 3 34
forsiktig. Las mera pa 's. 4-5 Over samts. 12. Over

samts. 12. 2 24r 2 2 4r
Over 1 Over 1
1 manad 1 manad
FONDENS GRUNDUPPGIFTER FONDENS GRUNDUPPGIFTER
Startdatum 14.9.2001 Startdatum 14.10.1998

Senaste stadgedndring godkind 16.6.2010, i kraft 2.7.2010

Typ Langa rintor, euroomréadet

Merrill Lynch EMU Corporates Non-

Jamforelseindex Financial Index

Registreringsland och valuta  Finland, euro

Ranterisk (duration) 4,21 (juni 2010)

Minimiplacering 1€

Forvaltnings-/forvaringsavgift 0,23 % + 0,1 % =0,33 % p.a

Avkastningsbunden provision Nej

Tecknings-/inlosningsavgift

0,
(betalas till fondbolaget) 0%

Handelsavgift vid inlosen

(betalas till fonden) annars 0 %

0,2 % om placeringstiden kortare &n 3 ménader,

Portfoljforvaltare Jani Holmberg, Inari Nilsson

Placeringsfonden Seligson & Co

Senaste stadgedndring

godkind 16.6.2010, i kraft 2.7.2010

Typ Langa rintor, euroomréadet

Jamforelseindex

EFFAS Bond Indices Euro Govt All

Registreringsland och valuta  Finland, euro

Ranterisk (duration) 5,90 (juni 2010)

Minimiplacering 1€

Forvaltnings-/forvaringsavgift 0,18 % +0,1 % =0,28 % p.a

Avkastningsbunden provision Nej

Tecknings-/inlosningsavgift

0,
(betalas till fondbolaget) ~ © 7°

Handelsavgift vid inlésen

(betalas till fonden) annars 0 %

0,2 % om placeringstiden kortare dn 3 manader,

Portfoljforvaltare Jani Holmberg, Inari Nilsson
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Specialplaceringsfonden Seligson & Co
PHOEBUS

Aktiv aktiefond som gor langsiktiga placeringar med tyngd-
punkt i Finland.

Phoebus &r avsedd for placerare som vill gora en langsiktig place-
ring i Finlands framsta kvalitetsbolag, med en liten internationell

krydda.

Eftersom fonden ofta placerar i aktier som inte 4r “trendiga”, och
eftersom fondens placeringar dr mer koncentrerade dn vanligt, kan
avkastningen pa kort sikt avvika markant frdn marknadens avkast-
ning. Fonden rekommenderas som en del av aktieportfoljen.

“The art of investing in public companies successfully is little
different from the art of successfully acquiring subsidiaries. In
each case you simply want to acquire, at a sensible price, a busi-
ness with excellent economics and able, honest management.
Thereafter, you need only monitor whether these qualities are
being preserved.”

Warren Buffett 1996

PLACERINGSPOLITIK OCH RISKPROFIL

Phoebus gor langsiktiga, 6ver 10 ars placeringar i kvalitetsbolags
aktier. Grundtanken &r att en aktie utgér en del av ett foretag. Man
bor alltsa vid aktiekop iaktta samma kriterier som vid kop av ett
helt foretag.

Aktiefonden Phoebus forvaltas aktivt. Fondens utveckling beror
béade pa den allmédnna aktiemarknadsrisken, och pa portf6ljforval-
tarens placeringsbeslut.

Fonden kan anvénda derivat bade som skydd for portfoljen och
inom sin normala verksamhet.

Phoebus dr en specialplaceringsfond. Portfoljen kan vara mer
koncentrerad, alltsd mindre diversifierad, dn i en fond som inte
betecknas som specialplaceringsfond.

. Rekommenderad
Riskklass placeringstid

Over

5 10 &r

. . . Over
Riskklass 4. Vi estimerar 4 74r
fondens forvantade I&ngsik- 3 Over
tiga avkastning och riskniva 3ar
som témligen hdg. Las mera 0;;;
pas. 4-5. Over 1

1 manad

PHOEBUS VIKTIGASTE KRITERIER VID VAL AV FORETAG

Bestaende konkurrensfordelar

Ett bolag kan vara en god investering pa lang sikt endast om av-
kastningen pa dess kapital 6verstiger genomsnittet. Detta i sin tur
forutsétter att bolaget &r klart béttre dn sina konkurrenter, tack vare
exempelvis varumirken, distributionskanaler, produktutveckling
eller 6vriga grundldggande styrkor. De bésta foretagen skapar sig
sa starka konkurrensfordelar att de borjar likna monopol.

Tillvéxtpotential

Pa lang sikt foljer aktiekursen ungefdr bolagets resultatutveckling.
Ett bolag som inte véxer kan vara en god placering pa kort sikt,
men sillan i langden. Tillvaxt medfor dock risker.

Phoebus soker inte bolag som véxer i raketfart, utan sadana som
med hanterbar risk kan expandera sin verksamhet nagot snabbare
4n ekonomin véxer, och som kan gora det dven i framtiden.

Balansstruktur

Tillvaxt forutsdtter alltid investeringar. Om inte balansrikningen
kan finansiera tillvéxt, dr inte ens den bésta potentialen till ndgon
nytta. Balansridkningen éterspeglar ocksa placeringens risk. Bolag
med hog operativ risk, till exempel teknologiféretag, bor ha en
mycket stark balansrikning. Bolag som utvecklas i jédmnare takt,
t.ex. bryggerier, kan ddremot fa ha lite skuld.

Vi jamstéller aktieplaceringar med foretagskdp, och uppfattar

darfor inte starka balanser som ett problem. Daremot undviker vi
skuldsatta bolag.

14

Ledningens kunnande

Om placeraren inte sjélv skoter bolaget han dger, dr foretagsled-
ningen pa sitt och vis hans kapitalforvaltare. En duktig ledning
kan gora en medioker verksamhetsidé 16nsam, men en dalig led-
ning kan forsitta till och med ett starkt bolag i kris. Av alla véra
kriterier utgor véarderingen av ledningen bade det viktigaste och det
svaraste.

Vi forsoker kartlagga ledningens forméga pa basis av bland annat

® nivan och stabiliteten pa kapitalets avkastning

® konsekvent utveckling av bolagets grundlaggande styrkor
® integritet och 6ppen kommunikation

® sjalvstandighet samt undvikande av modenycker

® utvecklingen av ndsta generations ledare inom bolaget

Det enda sittet att skapa sig en tillforlitlig bild av foretagsledarnas
kunnande ar att tillrackligt manga ganger trdffa dem personligen.
Diarfor placerar Phoebus framst i Finland. Eftersom urvalet fin-
landska kvalitetsbolag dock ar begrinsat, kan Phoebus placera
ocksa utomlands.

Vérdering

Att hitta ett bra bolag ricker inte; en aktie &r ju ingen god place-
ring om den kostar for mycket. Vérdering ar dock ett sekundart
kriterium — Phoebus placerar aldrig i ett déligt skott bolag, obero-
ende av bolagets virdering. Det finns tillrdckligt manga bra bolag i
varlden.

Aktiens vérde dr nuvirdet av alla framtida dividender. Att vardera
ar dock svérare i verkligheten én i teorin. Darfor ér vi hellre kri-
tiska &n alltfor optimistiska d& vi bedomer ett bolags utsikter. Pa
detta sétt skapar vi en sdkerhetsmarginal i placeringarna.



FRAN PORTFOLJFORVALTAREN

Phoebus gor langsiktiga placeringar enligt Warren Buffetts visa ord: “Om du inte &r villig att 4ga en aktie
i 10 ar, 6vervag inte ens att &4ga den i 10 minuter.”

Jag brukar inte téanka pa att placera i aktier — jag koper sméa delar av utomordentliga bolag. Jag varde-
rar vara placeringar enligt bolagens resultatutveckling, inte aktiernas kursutveckling. Pa lang sikt foljer
dessa alltid varandra.

Anda kan jag inte lova att vi klarar oss béttre &n marknaden. Tvartom, en duktig placerare mérker att
oddsen &r emot oss narmast pa grund av fondens forvaltningsarvode. Jag lovar dock att jag sitter i
samma bét som placerarna. En betydande del av min egen férmégenhet &r placerad i Phoebus. Om vi
inte lyckas, forlorar jag mer an de flesta andra.

Fondens forvaltningsarvode bestar av en fast och en avkastningsbunden del. Om jag inte lyckas &ver-
traffa index, betalar placeraren bara den fasta delen, som ar lagre &an i 6vriga finska aktiefonder. Lyckas
jag bra fortjanar bolaget mer. Fondens kostnadseffektivitet framhéavs av att jag inte bedriver aktiv aktie-
handel. Jag héller formedlingskostnaderna laga.

Phoebus placerar ofta i aktier som inte ar "trendiga”. Jag vill kopa dem till ett rimligt pris d& efterfrdgan

ar 13g. Detta innebar att fondens avkastning pa kort sikt kan avvika signifikant fran marknadens avkast-
ning. Sarskilt d& marknaden av spekulativa skal stiger kraftigt kommer fonden sannolikt att sacka efter

indexet.

Jag kraver stor dppenhet och absolut arlighet av ledningen fér bolagen vi placerar i. Jag kan inte kréva

mindre av mig sjalv. Jag stravar efter att utforligt och 6ppet beratta om vara placeringar och varfor vi

gjort dem — ocksé da det inte gar s& bra for oss.

Phoebus koncentrerar sina placeringar mer an vanligt, vilket innebar att en misslyckad
placering kan ha en avsevard inverkan pa hela fondens varde. Anda tror jag att vi,
genom att fokusera p& de bolag jag kan félja noga, i genomsnitt kommer att klara oss

béattre &n genom kraftig diversifiering.

i

Anders Oldenburg, portfoljforvaltare
anders.oldenburg@seligson.fi

PUBLIKATIONER OM PHOEBUS

Ar du intresserad av Phoebus rekommenderar vi ocksé
foljande publikationer:

®  PhoebusBlogi

I sin veckovisa bloggartikel pa finska besvarar Anders Olden-
burg andelsdgarnas fragor, samt kommenterar hindelser som
ur fondsynvinkel &r aktuella. Bloggens webbadress ar
www.seligson.fi/phoebus.

e Arsboken

Portfoljforvaltaren sammanstiller arligen en finsksprakig
presentation dver alla bolag, de centrala hdndelserna under
aret, och nyckeltalen. Arsboken finns pa webbadressen ovan,
och kan ocksa bestillas hos vér kundtjénst, info@seligson.fi,
(09) 6817 8200.

®  Andelsagarens guide

En heltdckande presentation 6ver fondens placeringsfilosofi.
Publiceras bl.a. som en del av arsboken.

. Kvartalséversikterna

Seligson & Co-fondernas kvartalsoversikter finns pa webben,
och kan dessutom bestillas hos var kundtjanst..

FONDENS GRUNDUPPGIFTER

Startdatum 10.10.2001

Senaste stadgedndring godkind 16.6.2010, i kraft 2.7.2010

Typ Aktiefond

75% HEX portfoljavkastning,

Jamforelseindex 25% MSCI AC World NDR

Registreringsland och valuta  Finland, euro

Minimiplacering 1€

Forvaltnings- + forvaringsavgift 0,75 % p.a

Avkastningsbunden provision Ja '

Teckningsavgift

0,
(betalas till fondbolaget) 0%

Handelsavgift vid inlosen
(betalas till fonden)

1 % om placeringstiden <12 manader,
annars 0 %

Portfoljforvaltare Anders Oldenburg

! Fondens arvode bestar av tvé delar: ett fast forvaltnings- och forvaringsarvode
pa hogst 0,75 % p.a., samt en avkastningsbunden provision som utgér 20 % av
den totala avkastning som &verstiger jamforelseindexets avkastning berdknad
som den genomsnittliga geometriska drsavkastningen (rénta pé rinta) for
innevarande kalenderar och de tva foregaende hela kalenderaren. Den avkast-
ningsbundna provisionen kan dock inte 6verstiga 3 % av fondens genomsnitt-
liga vérde.

Vid berdkning av den avkastningsbundna provisionen anvands som jamforel-
seindex en kombination av ett finldndskt och ett internationellt aktiemarknads-
index. Kombinationen motsvarar fondportf6ljens fordelning i en normal
situation. Exempel pé utrdkning av den avkastningsbundna provisionen finns
att fa hos var kundtjanst.
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Placeringsfonden Seligson & Co
PHOENIX

En aktiv aktiefond som placerar i specialsituationer globalt.

Phoenix placerar internationellt i bolag som befinner sig i sé kal-
lade specialsituationer. Fonden erbjuder ett sétt att 6ka den inter-
nationella diversifieringen hos en aktieportfolj som redan &r valdi-
versifierad. Fonden kan ocksd komplettera en kédrnportfolj som
bestar av indexfonder.

En specialsituation 4r en hindelse som tillfalligt paverkar ett fore-
tags utveckling och saledes dven dess aktiekurs. Foretagsaffarer,
vinstvarningar och tillfélligt fordndrad konkurrens ér exempel pa
specialsituationer. Ett konjunkturléige kan ocksé utgora en special-
situation.

PLACERINGSPOLITIK OCH RISKPROFIL

Réidslan som Mr. Market (se illustrationen pé sidan invid) emel-
lanat kénner — och speciellt de laga vérderingsnivaer forskrackel-
sen kan medfora — utgér grunden for Phoenix placeringspolitik.

Utgangspunkten dr alltsa att investerare vid vinstvarningar och
Ovriga marknadsstorningar ofta reagerar kraftigare dn vad situat-
ionen krdver. Phoenix analyserar sadana specialsituationer, och
forsoker utnyttja herr Marknads” Overdrifter genom att kopa
aktier i goda foretag till ett pris som understiger aktiernas véirde pa
sikt.

Den avgorande fragan for Phoenix dr alltid huruvida den avvi-
kande virderingen verkligen dr motiverad. Ar det frigan om en
overreaktion pa tillfdlliga problem?

For att besvara fragan gar Phoenix igenom ett stort antal aktier pa
internationella marknader. Specialsituationerna Phoenix finner
testas forst mot fondens grundkriterier, och genomgar sedan en
mer omfattande, kvalitativ granskning. Phoenix placerar vanligt-
vis 1 35-45 bolag. Placeringshorisonten 4r i snitt 3 ar.

Fonden forvaltas aktivt. Dess utveckling beror bade pa den all-
manna aktiemarknadsrisken och pa portfoljforvaltarnas placerings-
beslut. Fonden kan anvénda derivat bade som skydd for portfoljen
och inom sin normala placeringsverksamhet.

Riskklass Rek%ﬂ?es!r:‘ndge;ﬁg

Over

5 10 &r

. . . Over
Riskklass 4. Vi estimerar 4 7
fondens forvantade langsik- Sver
tiga avkastning och risknivd 3 34
som téamligen hég. L&s mera Over
pas. 4-5. 2ar

Over 1

1 manad

Handel

Aktichandel medfor kostnader, som i sin tur minskar fondens
avkastning. Darfor undviker 4ven Phoenix onddig handel.

Eftersom fondens portfolj vanligtvis bestar av 35-45 aktier, med
en tilltankt placeringshorisont pa cirka tre ar, byts i snitt en tredje-
del av aktierna ut varje ar. Pa basis av fondens placeringspolitik dr
den genomsnittliga omséttningshastigheten alltsd ungefir 60 %.
Fondteckningar och -inlsningar kan dock i vissa fall leda till 6kad
omsittning.
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Phoenix soker framfor allt efter aktier som har genomgitt en kraf-
tig kursnedgéng pé grund av en sadan, sannolikt tillfdllig motgéng.
Fonden kan placera i specialsituationer ocksa med hjélp av mass-
kuldebrev eller fondplaceringar (upp till 10 % av fondens vérde).

Genom att kopa aktier i specialsituationer, da aktiernas vérderings-
niva dr klart lagre dn den allmdnna marknadsnivan, stravar fonden
pa sikt efter en avkastning som Overstiger avkastningen hos aktie-
indexet Morgan Stanley Capital All Country World.

Kriterier

De viktigaste kvantitativa kriterierna for Phoenix &r

®  kursutvecklingen
e EV/EBITDA
®  EV/sales

®  price-to-book

Genom dessa kriterier véljer vi ut ett antal potentiella aktier for en
noggrannare, kvalitativ granskning, som omfattar till exempel

kvaliteten i balansrdkningen

ledningens kompetens

kvaliteten hos sjélva afférsverksamheten
kassaflodet

marknadspositionen

tillvaxtmojligheterna

Riskhantering

Specialsituationer kdnnetecknas av en delvis hogre risk jamfort
med marknaderna i genomsnitt. Det basta skyddet dr en god diver-
sifiering, som alltsd utgdr en visentlig del av Phoenix placeringsfi-
losofi.

Phoenix diversifierar sina satsningar dver minst 30 specialsituat-
ioner. Diversifieringen sker dessutom enligt flera olika principer.
Specialsituationer omfattar till exempel foretagsaffarer, transform-
ationsprocesser inom affarsverksamheten, interna orsaker (t.ex.
grova missbedomningar eller kriminalitet) och konjunkturer.

Fondens 6vriga diversifieringsprinciper giller till exempel mark-
nadspopularitet, varde- vs. tillvixtbolag, sma vs. stora bolag, och
sektorer som dr “inne” respektive “ute”. Eftersom Phoenix soker
lampliga specialsituationer internationellt blir den geografiska
diversifieringen god néstan automatiskt.

Arvodesstrukturen for Phoenix utgér ocksa en del av riskhante-
ringen; avkastningsbunden provision uppbérs enbart pa positiv
avkastning som Overstiger indexavkastningen, alltsa inte bara for
att indexet Overtréffas. Detta jamnar ut den avkastning som inve-
sterarna far da den hdjda marknadsrisken, som ju ar forknippad
med specialsituationer, forverkligas negativt.



FRAN PORTFOLJFORVALTAREN

Jag tror att placeringsvérlden férutom rationella varderingskalkyler ocksa styrs av ménga
psykologiska faktorer. Placerarna har inte lart sig mycket av historien. Radsla, panik och
flockbeteende leder fortfarande till dverreaktioner pa marknaderna.

| sddana situationer undervarderas bolag ofta, bara for att s& smaningom aternamta sig efter
att paniken avmattats. Phoenix forsoker hitta och utnyttja sddana undervarderingslagen.

Jag har varit placerare lange, i dver 20 ar, men jag har ocksa arbetat konkret inom foretags-
ledning. Jag har medverkat i styrelser for ett antal sm& och stérre bolag, och nagra ganger
ocksa varit verkstallande direktér. Saledes har jag ofta varit med om processer i vilka man
forst sanerat ett bolag som hatft tillfalliga problem, och sedan styrt det in pa en ny tillvaxtbana.

Jag tror att denna erfarenhet av foretagsvarlden hjalper mig att forsta dels den verkliga situ-
ationen hos bolag som rékat i svarigheter, och dels vilka atgarder som da bor vidtas. Det
centrala ur Phoenix synpunkt &r ju att kdnna igen de bolag som innehar forutsattningar att
klara av sina svarigheter s& att de utgor intressanta investeringsobjekt.

Detta forfaringssatt har naturligtvis sina risker; inte ens foretagets ledning kan alltid veta
huruvida den valda strategin kommer att lyckas. Darfér behodver ocksa den, som placerar i
Phoenix, inneha langsiktighet och goda nerver — men det kommer att vara vart det om vi
lyckas!

Peter Seligson, portfoljférvaltare
peter.seligson@seligson.fi

Mr. Market
”Imagine that in some private business you own a small share that cost you $1000.
One of your partners, named Mr. Market, is very obliging indeed. Every day he tells you
what he thinks your interest is worth and furthermore offers either to buy out or sell you an
additional interest on that basis.
Sometimes his idea of value appears plausible and justified by business developments and
prospects as you know them. Often, on the other hand, Mr. Market lets his enthusiasm or
his fears run away with him, and the value he proposes seems to you a little short of silly.”

Ben Graham

FONDENS GRUNDUPPGIFTER

Startdatum 25.9.2000 . ) . . . )
Fondens forvaltningsarvode bestar av tva delar: ett fast forvaltnings- och forva-
Senaste stadgedndring godkénd 9.11.2010, i kraft 12.12.2010 ringsarvode pa hogst 1,1 % p.a., samt en avkastningsbunden provision som utgér
20 % av den totala avkastning som &verstiger jamforelseindexets avkastning
Typ Aktiefond berdknad som den genomsnittliga geometriska arsavkastningen (rénta pa rinta)
. R for innevarande kalenderar och de tva foregaende hela kalenderédren. Den avkast-
JamfSrelseindex MSCIAC World Index NDR ningsbundna provisionen kan dock inte 6verstiga 3 % av fondens genomsnittliga
Registreringsland och valuta Finland, euro virde.
Minimiplacering 1€ Vid utrikning av den avkastningsbundna provisionen anvénds som jamforelsein-
dex Morgan Stanley Capital All Country World, som beskriver utvecklingen hos
Forvaltnings-/forvaringsavgift 1,0 % +0,1 % =1,1 % p.a. en vildiversifierad internationell aktieportfolj. Exempel pé utrdkning av den

| avkastningsbundna provisionen finns att fa hos var kundtjénst.
Avkastningsbunden provision  Ja

Teckningsavgift Obs! Denna information géller fondens A-andelar, som dr &mnade for fin-

(betalas ill fondbolaget) 0% landska investerare. Fonden innefattar ocksé K-andelar, som ir avsedda for
internationella placerare. K-andelarnas fasta forvaltningsavgift ér 2,1 % p.a. och
Inl6sningsavgift Ingen de har ingen avkastningsbunden avgift. Mer information om dem finns att fa hos

var kundtjanst.
Portfoljforvaltare Peter Seligson
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Placeringsfonden Seligson & Co
PHAROS

Kapitalforvaltningsfond som placerar pa aktie- och rante-
marknaderna.

Pharos ar avsedd for placerare som inte sjélva vill folja med vérde-
pappersmarknaderna eller fatta allokeringsbeslut betriaffande upp-
delningen mellan aktie- och rénteinstrument.

Pharos kan utgora hela virdepappersportfoljen, men placeraren
kan dven anvinda fonden som en kidrna och komplettera den med
Ovriga aktie- eller ranteplaceringar.

PLACERINGSPOLITIK OCH RISKPROFIL

Pharos &r en sd kallad blandfond som placerar internationellt pa
aktiemarknader och i rénteinstrument. Fonden stravar till att ut-
nyttja aktiemarknadernas avkastningsmojligheter, men jamnar pa
samma gang ut aktiernas kurssvingningar genom att placera éven i
rénteinstrument.

Placeringspolitiken utgér fran att nd den valda grundallokeringen
via kostnadseffektiva indexfonder. Tillaggsavkastning efterstrivas
via noggrant utvalda, aktivt forvaltade fonder, medan risknivan
hélls under kontroll. Den normala fordelningen mellan réntor och
aktier ar 50/50.

Fonden idkar inte aktiv handel, utan avviker fran jamfGrelsein-
dexet endast ifall marknadsvirdet markant avviker fran den lang-
siktiga normalnivan.

En god diversifiering utgor det sékraste séttet att undvika onodiga
risker, och dr ddrmed alltid viktig. Pharos portf6lj bestar vanligtvis
av aktier i hundratals foretag. Fluktuationer i vérdet hos en enskild
aktie medfor alltsa liten risk. Aven rinteplaceringarna diversifieras
vil.

Fonden forvaltas aktivt. Dess utveckling beror bade pa den all-
manna aktie- och rdntemarknadsrisken, och pa portfoljforvaltarens
placeringsbeslut. Fondens riskniva dr i regel méttlig. Pharos lam-
par sig séledes speciellt for forsiktiga placerare.

Rekommenderad
placeringstic

Gver
5 10 &r

Riskklass

4 o

Over

Riskklass 4. Vi estimerar 3 34r
fondens forvantade langsiktiga 2 Over
avkastning och riskniv& som 2ar

n o Over 1
moderat. Las merapas. 4-5. 1 manad

FORDELAR MED PHAROS

Flexibel kostnadsstruktur

Pharos skiljer sig fran traditionella blandfonder framfor allt tack
vare sitt ldga forvaltningsarvode. Dessutom sjunker fondens
totalkostnader da rinteinvesteringarnas andel i portfoljen stiger.

Kostnaderna for fonderna Pharos placerar i &r ocksa laga. Aktie-
placeringarna gors huvudsakligen i marknadens kostnads-
effektivaste korg- och indexfonder. Rénteplaceringarna sker for
det mesta direkt pa raintemarknaderna.

Avkastningsbunden provision uppbirs endast om fonden dels
har producerat mervérde for sina placerare genom att avkasta
béttre én sitt jamforelseindex, och dessutom uppnatt en positiv
totalavkastning under observationsperioden.

Foérméaner for storplacerare

Pharos erbjuder en mojlighet att utnyttja storinvesterarnas for-
méner. Som betydande placerare behover Pharos vanligtvis inte
betala tecknings- eller inldsningsavgifter for sina egna fondpla-
ceringar. Alla rabatter och aterbetalda arvoden tillfoérs fonden till
formén for investerarna. Detta géller savil utomstaende fonder
som fonderna Seligson & Co Fondbolag sjélv forvaltar.

De direkta placeringar som Pharos gor pé rdntemarknaderna
sker till storplacerarvillkor och -pris. Detta forutsétter kontinuer-
lig marknadsuppfoljning, och férméga att handla i partier pa
flera hundra tusen euro.

Skatteeffektivitet

Via Pharos kan placeraren enligt det aktuella marknadsldget
andra allokeringen for sina placeringar pa ett skatteeffektivt satt.
Da fonden flyttar vikten fran t.ex. aktiemarknaden till réntor
utgdr ingen skatt for forsdljningsvinsten. For privatpersoners
direkta placeringar uppbédrs ddremot skatt. Kapitalforvaltnings-
fonden lampar sig alltsd for langsiktiga placerare, eftersom skatt
betalas forst da fondandelarna siljs.

Riskbegransning och disciplin

Risk bor inte helt och héllet undvikas; risktagning méjliggor ju
en hogre avkastning. Vid placering i aktier och langa réntor
maéste placeraren godta att risker tidvis forverkligas.

Da investeringsplanen uppgjorts rétt kan nedgangarna utnyttjas
for kop, eller alternativt ldmnas obeaktade. Det bésta sittet att
till en behdrskad risk uppna sina mal &r att placera pa ett disci-
plinerat sétt.

Att forutspa och “tajma” marknaderna pa kort sikt har visat sig
praktiskt taget omojligt, till och med for professionella forval-
tare. Darfor agerar vér kapitalforvaltningsfond langsiktigt, syste-
matiskt och disciplinerat.

PHAROS HJARTEANDEL - placera klokt, och stéd arbetet till forman for hjartat!

Med hjélp av Pharos hjérteandelar kan du pa samma gang placera rationellt, och stoda hjartorganisationernas arbete. Placeraren far
for hjarteandelar samma avkastning som for en vanlig placering i den kostnadseffektiva fonden.

Seligson & Co Fondbolag donerar till hjdrtorganisationerna den del av Pharos forvaltningsarvode, som motsvarar allokeringsarvodet
for det fondkapital hjarteandelarna representerar (0,35 % per ar). Séledes utgor stodet for hjartforbunden vanligen ca hélften av Pha-

g.l ros och de underliggande fondernas sammanlagda forvaltningsarvode.

Mer information finns pa webbplatsen http://www.seligson.fi/sydanosuus/svenska/index.htm, och kan ocksa fés via Seligson & Co:s

kundtjénst, (09) 6817 8200, info@seligson.fi.
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HUR PHAROS PLACERAR

Pharos placerar dven i fonder som inte forvaltas av Seligson & Co
Fondbolag eller dess samarbetspartners. Vi stravar till att alltid
vilja den bésta fonden for respektive marknad eller placeringsstil.

Da man efterstravar effektiv allokering &r passiva fonder pafal-
lande fordelaktiga. Darfor sker merparten av Pharos aktieplace-
ringar via index- och korgfonder. Genom att kombinera olika
indexfonder stravar vi till att na ratt balans for radande marknads-
lage.

For vissa marknader och placeringsstilar dr indexfonder dock inte
de bidsta instrumenten. Da anvénder vi ocksd aktivt forvaltade
fonder. I valet av aktiva fonder koncentrerar vi oss pd foljande
aspekter:

Totalkostnader

Alla arvoden och transaktionskostnader fonden uppbér bor
definieras och rapporteras tydligt. Vi brukar undvika dyra pro-
dukter; de ger sdllan valuta for pengarna. Eftersom aktiv vérde-
pappershandel dr kostsam, maéste den vara véalmotiverad.
A andra sidan #r arvodena for olika marknader och placerings-
stilar inte nodvéndigtvis jamforbara.

Fondbolaget

Vi faster ocksa uppmirksamhet vid det forvaltande bolagets
Oppenhet, rykte och foretagskultur; foretaget bor i sin verksam-
het forst och framst tinka pa kundens intressen. Till exempel
klara misstankar betriffande oegentligheter, liksom aggressiv
marknadsforing av modeprodukter och stjarnfonder, kan utgora
tecken pa att foretagskulturen inte utgér fran placerarens fordel.

Portfoljforvaltaren

I aktiva fonder spelar portfoljforvaltaren en viktig roll. Vi faster
uppmirksamhet vid hur liange portfoljforvaltaren har varit hos
bolaget, och hur vil han eller hon f6ljt den placeringsstil som
kommunicerats till placerarna. Ager forvaltaren sjilv andelar i
sin fond? Premieras fOrvaltaren enligt avkastning, eller bara
enligt fondens storlek?

FONDENS GRUNDUPPGIFTER

FRAN PORTFOLJFORVALTAREN

Startdatum 24.11.1999
Senaste dndring av stadgar godkénd 16.6.2010, i kraft 2.7.2010
Typ Blandfond (aktievikt 30-70 %)

Jamforelseindex Aktier globalt: MSCI All Country (35 %)

Aktier Europa: STOXX 50 (15 %)

Rénta: EFFAS Bond Indices EuroGovtAll (50 %)

Registreringsland och valuta Finland, euro

Minimiplacering 1€

Forvaltnings-

o : 3 5 0 1
+ forvaringsavgift 0,35 % + placeringsobjekt hogst 0,85 % p.a.

2

Avkastningsbunden Ja2

provision

Tecknings-/inlosningsavgift

0,
(betalas till fondbolaget) ~ ° 7°

Over 20 &r i finansbranschen har lart mig
att det inte I6nar sig att forsoka forutspa
kortsiktiga marknadsrorelser. Chansande
leder till handel, och handel till transakt-
ionskostnader, som i sin tur gnager pa
avkastningen. Man klarar sig bast d& man
har en robust placeringsplan, och mod att
halla sig till den.

P& sikt atergar vardeutvecklingen inom
de olika formdgenhetsklasserna alltid till
sitt historiska medeltal. Ett starkt upp-
sving foljs s& gott som alltid av en ned-
gang — frAgan &r bara nar. | Pharos tar
jag position p&4 marknadstrender bara i
exceptionella situationer.

Over 90 % av placeringsportfoljens av-
kastning beror pa allokeringen, det vill
saga fordelningen mellan aktie- och ran-
teplaceringar. | Pharos ar denna fordel-
ning normalt 50/50. Den langsiktiga av-
kastningsforvantningen och risknivan for
Pharos ligger alltsd mellan aktie- och
rantemarknaderna.

Pharos moderata placeringspolitik lAmpar sig inte néd-
vandigtvis for alla som sadan. Det ar dock latt att kom-
plettera den i dnskad riktning.

Jag har sjalv placerat en stor del av min fondférmdégen-
het i Pharos, eftersom jag vill att kédrnan i min portfélj
har den stabilitet som Pharos moderata placeringspoli-
tik erbjuder.

A andra sidan &r jag annu ung (f. 1960), och behéver
alltsd forhoppningsvis inte réra mina besparingar for-
ran om cirka 20 ar. Darfor ar jag for tillfallet villig att ta
mera risk &n Pharos erbjuder. Det gor jag genom att
komplettera min fondportfélj med aktiefonder, for det
mesta samma kostnadseffektiva index- och korgfonder
som ocksa Pharos placerar i.

Varfor placerar jag da inte som investeringsexpert hela
min portf6lj direkt i samma fonder som Pharos place-
rar i? Beskattningen &r en orsak; &ndringar i direkta
placeringar orsakar skattepafoljder, medan Pharos kan
modifiera sin allokering skattefritt. Sjalv beskattas jag
forst da jag saljer fondandelar. Tack vare Pharos flex-
ibla, transparenta och formanliga kostnadsstruktur gar
denna skatteférman inte heller &t till fondkostnader.

Som moderat fond kan Pharos forefalla trékig. Men sa
skall det vara nar man placerar langsiktigt — spanning

tycker jag bor sokas annanstans.

Petri Rutanen, portfoljforvaltare
petri.rutanen@seligson.fi

o ot .
Handelsavgift vid inlésen 1 % om placeringstiden < 6 ménader,

(betalas till fonden) annars 0 %

0,5 % om placeringstiden < 12 mén men > 6 man,

Petri Rutanen

Portfoljforvaltare

! Basarvodet ir 0,35 %. Dessutom uppbir fonderna, som Pharos placerar i, sina forvaltningsarvoden. Placeringsobjektens arvoden

kan i sin helhet uppga till hogst 0,85 % p.a. av fondens virde.

?Fondens forvaltningsarvode bestir av tva delar: ett fast forvaltnings- och forvaringsarvode pa hogst 1,1 % p.a., samt en avkast-
ningsbunden provision som utgér 20 % av den totala avkastning som dverstiger jimforelseindexets avkastning beriknad som den
genomsnittliga geometriska arsavkastningen (rdnta pa rinta) for innevarande kalenderar och de tva foregaende hela kalenderaren.
Den avkastningsbundna provisionen kan dock inte 6verstiga 3 % av fondens genomsnittliga virde.

Vid berdkning av den avkastningsbaserade provisionen anvinds som jamfdrelseindex en kombination av ett europeiskt och ett
internationellt aktiemarknadsindex samt ett europeiskt ranteindex. Kombinationen motsvarar fondportfoljens fordelning i en
normal situation. Exempel pa utrdkning av den avkastningsbundna provisionen finns att fa hos var kundtjanst.
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Placeringsfonden Seligson & Co
RUSSIAN PROSPERITY FUND EURO

Aktiv aktiefond som placerar framst i ryska aktier.

Russian Prosperity placerar huvudsakligen pa den ryska aktie-
marknaden. Placeringarna gors pa basis av noggranna foretagsana-
lyser. Fondens radgivare deltar, i hogre grad dn betrdffande 6vriga
fonder, aktivt i placeringsobjektens verksamhet.

Fonden lampar sig bast som en del av en bredare aktieportfolj, till
exempel for att diversifiera aktieplaceringar som koncentrerats till
Europa och/eller USA.

PLACERINGSPOLITIK OCH RISKPROFIL

Russian Prosperity placerar i ryska aktier, samt i mindre man pa
aktiemarknaderna i ndromradena till Ryssland. Fonden strdvar
efter att pa sikt Overtrdffa avkastningen hos sitt jamforelseindex
RTS 1 Interfax, som utrdknas av Russian Trading System
(prisindex).

Aktiefonden forvaltas aktivt. Fondens utveckling beror bade pa
den allmédnna aktiemarknadsrisken och pé portfoljforvaltarnas
placeringsbeslut.

Fonden strdvar inte efter att folja sitt jimforelseindex. I stillet
bestdams till exempel fondens branschvikter av den sammanlagda
vikten hos de enskilda foretag fonden placerat i. Dérav foljer att
fondens avkastning och riskniva tidvis kan avvika avsevért fran
fonder som foljer aktieindex.

Valet av placeringsobjekt baserar sig péd tidig identifiering av
strukturforandringar i den ryska ekonomin, samt pa grundliga
foretagsanalyser. Fonden stravar efter att placera i vilskotta bolag
med kompetent ledning, goda framtidsutsikter och lag vérderings-
niva. Speciell vikt ldggs vid minoritetsdgares stdllning och rittig-
heter.

For att frimja kostnadseffektiviteten efterstravar fonden léngsik-
tiga placeringar samt en lag omséttningshastighet.

Rekommenderad

Riskklass placeringstic

Gver
5 10 ar

COver

. . . 4 7 ar
Riskklass 5. Vi estimerar o

ver

fondens forvantade langsik- 3 38
tiga avkastning och riskniva Over

AN o 2
som hog. Las mera pa s. 4— 24r
5 1 Over 1

manad

FONDENS GRUNDUPPGIFTER
8.3.2000

godkind 16.6.2010, i kraft 2.7.2010

Startdatum

Senaste stadgedndring

Typ Aktiefond, Ryssland

Jamforelseindex RTS 1 Interfax (prisindex)

Registreringsland och valuta  Finland, euro

Minimiplacering 1€

Forvaltnings-/forvaringsavgift 1,0 % +0,4%=1,4% p.a

Avkastningsbunden provision Ja '

Teckningsavgift

o . . 2
(betalas till fondbolaget) 0-2,5 % (enligt teckningsbeloppet)

Handelsavgift vid inlésen
(betalas till fonden)

0,5 % om placeringstiden < 6 manader,
annars 0 %

Portfoljforvaltare Jonathan Aalto
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FONDENS RADGIVARE

Fonden anvénder sig av kapitalforvalt-
ningsbolaget Prosperity Capital Manage-
ments (PCM) radgivningstjénster
(www.prosperitycapital.com). Bolaget och
dess nyckelpersoner har verkat pa de
ryska aktiemarknaderna i dver tio ar.

Bolagets analytiker och portfoljférvaltare ar antingen sjélva fran
Ryssland eller har en gedigen erfarenhet av den ryska marknaden.
De flesta av dem arbetar fran Moskva.

Pa den ryska marknaden dr en lokal ndrvaro viktig. En noggrann
analys av placeringsobjekten krdver upprepade moéten med foreta-
gens ledning pé olika nivaer, med foretagens personal, samt med
myndigheterna som reglerar foretagens verksamhet. Forvaltarna
och analytikerna pd PCM gor dérfor varje ar 6ver 300 foretagsbe-
sok.

PCM kénner till stordgarna pa den ryska marknaden samt hand-
lingssétten pa marknadsplatserna. Genom att anlita lokala for-
medlare minskar man transaktionskostnaderna vid aktiehandel och
far battre tillgéng till information om prisfluktuationer.

Via fonderna PCM forvaltar &r bolaget en aktiv och respekterad
aktiedgare. Bolaget har bland annat medverkat i flera bransch-
omstruktureringar samt grundandet av en placerarskyddsforening.

PCM idr ocksa aktiv styrelsemedlem i ett antal ryska storforetag.
Detta ger bolaget dels mdjligheter att paverka foretagens verksam-
het, till exempel angdende bemdtandet av minoritetsidgare, dels ett
virdefullt kontaktndtverk som bolaget kan vidareutveckla och
utnyttja.

! Den avkastningsbundna provisionen &r 15 % av den totala avkastning som per
kalenderar Gverstiger jamforelseindexets avkastning. Den avkastningsbundna
provisionen kan dock inte dverstiga 3 % av fondens genomsnittliga virde.

Vid berdkning av den avkastningsbaserade provisionen anvinds som jamforel-
seindex ett index som enligt fondens radgivare bést beskriver Rysslands aktie-
marknad. Indexet ar dock ett prisindex som inte innehaller dividender foreta-
gen erlagt. Exempel pé utrdkning av den avkastningsbundna provisionen finns
att fa hos var kundtjanst.

Teckningsprovision uppbirs enligt foljande:

Teckningsbelopp teckningsprovision
>1€<15000€ 2,5%

> 15000 €<75000€ 2,0 %

> 75000 €< 150000 € 1,0 %
>150 000 € -

Observera! Denna information géller fondens A-andelar, som dr &mnade for
finlandska och svenska investerare. Fonden innefattar ocksa K-andelar, som ar
avsedda for internationella placerare. K-andelarnas fasta forvaltningsavgift &r
2,9 % p.a. Mer information om dem finns pa var engelsksprakiga webbplats,
www.seligson.fi/english.



SAMMANDRAG OVER AVGIFTER OCH NYCKELTAL

AVGIFTER KOSTNADER
Teckning / Forvaltnings- & Avkastnings- Omséttnings-
inlésning Handelsavgift forvaringsavgift bunden TER TKA hastighet
sammanlagt provision
till fondbolaget till fonden
vid teckning  vid inlésen 2010 2010 2010
Finland-indexfond -/- 0,1 % 0,1-0,5 %! 0,45 % ingen 0,45 % 0,51 % -24,5 %
OMX Helsingfors 25- e e e 0,11-0,18%  ingen 0,16 % 0,20 % 203 %
indexandelsfond
Europa-indexfond -/- 01% 0,1-05%"* 0,45 % ingen 0,45 % 0,53 % -5,1%
Asien-indexfond -/- 01% 0,1-05%" 0,45 % ingen 0,47 % 0,58 % 5,4 %
Nordamerika-indexfond -/- 01% 0,1-05%"* 0,43 % ingen 0,44 % 0,49 % -6,3 %
Emerging Markets 0.1 o5 ; 5 A-andelar: 0,25 % .
(specialplaceringsfond) /0-1 % l-andelar: 0 % ingen Start 2010  Start 2010 Start 2010
Global Top 25 Brands - - 0-0,5 % 2 0,60 % ingen 0,60 % 0,63 % -13,0 %
Global Top 25 Pharma - - 0-0,5 % 2 0,60 % ingen 0,61 % 0,65 % -67,9 %
Euroobligation - - 0-0,2 % ° 0,28 % ingen 0,28 % 0,30 % -21,8 %
Euro Corporate Bond - - 0-0,2%° 0,33 % ingen 0,33 % 0,40 % -34,4 %
Penningmarknadsfond AAA - - - 0,18 % ingen 0,18 % 0,19 % 60,7 %
o } 105 0,35 % . o 9 o

Pharos 0% 0-1% +max. 0,85 % ° ja 1,05 % 46,4 %
Russian Prosperity A 0-25%"’ - 0-0,5 % 2 1,40 % ja 3,65 % 4,41 % -83,6 %
Phoebus 0% - 0-1%°® 0,75 % ja 1,30 % 1,34 % -9,9 %
Phoenix A 0% - - 1,10 % ja 2,61% 2,70 % 46,2 %

Handelsavgift erldggs till fonden, for att med hénsyn till fondens Gvriga dgare ticka kostnaderna for den vardepappershandel som en teckning eller
inlosen lett till. Tecknings- och inldsningsavgift erldggs till fondbolaget. Vid berakning av placeringstiderna beaktas 1 manad som 30 dagar; 3 méana-
der &r alltsa 90 dagar och 6 manader 180 dagar.

Handelsavgift vid inlosen normalt 0,1 %, men 0,5 % om placeringstiden varit kortare &n sex manader.

Handelsavgift vid inldsen normalt 0 %, men 0,5 % om placeringstiden varit kortare &n sex manader.

Handelsavgift vid inlosen normalt 0 %, men 0,2 % om placeringstiden varit kortare dn tre manader.
Virdepappersformedlare uppbir vanligtvis en avgift for virdepappershandel. Kopanbud understiger i regel siljanbud.
Handelsavgift vid inlosen / inlosningsavgift normalt 0 %, men 1 % om placeringstiden varit kortare 4n sex manader, eller 0,5 % om placeringstiden varit langre 4n sex
ménader men kortare dn tolv ménader. I Pharos betalas avgiften till fonden, i Emerging Markets till fondbolaget.
Handelsavgift vid inlosen normalt 0 %, men 1 % om placeringstiden varit kortare &n tolv manader.

Auvgiften beror pa teckningsbeloppet. Se fondens presentationssida.

Avgifterna for fondens placeringsobjekt ingar.

Okénd, eftersom Seligson & Co inte forvaltar fondens alla placeringsobjekt.

1 Avgiften beror pa fondens storlek. Se fondens presentationssida.

! Minimiteckning for fondens I-andelar éir € 250 000.

woE W oo —
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AVGIFTER

Forvaltnings- och forvaringsavgiften ticker placeringsfondens forvaltnings- och forvaringskostnader. Denna avgift avdras dagligen fran fondens
andelsvérde, och ingér alltsa i det dagligen publicerade fondvérdet. Eventuell avkastningsbunden provision handldggs enligt samma princip. Avgifter-
na debiteras alltsa inte separat av andelsidgaren eller fonden. En storkundsprislista kan tillimpas for direktkunder vilkas placeringar fonder forvaltade
av Seligson & Co Fondbolag dverstiger en miljon euro. Fér fondandelar som bolaget forvarar uppbérs ingen separat forvaringsavgift; registrering av
andelarna ingar i forvaltningsavgiften. Om fonden tillimpar tecknings-, inldsnings- eller handelsprovision, uppbérs denna i samband med tecknings-
eller inlosningstransaktionen.

AVKASTNINGAR OCH NYCKELTAL

Pa foljande sida presenteras historiska avkastningar for fonderna och deras jamforelseindex. Diagrammen visar arliga avkastningar for de hela kalen-
derar under vilka fonden verkat. Den vinstra stapeln beskriver fonden, den hogra stapeln jamforelseindexet. Historisk avkastning garanterar inte
framtida avkastning. Placeringens vérde kan bade stiga och sjunka. Investeraren kan mista en del av sina placerade medel.

Definitioner av nyckeltal
TER (Total Expense Ratio)

Visar hur stor andel de avgifter som fonden uppburit utgor, i procent, av den genomsnittliga fondstorleken under rapporteringsperioden. Talet innefattar de forvaltnings-
och forvaringsarvoden samt eventuella avkastningsbaserade provisioner som avdras fran fondens kapital. Eventuella bankkostnader och/eller &vriga serviceavgifter
ingar ocksd. Daremot innefattar TER inte transaktionskostnader. Dérfor rapporterar vi d&ven fondernas TKA (totalkostnadsandel). For Pharos del innefattar TER ocksa de
underliggande fondernas kostnader.

TKA (totalkostnadsandel)

Totalbeloppet av alla kostnader som avdras fran fondtillgdngarna, som ett procenttal av den genomsnittliga fondstorleken.

Fondens omsittningshastighet

Visar hur stor omsittningen hos fondens virdepapper varit under en viss period. Talet beriknas genom att forst frén totalbeloppet av gjorda kop och forsiljningar
(summa 1) dra av teckningarnas och inldsningarnas totalbelopp (summa 2). Fondens omsittningshastighet dr det erhallna talets (dvs. summa 1 - summa 2) forhéllande
till fondens genomsnittliga storlek under motsvarande period. Till exempel innebdr en omsittningshastighet pd 100 % att fondens vardepapper under perioden bytts ut
med on volym om motsvarar den genomsnittliga fondvolymen. En negativ omséttningshastighet betyder att totalvolymen av portfoljforvaltarens vérdepappershandel har
understigit volymen av teckningar och inldsningar.

Utforligare, uppdaterad information om avkastningar och nyckeltal finns pé vér webbplats www.seligson.fi samt i véira fondoversikter.
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FONDERNAS HISTORISKA AVKASTNING
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Diagrammen visar arliga avkastningar for de hela kalenderar under vilka fonden verkat. Den vénstra stapeln beskriver fonden, den hégra
stapeln jamforelseindexet. Kom dock ih&g att historisk avkastning inte garanterar framtida avkastning.

Utforligare, uppdaterad information om avkastningar och nyckeltal finns p& var webbplats www.seligson.fi samt i fondéversikterna.

22




FONDERNAS OCH FONDBOLAGETS FORVALTNING

Fondbolaget

Seligson & Co Fondbolag Abp ansvarar for placeringsfondernas
forvaltning. Fondbolaget grundades 12.6.1997. Bolagets aktieka-
pital dr 1 681 879,26 €. Fondbolaget har anvént sig av mdjlighet-
en som avses i 6 § 2 mom. i lagen om placeringsfonder (48/1999)
att inte hoja bolagets aktiekapital. Fondbolagets hemort é&r
Helsingfors. Bolagets verksamhetsomrade utgors av fond-
verksamhet som avses i lagen om placeringsfonder. Koncernens
moderbolag &r Seligson & Co Abp.

Verkstéllande direktor for fondbolaget ar Ari Kaaro. Styrelsemed-
lemmarna dr Jarkko Niemi (ordférande) och Mikko Vasko, samt
som representant vald av andelsdgarna Minna Kohmo. Revisorer
for fondbolaget och fonderna &r KPMG Oy Ab. Ansvarig revisor
dr Timo Nummi, vice Marcus Totterman. Revisor vald av an-
delséigare ér Paula Pasanen, vice Eija Kauppi-Hakkarainen, CGR.

Placeringsfonder och specialplaceringsfonder forvaltade av Se-
ligson & Co Fondbolag Abp: Phoebus, Phoenix, Russian Prospe-
rity Fund Euro, Finland-indexfond, OMX Helsingfors 25-
indexandelsfond, Europa-indexfond, Asien-indexfond, Nordame-
rika-indexfond, Global Top 25 Brands, Global Top 25 Pharma-
ceuticals, Specialplaceringsfonden Emerging Markets, Euroobli-
gation, Euro Corporate Bond, Penningmarknadsfond AAA och
kapitalforvaltningsfonden Pharos.

Forvaringsinstitut

Seligson & Co Abp verkar som forvarsinstitut for placeringsfon-
derna. Bolagets hemort dr Helsingfors, och dess huvudsakliga
verksamhet investeringstjdnster. Svenska Handelsbanken AB
(publ), filialverksamheten i Finland, fungerar som forvaringsinsti-
tut for specialplaceringsfonden Phoebus och borsnoterade fonden
OMX Helsinki 25. Bankens hemort dr Helsingfors, och dess
huvudsakliga verksamhet kreditinréttningsrorelse. Forvaringsin-
stituten kan anlita forvarare. Forvaringsinstitutet bor da vilja en
palitlig forvarare, som ansvarar for att vérdepappren forvaras
enligt noteringslandernas regler och bestimmelser.

Fondandelarna

Fondbolaget uppritthaller ett fondandelsregister 6ver alla fondan-
delar, och registrerar dverforingar av fondandelarna. Fondandelar-
na kan delas upp i brékdelar. En fondandel bestir av tiotusen
(10 000) lika stora brakdelar. Fonderna kan besta av bade tillvaxt
- och avkastningsandelar. Fondernas virden publiceras varje
virdeberdkningsdag, bland annat pa bolagets webbplats.

For tillvaxtandelar (A-andelar) utbetalas ingen arlig avkastning.
Hela avkastningen realiseras d& andelarna inloses. Eftersom till-
véaxtandelarnas avkastning alltsa beskattas forst da andelarna 16ses
in dr de for privatpersoner ur beskattningsmassigt vanligtvis for-
delaktigare &n avkastningsandelar.

Till dgare av avkastningsandelar (B-andelar) strdvar fonden
efter att arligen utdela en avkastning som motsvarar virde-
pappersportfoljens érliga dividend- eller rénteavkastning. Fond-
bolagets bolagsstimma beslutar om utdelningen i samband med
att bokslutet faststélls. Om inget annat avtalats, inbetalas avkast-
ningen till bankkontot avkastningsandelarnas &gare uppgett.
Fondspecifik information om utdelning av avkastning framgér ur
fondens stadgar.

Observera! Vissa fondbolag anvander bokstaven B for att markera tillvéxt-
andelar, och bokstaven A for att markera avkastningsandelar, alltsd om-
vant i jamforelse med Seligson & Co. Vi rekommenderar att avkastningen
m.fl. nyckeltal verifieras direkt hos fondbolaget.

Overvakning

Seligson & Co -bolagens verksamhet Overvakas av Finans-
inspektionen i Finland (www.fiva.fi) och i Sverige (www.fi.se).

Felmarginal vid vardeberékning

Grénsvardet for ett sa kallat vasentligt fel utgor, for alla fonder,
0,1 % av fondvirdet. En forteckning over fel vid virdeberdkning
finns till pdseende pa bolagets kontor.

Agarstyrning

Seligson & Co:s fonder anvénder sig vanligtvis inte av den rostrétt
som aktierna i placeringsobjekten medfor. Ifall rostritten anvénds,
dr malsattningen att frimja

- Oppenhet och transparens i foretagens verksamhet

- rimliga beldningsprogram som framjar viardeutvecklingen

- jamlik behandling av samtliga aktiedgare

- dividendpolitik som beaktar aktiedgarnas intressen och foreta-
gens utvecklingsbehov

Fondernas stadgebestimda rapporter och bokslut redogdr for hur
rostratten har anvénts pa bolagsstimmor.

Beskattning

1 Finland betalar fonderna inte skatt pa 6verlatelsevinst vid forsélj-
ning av vérdepapper, och inte heller ndgon kéllskatt pa réntein-
komster. Vid arsskiftet meddelar fondbolaget till skattemyndighet-
erna fondandelarnas dgaruppgifter, samt inlosningar och avkast-
ningsutbetalningar som skett under det gangna éret. Sina egna
forsdljningsvinster och -forluster meddelar andelségaren sjélv.

Privatpersoners forsdljningsvinster och utbetalad avkastning
beskattas som kapitalinkomster. Fondbolaget verkstiller forskotts-
innehallning pé utbetald avkastning, och redovisar innehéllningen
till skattemyndigheten. Betrdffande privatpersoner som inte &r
allmént skattepliktiga i Finland uppbars i stillet kéllskatt enligt
den skattesats som faststillts i beskattningsavtalet mellan Finland
och personens hemland. Fondbolaget verkstiller ingen forskottsin-
nehallning betréffande forséljningsvinst pa fondandelar. Eventuell
skatt uppbérs av skattemyndighet.

For allménnyttiga samfund ar avkastning och forséljningsvinst pa
fondandelar skattefri. Fondbolaget verkstéller forskottsinne-
héllning pé utbetald avkastning endast for privatpersoner och
finldndska dodsbon.

Prospekt och stadgar

Fondprospektet bestar av detta forenklade fondprospekt samt
fondens stadgar (tillgdngliga i form av en skild publikation). Dess-
utom publicerar vi fondernas stadgebestimda arsredovisningar
och delarsrapporter, samt bolagets kvartalsrapporter med bl. a.
fondernas nyckeltal. Stadgar, prospekt och dvriga publikationer
finns att fa kostnadsfritt hos var kundtjdnst samt pa var webbplats.

Andelsbevis och snabbare utbetalningar

En fondandelsdgare kan begéra ett skriftligt andelsbevis av fond-
bolaget. Andelsbeviset bor returneras dé fondandelarna inloses.
Serviceavgift 25 € per andelsbevis.

En genomford inlosning kan pa begéran betalas till kundens konto
snabbare 4n enligt normalt forfarande. Serviceavgift 50 €.

Licenser

Indexfonder Asien, Europa och Nordamerika

Indexen som anvénds dr immateriell egendom (inbegripet registre-
rade varumidrken) som tillhor CME Group Index Services
LLC, SAM Indexes Gmbh och Dow Jones Trademark Holdings,
LLC (’Licensgivarna”) och anvénds pa licens. De vidrdepapper
som baseras pd indexet dr inte pa nagot sitt sponsorerade, god-
kénda, salda eller marknadsforda av Licensgivarna och ingen av
Licensgivarna har nagot ansvar for dessa.

Indexfond Finland

NASDAQ®, OMX®, NASDAQ OMX®, and OMX GES
Sustainability Finland Cap Gi™ Index, are registered trademarks
of The NASDAQ OMX Group, Inc. (which with its affiliates is
referred to as the “Corporations”) and are licensed for use by
Seligson. The Product(s) have not been passed on by the
Corporations as to their legality or suitability. The Product(s) are
not issued, endorsed, sold, or promoted by the Corporations. The
Corporations make no warranties and bear no liability with respect
to the Product(s).
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SELIGSON & CO

Seligson & Co grundades 1997 for att producera moderna, kostnadseffektiva placeringstjanster for langsiktiga
placerare. Vi betjanar institutioner och privatplacerare i Finland och Sverige.

Vi strivar efter att producera placeringstjénster som utgér fran kundens intressen: tjanster som &r ldttare att for-

sta, och som ger kunden bésta mdjliga langsiktiga avkastning.

ENKELT AR EFFEKTIVT!

Komplicerade instrument och frekvent virdepappershandel dr 16nsamma for formedlaren men séllan for place-
raren. Da verktygen for kapitalforvaltning passar ihop och é&r tillrdckligt enkla kan placeraren koncentrera sig pa
det vésentliga.

KOSTNADERNA SPELAR EN ROLL

Vi strivar alltid efter att minimera kostnaderna som belastar avkastningen.
Vi fokuserar pa kapitalférvaltning och &r helt oberoende av t.ex. virdepappersformedlare.

SELIGSON & CO:S VARDEN

ANSVAR

Var verksamhet utgar frén att kapitalforvaltning &r ett fortroende-
uppdrag, vare sig det sker via fonder eller enligt fullmakt. Vi &r stolta
over fortroendet vara kunder visar oss.

OPPENHET

Vi arbetar och kommunicerar dppet och drligt, bdde med véra kunder och i offentligheten. Vi uppbir inte
dolda avgifter, pastar inte att vi kan allt, forskonar inte fondernas utveckling och skyller inte ifran oss om
vi misslyckas.

ODMJUKHET

Vi har en lang erfarenhet av bade goda och déliga forhallanden pa vardepappersmarknaden, men vi ger
oss inte ut for att vara mer @n vi dr. Vi har ingen kristallkula som kunde beritta for oss hur marknaden
kommer att utvecklas. Vi koncentrerar oss pa det vi kan paverka.

KOSTNADSEFFEKTIVITET

Vi strivar efter att vara marknadens mest kostnadseffektiva bolag for investeringstjénster, samt att ge vara
kunder nyttan av denna fordel.

LANGSIKTIGHET

Vi tror att tdlamod &r en dygd i bade placerings- och affarsverksamhet. Vid langsiktigt placerande ér kost-
nadseffektiviteten hos vara produkter dverlagsen. I var egen affarsverksamhet soker vi inte heller genvé-
gar till framgang.

TIANSTVILLIGHET

Kapitalforvaltning dr ocksa betjaning. Vi vet att vara kunder dr mycket sakkunniga. Alla kunder ar lika
viktiga for oss. Vi hoppas pa riklig respons.
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