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Seligson & Co Suomi-indeksirahaston saannot
Saantomuutokset hyvaksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipdivilld tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co Suomi
indeksirahasto (jdljempand Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi
Placeringsfonden Seligson & Co Finland Indexfond ja englanniksi
Seligson & Co Finland Index Fund.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtido Oyj
(jéljempana Rahastoyhtio). Rahastoyhtio edustaa omissa nimissdin
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seké
kéyttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvid oikeuksia.

3 § Asiamiehen kaytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtdvaksi.
Rahastoesitteissi (rahastoesitteessd ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtié kulloinkin
kayttda asiamiesta.

4 § Sailytysyhteiso
Rahaston sdilytysyhteiso on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto sijoittaa padosin suomalaisiin osakkeisiin. Sen tavoitteena on
antaa osuudenomistajille tuotto, joka mahdollisimman hyvin seuraa
OMX Helsinki Benchmark Cap GI -osakeindeksin tai
sijoitusavaruudeltaan ja hajautukseltaan sitd vastaavan indeksin
tuottoa.

Mabhdollisten indeksipoikkeamien tarkoituksena on pitdd rahaston
kaupankayntikustannukset alhaisina ja likviditeetti hyvéna.

Rahaston sijoitusten jakauma médrdytyy seurattavan indeksin
perusteella. Sijoitukset saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin
voivat ylittdd 10 % rahaston varoista, jos indeksin seuraaminen tata
edellyttdd. Rahasto voi salkunhoidon tehostamiseksi kayttdd
johdannaisia.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa
1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin niissd maissa
jotka ovat edustettuina indeksissa.

2)  Rahamarkkinavilineisiin ~ ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankaynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline,  sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteisd, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdintdjd, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsdddantdd seuraavissa OECD jdsenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 6 kohdassa tarkoitettu
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luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kéyttdd valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissdé valuutoissa, joissa rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavilineet sekd
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilld kdydaén kauppaa
muulla sddnnellylld, sdannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtiostd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kaytt4a.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavilineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sddstdjen suojaamiseksi annettu séddntely ja
edellyttéen, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai tdllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jdsenend vahintdén yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsddadidnndssd  médriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jdsenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdintoja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadéntod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavalineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa sdéddettyd, ja
liikkkeeseenlaskijan oma pddioma on véhintdédn 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtioitd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvilineiden rahoitukseen, joissa hyddynnetddn
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittid.

5) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja kotivaltionsa lainsdddannon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

6) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erddntyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

7) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttien, ettd
kaupankdynti voi kaikella todenndkdisyydelld alkaa viimeistddn
sanotun ajan kuluttua umpeen.
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8) Muihin kuin edelld kohdissa 1 — 4 ja 7 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdin 10 % saman
liikkkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavélineisiin, Kkyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteisd6n kohdistuva vastapuoliriski.

II) Rahaston tarkoituksena on jéljitelld sijoitusrahastolain 73a §:ssd
tarkoitetulla tavalla indeksid, jonka koostumus on Rahaston
perustaksi riittdvasti hajautettu ja se kuvaa lain tarkoittamalla tavalla
Rahaston

kohdemarkkinaa. Siten Rahasto saa sijoittaa saman
liikkeeseenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yhteensd
enintddn yhden viidesosan (20 %) varoistaan. Edelleen Rahasto saa
sijoittaa saman liikkkeeseenlaskijan osakkeisiin tai
joukkovelkakirjoihin yhteensd enintddn 35 sadasosaa (35 %)
Rahaston varoista, jos tdmd on perusteltua poikkeuksellisten
markkinaolosuhteiden vuoksi tai jos kyseiset arvopaperit ovat
madrddvissd asemassa seurattavassa indeksissd. Sijoittaminen tdhdn
enimmdéismadrdan saakka on sallittu vain yhden liikkeeseenlaskijan
osalta.

III) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoitettu
osakemarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavilineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan pdivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition
deltaluvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhti.
Johdannaissopimusten ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintddn 25 % Rahaston arvosta.

IV) Rahaston varoista enintddn 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttimat kateisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtid saa ottaa Rahaston
lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa madran, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavilineistd voidaan tehda
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttden, ettd ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisossa,
kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisossé tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu  arvopaperinvalittija  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavilineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada vilittomasti
vaadittaessa takaisin.

6 8 Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet
Rahastoyhti6 pitdd rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa

murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10 000) yhta suuresta murto-osasta.
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Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
péinvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus  voi  paattdd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus pdéttdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdmaéarit ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien maédrdn suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnén tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessd rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdmaéérin, Rahastoyhtio
muuntaa osuudenomistajan pyynndstd omistuksen koskemaan sitéd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnén suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittdisessé rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdmaéran, on
Rahastoyhtiolld oikeus muuntaa omistus osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinnén suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtié antaa osuudenomistajan pyynndstd osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtiolld on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissd ilmoitettu késittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkintd, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittdvissd ja lunastettavissa Rahastoyhtiossé
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen paéttamissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintdpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella madrdytyvistd merkintd- ja lunastushinnoista ovat yleisén
saatavilla Rahastoyhtidssd jokaisena pankkipdivénd arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkinta

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkéd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitdén. Mikdli merkitsijd ei ole merkintdéd
tehdesséén ilmoittanut koskeeko merkinta kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitddn héanelle kasvuosuuksia. Merkintdimaksun maksaminen
Rahaston pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinnésta.

Merkintépdivd (T) se pdivd, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinnin vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintdpdivad edeltdvand pankkipdivand (T-

1.

Merkinnin edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiolld on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvit tiedot merkinnan
suorittajasta ja tdméin henkilollisyydestd. Rahastoyhtiolld on oikeus
hylétd suoritettu merkintd tai merkintdtoimeksianto tai lykdtd niiden
toteuttamista, mikéli riittédvid tietoja merkinnén suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtidlle. Rahastoyhtion hallitus voi péattdd, mikd
madrd tai milld summalla osuuksia kerralla on vahintdan ostettava tai
myytiva.

Merkittyjen  osuuksien lukuméddrd lasketaan Rahastoyhtidssa
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintdpéivana niin, ettd
otetaan huomioon 8§ §:ssd mddritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien mééréd lasketaan rahasto-osuuden 10



000-osan tarkkuudella ja jakojddnnds lisdtddn rahastopddomaan.
Sijoittaja saa merkintdvahvistuksen sahkoisen
asiakasraportointijarjestelmédn  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhtiolté rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikéli rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessé Rahastoyhtiélle.

Lunastuspéivd (T) on se pdivé, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtiossd edeltdvand
pankkipéivana (T-1). Mikdli toimeksianto saapuu Rahastoyhtioon
muuna péivani kuin pankkipéivani, toimeksiannon
vastaanottopdiviksi méaritelladn seuraava pankkipaiva.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kiteisvaroja, vaan
sieltd tulee myyda arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistdéin kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistddn
sen pdivin osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetdan
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontad
luvan ylittad arvopapereiden myymiselle asetetun maéréajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspéivan
arvo viahennettynd 8 §:ssd maddritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspdivistd voidaan poiketa
vain  jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittivissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kéteisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
madrdytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissé kappaleissa madritellyt lunastus- ja vaihtopyynnot voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahasto-osuuksien merkinnédn ja lunastuksen yhteydessd peritddn
kaupankayntipalkkio, jonka tarkoituksena on korvata muille
osuudenomistajille  osuuksien merkinndistd ja  lunastuksista
aiheutuneet kaupankdyntikulut.

Kaupankayntipalkkio maéritellddn rahasto-osuuden merkintd- ja
lunastushinnan erona siten, ettd rahasto-osuuksia merkittdessd se
vihennetddn siitd summasta, jolla merkitsiji merkitsee rahasto-
osuuksia ja myytéessa siitd summasta, joka lunastajalle tuloutuisi kun
kerrotaan lunastettavien osuuksien lukumédrd rahasto-osuuden
arvolla lunastuspdivéna.

Kaupankayntipalkkio maksetaan Rahastoon, ei Rahastoyhtiélle.

Kaupankayntipalkkio voi olla joko euromédrdinen minimi tai
prosentteina maédriteltdessd enimmillddn 0,5 % rahasto-osuuden
arvosta. Tarkat méardt ja muut ehdot paattda Rahastoyhtion hallitus ja
ne ilmoitetaan voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahastoyhtid voi perid palveluhinnaston mukaisen enintddn 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
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kuin Rahastoyhtion hallituksen méadrittdmén ja rahastoesitteissd
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan védhentdmailld Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
14:30 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
médrittelemid yleisid periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdyntikurssi kello 14:30.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset ~ arvostetaan  kello  14:30  vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmésté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavalineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan pédsddntoisesti kello 14:30 julkisen
hinnanseurantajérjestelmin  vilitykselld julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavélineet arvostetaan padsdantoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelman vilitykselld kello 14:30 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikéli rahamarkkinavalineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelmin vilitykselld, arvostetaan se kello 14:30
em. jarjestelmén vialitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan pédsddntoisesti
julkisen hinnanseurantajérjestelméin vilitykselld kello 14:30 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 14:30 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapdivdan
mennessi kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamaérdisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 14:30 julkisen hinnanseurantajérjestelméin vilitykselld saatavien
kansainvilisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikidli osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen arvostuspdiviltd ole ylld tarkoitettua kurssinoteerausta,
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kéytetddn viimeistd saatavilla olevaa kaupankayntikurssia, mikéli se
on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.

Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetddin joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on lihempénd viimeistd
kaupankayntikurssia.

Mikali minké tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Objektiivisia kriteereitd voidaan kdyttdd myos, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintédoikeuksille — on
olemassa siithen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhti¢ laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
péivénd, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessd olevien
rahasto-osuuksien madrdlld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kayttdmallda suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien médrdstd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Niin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset paiviakohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla seké kasvuosuuksia (A) ettéd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde madérittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun pédtos jaettavasta tuotosta on
tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vdhennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. Niin muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku sdilyy seuraavaan tuotonjaon madrdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukumédran summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaista
tuotonjakopédtostd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
salkun sisdltimien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa vastaavan
madrédn, kuitenkin vahintddn 4 % vuoden viimeisen pdivian osuuden
arvosta. Tuotonjaosta paattad Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpddtoksen vahvistamisen yhteydessa.

Tieto  yhtiokokouspdivdstd on  osuudenomistajien  saatavilla
Rahastoyhtiosséd sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jilkeen, kun kutsu yhtiokokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtiokokouspdivin
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion yhtiokokouksesta. Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.
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12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien  kokous on  pidettivd
vuosittain ~ Rahastoyhtion  hallituksen ~ méirddméind  pdivani
viimeistdén kesédkuun loppuun mennessa.

Ylimédérdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdvd, kun
Rahastoyhtién hallitus katsoo siithen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensd
vihintdén kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
kasittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kisiteltiava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytéikirjanpitdjan;

2. laadittava ja hyvéksyttiva déniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa seké kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja padtosvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kisitellyt
Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpdatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. kasiteltavd muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien kokouksessa yhden d&nen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi ddni. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella &dntenenemmistolld. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten #4nid saanut. A#dnten mennessd tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sdhkopostilla tai sdhkoistd asiakasraportointijérjestelmad
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan vahintddn yhdessd
Suomessa ilmestyvésséd valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan nelja ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen  ilmoitettava  Rahastoyhtille
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistddn
siind mainittuna paivéana.

Rahasto-osuudenomistajilla ei ole oikeutta kayttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hénen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hdn on Rahastoyhtiolle
ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja d&nimédrd kokouksessa
madrdytyy kymmenen pdivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille  kirjeitse, sdhkopostilla tai  sdhkoistd
asiakasraportointijarjestelméa  kdyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan véhintddn yhdessd Suomessa ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessa.



15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtion  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla on yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjédrjestyksessd on sdddetty. Jasenen
toimikausi pédttyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen pdaittyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jésentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on péittinyt. Liséksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtiélle tilintarkastajan ja tdlle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtiélle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteestd ja  rahaston
sddnnoistd.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan = kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden pédttymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtidsté sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston saantdjen muuttaminen

Rahaston sddntdjen muuttamisesta pdittdd Rahastoyhtion hallitus.
Séantdjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdantdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siité,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maéaraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
pdivéna siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
paivand, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
Suomessa tai ldhetetty sdhkdisen asiakasraportointijarjestelmén kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sdhkopostitse.
Sdantomuutoksen  tultua  voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttaminen
Rahastoyhtid ~ voi  véliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien

lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinndt, jos

SUOMI INDEKSIRAHASTO

a) markkinapaikka, jota voidaan pitdd Rahaston
paamarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvélitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hdirioitd;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

¢) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiolld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdddénnon mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtié perii Rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintddn 0,45 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myos sdilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintdén 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan péivittdin vuoden todellisten pidivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtiolle
kalenterikuukausittain  jalkikdteen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vihennetty hallinnointipalkkio.

Jos Rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritdén niista hallinnointi-  ja
sdilytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sadntdjen mukaisesti. Mikdli sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita peritd siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtiolle.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan méérén
rahasto-osuussarjoittain  ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvdt olennaisesti sijoitustoimintaan. N&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvdt  sdilyttdjain = perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.
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Seligson & Co Eurooppa-indeksirahaston saannot
Saantdmuutokset hyvaksytty Finanssivalvonnassa 23.8.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipdivilld tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co Eurooppa—
indeksirahasto (jdljempand Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi
Placeringsfonden Seligson & Co Europa -indexfond ja englanniksi
Seligson & Co Europe Index Fund.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtido Oyj
(jéljempana Rahastoyhtio). Rahastoyhtié edustaa omissa nimissdin
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seké
kéyttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvid oikeuksia.

3 § Asiamiehen kaytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtdvaksi.
Rahastoesitteissi (rahastoesitteessd ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtié kulloinkin
kayttda asiamiesta.

4 § Sailytysyhteisd
Rahaston sdilytysyhteiso on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto sijoittaa eurooppalaisiin osakkeisiin. Sen tavoitteena on antaa
osuudenomistajille tuotto, joka mahdollisimman hyvin seuraa Dow
Jones Sustainability Europe Index (DJSI Europe) -osakeindeksin'
tuottoa. Mahdollisten indeksipoikkeamien tarkoituksena on pitdd
rahaston kaupankayntikustannukset alhaisina ja likviditeetti hyvéna.

Rahaston sijoitusten jakauma mdadrdytyy DJSI Europe —indeksin
perusteella. Sijoitukset saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin
voivat ylittdd 10 % rahaston varoista, jos indeksin seuraaminen tétd
edellyttdd. Rahasto voi salkunhoidon tehostamiseksi kéyttdd
johdannaisia.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa
1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin niissd maissa,
jotka ovat edustettuina DJSI Europe —osakeindeksissa.

2)  Rahamarkkinavilineisiin ~ ja muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena.

1
The "Dow Jones Sustainability Europe Index*™" is a product

of Dow Jones Indexes, the marketing name and a licensed
trademark of CME Group Index Services LLC ("CME”) and
SAM Indexes GmbH, and has been licensed for use. "Dow
Jones®", "Dow Jones Sustainability Europe Index™™" and "Dow
Jones Indexes" are service marks of Dow Jones Trademark
Holdings, LLC ("Dow Jones"), and have been licensed to CME
and SAM Indexes and have been sublicensed for use for certain
purposes by Seligson & Co Fund Management Plc’s Seligson &
Co Europe Index Fund based on the "Dow Jones Sustainability
Europe Index®™" are not sponsored, endorsed, sold or promoted
by SAM Indexes GmbH, CME, Dow Jones, or any of their
respective affiliates. None of SAM Indexes GmbH, CME, Dow
Jones or their respective affiliates makes any representation
regarding the advisability of investing in such product(s).
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3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline, sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteiso, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdantojd, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsdddantod seuraavissa OECD jdsenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Norja, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kéyttdd valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissd valuutoissa, joissa rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavilineet sekd
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilld kdydadn kauppaa
muulla séddnnellylld, sadannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtiostd on saatavissa lista niistdi markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kayttaa.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavilineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sddstdjen suojaamiseksi annettu séddntely ja
edellyttéen, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai tdllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend véhintdén yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteiso, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsdddidnndssd  médriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jisenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdintoja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadéntod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavalineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa sdddettyd, ja
liikkkeeseenlaskijan oma pddioma on véhintddn 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpdédtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtioitd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvilineiden rahoitukseen, joissa hyddynnetddn
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

5) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja kotivaltionsa lainsdddédnnon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.



6) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdédntyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai
Yhdysvalloissa.

7) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todennékoisyydelld alkaa viimeistddn
sanotun ajan kuluttua umpeen.

8) Muihin kuin edelld kohdissa 1 — 4 ja 7 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin enintdédn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdin 10 % saman
liikkkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddin 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavilineisiin, kyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteisoon kohdistuva vastapuoliriski.

II) Rahaston tarkoituksena on jéljitelld sijoitusrahastolain 73a §:ssd
tarkoitetulla tavalla indeksid, jonka koostumus on Rahaston
perustaksi riittdvasti hajautettu ja se kuvaa lain tarkoittamalla tavalla
Rahaston kohdemarkkinaa. Siten Rahasto saa sijoittaa saman
liilkkeeseenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yhteensd
enintddn yhden viidesosan (20 %) varoistaan. Edelleen Rahasto saa
sijoittaa saman liikkkeeseenlaskijan osakkeisiin tai
joukkovelkakirjoihin yhteensd enintddn 35 sadasosaa (35 %)
Rahaston varoista, jos tdmd on perusteltua poikkeuksellisten
markkinaolosuhteiden vuoksi tai jos Kkyseiset arvopaperit ovat
madrddvassd asemassa seurattavassa indeksissd. Sijoittaminen tdhin
enimmdéismadrdan saakka on sallittu vain yhden liikkeeseenlaskijan
osalta.

IIT) Johdannaisilla ei lisdtda Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa  Rahaston  kaikki varat on  sijoitettu
osakemarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavilineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan pdivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition
deltaluvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhta.
Johdannaissopimusten, ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintdéin 25 % Rahaston arvosta.

IV) Rahaston varoista enintddn 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttimét kéteisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtio saa ottaa Rahaston
lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa madran, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavilineistd voidaan tehdd
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttden, etti ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisossa,
kaupankaynnisté vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisdssd tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu  arvopaperinvalittija  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavilineiden
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arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada vilittomasti
vaadittaessa takaisin.

6 8 Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhtid pitdd rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenesti tuhannesta
(10 000) yhtd suuresta murto-osasta.

Rahastossa voi olla sekéd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
painvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus  voi  paattda, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus pdéttdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintiméarat ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien méédrdn suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnin tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessd rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdméardn, Rahastoyhtio
muuntaa osuudenomistajan pyynnostd omistuksen koskemaan sitéd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnidn suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittdisessd rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdimédrdn, on
Rahastoyhtiolld  oikeus muuntaa omistus osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinnén suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtio antaa osuudenomistajan pyynnostd osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhti6lld on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissé ilmoitettu kasittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinté, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittivissi ja lunastettavissa Rahastoyhtiossa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen pédittdmissd merkintdpaikoissa
pankkipdivind. Merkintdpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella madrdytyvistd merkintd- ja lunastushinnoista ovat yleison
saatavilla Rahastoyhtiossd jokaisena pankkipdivdnd arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkinta

Merkitsijan tulee merkinnén yhteydessd ilmoittaa, minkd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitddn. Mikdli merkitsija ei ole merkintdd
tehdesséin ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitdéin hénelle kasvuosuuksia. Merkintdmaksun maksaminen
Rahaston pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinnasta.

Merkintépdivd (T) se pdivd, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinnén vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintépédivéd edeltdvénd pankkipdivand (T-

1).
Merkinnén edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiolld on tai sille

viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittédvét tiedot merkinnén
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suorittajasta ja tdmén henkilollisyydestd. Rahastoyhtiolld on oikeus
hyléta suoritettu merkintd tai merkintétoimeksianto tai lykétd niiden
toteuttamista, mikali riittdvid tietoja merkinndn suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtiolle. Rahastoyhtion hallitus voi paattaa, mika
maara tai milld summalla osuuksia kerralla on vahintdén ostettava tai
myytiva.

Merkittyjen  osuuksien lukumédird lasketaan Rahastoyhtiossd
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintépéivénd niin, ettd
otetaan huomioon 8 §:ssd maddritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien méird lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakojddnnds lisdtddn rahastopddomaan.
Sijoittaja saa merkintdvahvistuksen sahkoisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkopostilla tai asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6lté rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikéli rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtiélle.

Lunastuspéiva (T) on se pdivéd, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtiossd edeltdvina
pankkipdivand (T-1). Mikali toimeksianto saapuu Rahastoyhtioon
muuna péivand kuin pankkipdivana, toimeksiannon
vastaanottopéivaksi mééritelldan seuraava pankkipdiva.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kiteisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistdan
sen pdivdn osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetdan
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontdd
luvan ylittdd arvopapereiden myymiselle asetetun méaérdajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspéivin
arvo vahennettynd 8 §:ssd maddritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspdivistd voidaan poiketa
vain  jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittdvissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kéteisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
maérdytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisisséd kappaleissa madritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahasto-osuuksien merkinnén ja lunastuksen yhteydessd peritddn
kaupankdyntipalkkio, jonka tarkoituksena on korvata muille
osuudenomistajille  osuuksien merkinndistd ja  lunastuksista
aiheutuneet kaupankéyntikulut.

Kaupankdyntipalkkio madéritellddn rahasto-osuuden merkintd- ja
lunastushinnan erona siten, ettd rahasto-osuuksia merkittdessd se
vihennetddn siitd summasta, jolla merkitsija merkitsee rahasto-
osuuksia ja myytdessd siitd summasta, joka lunastajalle tuloutuisi kun
kerrotaan lunastettavien osuuksien lukumédérd rahasto-osuuden
arvolla lunastuspdivéna.
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Kaupankéyntipalkkio maksetaan Rahastoon, ei Rahastoyhtiolle.

Kaupankéyntipalkkio voi olla joko euromédérdinen minimi tai
prosentteina médriteltdessd enimmilldin 0,5 % rahasto-osuuden
arvosta. Tarkat madrdt ja muut ehdot paattda Rahastoyhtion hallitus ja
ne ilmoitetaan voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahastoyhti6 voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdédn 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen méadrittimén ja rahastoesitteissi
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan védhentdmailld Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
14:30 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
madrittelemid yleisid periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdyntikurssi kello 14:30.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset  arvostetaan kello 14:30  vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajdrjestelmésté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavalineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan padsddntoisesti kello 14:30 julkisen
hinnanseurantajirjestelmén  vilityksella  julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavilineet arvostetaan paasaantoisesti  julkisen
hinnanseurantajarjestelmén vilitykselld kello 14:30 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikéli rahamarkkinavélineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelman vilitykselld, arvostetaan se kello 14:30
em. jarjestelmén valitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan padsdantoisesti
julkisen hinnanseurantajérjestelméin vilitykselld kello 14:30 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 14:30 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapdivddan
mennessi kertyneet korot.



Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamédérdisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 14:30 julkisen hinnanseurantajérjestelman vilitykselld saatavien
kansainvilisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikili osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspdivdltdi ei  ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta,  kdytetddn  viimeistd  saatavilla  olevaa
kaupankdyntikurssia, mikdli se on osto- ja myyntinoteerauksen
valilld.

Jos viimeinen kaupankéyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetddn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ldhempédnd viimeistd
kaupankéayntikurssia.

Mikéli minkd tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtién hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Objektiivisia kriteereitd voidaan kayttdd myos, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintédoikeuksille — on
olemassa sithen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhti¢ laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
pdivénd, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessd olevien
rahasto-osuuksien madrdlld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kayttdmalld suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien mdédrdstd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Niin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset paivékohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettéd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde maddrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun pditds jaettavasta tuotosta on
tehty, jactaan tuotto-osuuden tuotolla vahennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. Ndin muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku sdilyy seuraavaan tuotonjaon madrdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukumédran summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaistd
tuotonjakopédtostd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
salkun sisdltdmien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa vastaavan
madran, kuitenkin véhintddn 4 % vuoden viimeisen pédivdn osuuden
arvosta. Tuotonjaosta padttdd Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpadtoksen vahvistamisen yhteydessa.
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Tieto  yhtiokokouspéivdstd on  osuudenomistajien  saatavilla
Rahastoyhtidssé sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtién internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jdlkeen, kun kutsu yhtickokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtiokokouspdivin
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion yhtiokokouksesta.  Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien  kokous on pidettiva
vuosittain ~ Rahastoyhtion  hallituksen ~ méadrddménd  pdivand
viimeistddn kesdkuun loppuun mennessé.

Ylimédrdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdvd, kun
Rahastoyhtién hallitus katsoo sithen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensd
véhintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
kisittelyd varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitéjan;

2. laadittava ja hyviksyttava daniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa seké kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja pdatosvaltaisuus;

S. esitettdvd Rahastoyhtién varsinaisessa yhtiokokouksessa kisitellyt
Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpdatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. kisiteltdva muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien kokouksessa yhden 4&dnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi d4dni. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella déntenenemmistolld. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten #dnid saanut. Adnten mennessd tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sdhkopostilla tai sdhkoistd asiakasraportointijarjestelméd
kédyttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan véhintddn yhdessd
Suomessa ilmestyvésséd valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan neljd ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan on saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen  ilmoitettava  Rahastoyhtiolle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistddn
siind mainittuna péaivana.

Rahasto-osuudenomistajilla ei ole oikeutta kéyttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hénen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hdn on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittényt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja #ddniméddrd kokouksessa
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madrdytyy kymmenen pédivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille ~ kirjeitse, sahkopostilla tai  sdhkoistd
asiakasraportointijarjestelmdd kayttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan véhintidn yhdessa Suomessa ilmestyvéssé
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtion ~ hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdddetty. Jdsenen
toimikausi pédttyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen pdaittyessd. Edustajisto  valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jésentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on péittinyt. Liséksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtiélle tilintarkastajan ja tille varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhti6lle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteestd ja  rahaston
sdannoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden paéttymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtidsté sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston saantdjen muuttaminen

Rahaston sdéntdjen muuttamisesta pédttdd Rahastoyhtion hallitus.
Sadntdjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdantdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siité,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin mé&araa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
pdivini siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
péivénd, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdesséa
Suomessa tai lahetetty sdhkdisen asiakasraportointijarjestelméin kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sdhkopostitse.
Sdantomuutoksen  tultua  voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttaminen

Rahastoyhtid ~ voi  véliaikaisesti  keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinndt, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitdd Rahaston
paamarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvilitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hairioita;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sitd
vaatii;

¢) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiélld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdddannon mukaisesti.
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20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtié perii rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintddn 0,45 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisaltdd myoOs sdilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintéén 0,1 % rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan pdivittdin vuoden todellisten pdivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtiolle
kalenterikuukausittain jédlkikdteen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vahennetty hallinnointipalkkio.

Jos rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritdin niistd hallinnointi-  ja
sailytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sddntdjen mukaisesti. Mikéli sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita peritd siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtiolle.

Rahastoyhtién hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan méaran
rahasto-osuussarjoittain  ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvdt olennaisesti sijoitustoimintaan. N&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvdt  sdilyttdjdin  perimait
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.



Seligson & Co Aasia-indeksirahaston séannot
Saantdmuutokset hyvaksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipdivilld tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co Aasia —
indeksirahasto (jdljempand Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi
Placeringsfonden Seligson & Co Asien -indexfond ja englanniksi
Seligson & Co Asia Index Fund.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtido Oyj
(jéljempana Rahastoyhtio). Rahastoyhtié edustaa omissa nimissdin
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekéd
kéyttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvid oikeuksia.

3 § Asiamiehen kaytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtdvaksi.
Rahastoesitteissi (rahastoesitteessd ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtié kulloinkin
kayttda asiamiesta.

4 § Sailytysyhteiso
Rahaston sdilytysyhteiso on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto sijoittaa aasialaisiin osakkeisiin. Sen tavoitteena on antaa
osuudenomistajille tuotto, joka mahdollisimman hyvin seuraa Dow
Jones Sustainability Index Asia/Pacific (DJSI Asia/Pacific) -
osakeindeksin' tuottoa. Mahdollisten indeksipoikkeamien
tarkoituksena on pitdé rahaston kaupankayntikustannukset alhaisina ja
likviditeetti hyvéna.

Rahaston sijoitusten jakauma maéérdytyy DJSI Asia/Pacific —indeksin
perusteella. Sijoitukset saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin
voivat ylittdd 10 % Rahaston varoista, jos indeksin seuraaminen tité
edellyttdd. Rahasto voi salkunhoidon tehostamiseksi kéyttaa
johdannaisia.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa
1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin niissd maissa,
jotka ovat edustettuina DJSI Asia/Pacific —osakeindeksissé.

1
The "Dow Jones Sustainability Index Asia/Pacific Index®™" i

a product of Dow Jones Indexes, the marketing name and a
licensed trademark of CME Group Index Services LLC
("CME”) and SAM Indexes GmbH, and has been licensed for
use. "Dow Jones®", "Dow Jones Sustainability Index
Asia/Pacific Index®™" and "Dow Jones Indexes" are service
marks of Dow Jones Trademark Holdings, LLC ("Dow Jones"),
and have been licensed to CME and SAM Indexes and have
been sublicensed for use for certain purposes by Seligson & Co
Fund Management Plc’s Seligson & Co Asia Index Fund based
on the "Dow Jones Sustainability Index Asia/Pacific Index*™"
are not sponsored, endorsed, sold or promoted by SAM Indexes
GmbH, CME, Dow Jones, or any of their respective affiliates.
None of SAM Indexes GmbH, CME, Dow Jones or their
respective affiliates makes any representation regarding the
advisability of investing in such product(s).
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2) Rahamarkkinavilineisiin ~ ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline, sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteiso, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sddntojé, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsdadantod seuraavissa OECD jasenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Norja, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kéyttdd valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissdé valuutoissa, joissa rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavilineet sekd
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilla kdydadn kauppaa
muulla sddnnellylld, sdannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtistd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kayttda.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavilineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sddstdjen suojaamiseksi annettu sdédntely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai tdllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvilinen julkisyhteiso,
jossa on jdsenend vahintdén yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankidynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteiso, jonka toiminnan vakautta
valvotaan ~ Euroopan  yhteison lainsdddannossd — madriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jdsenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdantoja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadéntod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavalineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa sdéddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma padoma on vihintddn 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpddtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtioitd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvilineiden  rahoitukseen, joissa hyddynnetddn
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittid.
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5) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja Kkotivaltionsa lainsdddédnnon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

6) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erddntyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai
Yhdysvalloissa.

7) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankaynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttien, ettd
kaupankdynti voi kaikella todennékoéisyydelld alkaa viimeistddn
sanotun ajan kuluttua umpeen.

8) Muihin kuin edelld kohdissa 1 — 4 ja 7 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdin 10 % saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavilineisiin, kyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteis66n kohdistuva vastapuoliriski.

II) Rahaston tarkoituksena on jéljitelld sijoitusrahastolain 73a §:ssd
tarkoitetulla tavalla indeksid, jonka koostumus on Rahaston
perustaksi riittdvésti hajautettu ja se kuvaa lain tarkoittamalla tavalla
Rahaston kohdemarkkinaa. Siten Rahasto saa sijoittaa saman
liikkeeseenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yhteensd
enintddn yhden viidesosan (20 %) varoistaan. Edelleen Rahasto saa
sijoittaa saman liikkkeeseenlaskijan osakkeisiin tai
joukkovelkakirjoihin yhteensd enintddn 35 sadasosaa (35 %)
Rahaston varoista, jos tdmd on perusteltua poikkeuksellisten
markkinaolosuhteiden vuoksi tai jos kyseiset arvopaperit ovat
madrddvissd asemassa seurattavassa indeksissd. Sijoittaminen tihdn
enimmaismadrddn saakka on sallittu vain yhden liikkeeseenlaskijan
osalta.

III) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa  Rahaston kaikki varat on sijoitettu
osakemarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavilineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan pdivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition
deltaluvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhta.
Johdannaissopimusten, ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintddn 25 % Rahaston arvosta.

IV) Rahaston varoista enintddn 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttimit kateisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtio saa ottaa Rahaston
lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa madran, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavilineistd voidaan tehdd
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttden, ettd ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisossa,
kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisossd tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
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Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu  arvopaperinvélittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavilineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada vilittomasti
vaadittaessa takaisin.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhtid pitdd rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10 000) yhtd suuresta murto-osasta.

Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
péinvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus ~ voi  pdéttdd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus pdéttdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdméarat ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien méédrdn suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnén tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessd rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdmaéérén, Rahastoyhtio
muuntaa osuudenomistajan pyynnostd omistuksen koskemaan sitéd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnén suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittdisessé rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdmaérdn, on
Rahastoyhtiolld  oikeus muuntaa omistus osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinnén suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtio antaa osuudenomistajan pyynnostd osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhti6lld on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissd ilmoitettu késittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 8 Rahasto-osuuksien merkinta, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittivissd ja lunastettavissa Rahastoyhtissé
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen péattaimissd merkintdpaikoissa
pankkipdivind. Merkintdpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella madrdytyvistd merkintd- ja lunastushinnoista ovat yleison
saatavilla Rahastoyhtidssd jokaisena pankkipdivénd arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkinta

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitddan. Mikdli merkitsija ei ole merkintdd
tehdesséin ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitddn hénelle kasvuosuuksia. Merkintdmaksun maksaminen
Rahaston pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinnésti.

Merkintapdivda (T) se paivd, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinnin vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintdpdivaa edeltdvdnd pankkipdivana (T-



1) ennen kello 17:00. Kello 17:00 jalkeen rahaston merkintitilille
tulleiden merkintdmaksujen merkintdpdivd on edelld mdaariteltyd
merkintdpdivdd seuraava pankkipdiva.

Merkinnén edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiolla on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvét tiedot merkinnin
suorittajasta ja tdmén henkilollisyydestd. Rahastoyhtiolld on oikeus
hylétd suoritettu merkintd tai merkintétoimeksianto tai lykétd niiden
toteuttamista, mikéli riittdvid tietoja merkinndn suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtiolle. Rahastoyhtion hallitus voi paattda, mika
madrd tai milld summalla osuuksia kerralla on vdhintddn ostettava tai

myytiva.

Merkittyjen — osuuksien lukumédédrd lasketaan Rahastoyhtiossa
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintépdivand niin, ettd
otetaan huomioon 8 §:ssi maddritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien médrd lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakojddnnds lisdtddn rahastopadomaan.
Sijoittaja saa merkintdvahvistuksen sahkoisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkopostilla tai asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6ltéd rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikéli rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtiélle.

Lunastuspéiva (T) on se pdivéd, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtiossd edeltivina
pankkipdivind (T-1) kello 17 mennessi. Kello 17:00 jalkeen
vastaanotettujen lunastusten lunastuspdivd on edelld madriteltyd
lunastuspdivdd seuraava pankkipdivd. Mikéli toimeksianto saapuu
Rahastoyhtioon muuna pdivand kuin pankkipdivénd, toimeksiannon
vastaanottopdiviksi médritelladn seuraava pankkipéiva.

Mikali rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kéteisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistdén kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistdan
sen pdivin osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontad
luvan ylittdd arvopapereiden myymiselle asetetun méaériajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspdivan
arvo vihennettynd 8 §:ssd mddritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspdivistd voidaan poiketa
vain jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittdvissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kiteisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
méardytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisisséd kappaleissa médritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahasto-osuuksien merkinnidn ja lunastuksen yhteydessd peritddn
kaupankidyntipalkkio, jonka tarkoituksena on korvata muille
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osuudenomistajille  osuuksien merkinndistd ja  lunastuksista
aiheutuneet kaupankéyntikulut.

Kaupankéyntipalkkio madiritellddn rahasto-osuuden merkintd- ja
lunastushinnan erona siten, ettd rahasto-osuuksia merkittdessd se
vdhennetddn siitd summasta, jolla merkitsija merkitsee rahasto-
osuuksia ja myytdessi siitd summasta, joka lunastajalle tuloutuisi kun
kerrotaan lunastettavien osuuksien lukuméird rahasto-osuuden
arvolla lunastuspaivéna.

Kaupankéyntipalkkio maksetaan Rahastoon, ei Rahastoyhtiolle.

Kaupankéyntipalkkio voi olla joko euromédérdinen minimi tai
prosentteina méadriteltdessd enimmilldin 0,5 % rahasto-osuuden
arvosta. Tarkat madrdt ja muut ehdot paattda Rahastoyhtion hallitus ja
ne ilmoitetaan voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahastoyhti6 voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen méadrittdmén ja rahastoesitteissd
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan védhentdmailld Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
11:00 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
madrittelemid yleisid periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdyntikurssi kello 11:00.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset — arvostetaan kello 11:00  vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajdrjestelmésté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavélineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan pédsddntoisesti kello 11:00 julkisen
hinnanseurantajirjestelmén  vilitykselld julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavilineet arvostetaan padsaintoisesti  julkisen
hinnanseurantajarjestelmén vilitykselld kello 11:00 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikali rahamarkkinavélineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelméan vilitykselld, arvostetaan se kello 11:00
em. jarjestelmén valitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan padsdantoisesti
julkisen hinnanseurantajérjestelméin vilitykselld kello 11:00 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset
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Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 11:00 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapdividn
mennessé kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttaméérdisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 11:00 julkisen hinnanseurantajérjestelmén vilitykselld saatavien
kansainvilisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikili osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspdivélta ei  ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta,  kdytetddn  viimeistd  saatavilla  olevaa
kaupankdyntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen
vililla.

Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai ostonoteerausta alhaisempi, kéytetddn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on lahempédnd viimeistd
kaupankadyntikurssia.

Mikéli minkd tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan markkinoilla saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtién hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Objektiivisia kriteereitd voidaan kdyttdd myos, mikdli
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
péivénd, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessd olevien
rahasto-osuuksien méaaralla kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kayttdmalla suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien mdédrdstd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Nain laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset paiviakohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla seké kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde maddrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun pédtos jaettavasta tuotosta on
tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vihennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. Ndin muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku sdilyy seuraavaan tuotonjaon madrdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukumédran summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaista
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tuotonjakopaétostd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
salkun sisdltimien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa vastaavan
médrén, kuitenkin véhintddn 4 % vuoden viimeisen péivin osuuden
arvosta. Tuotonjaosta padttdd Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpdétoksen vahvistamisen yhteydessé.

Tieto  yhtiokokouspdivdstd on osuudenomistajien saatavilla
Rahastoyhtiosséd sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jéilkeen, kun kutsu yhtiokokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtiokokouspéivin
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion yhtiokokouksesta. Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtién tilikausi on kalenterivuosi.
13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien kokous on  pidettdvé
vuosittain ~ Rahastoyhtion  hallituksen =~ méirddméind  pdivani
viimeistdian kesdkuun loppuun mennessa.

Ylimédérdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdvd, kun
Rahastoyhtion hallitus katsoo sithen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensd
vihintdén kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
kasittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kisiteltdva
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytéakirjanpitdjan;

2. laadittava ja hyvéksyttiva déniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa seké kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kisitellyt
Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpdatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. késiteltdava muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien kokouksessa yhden dinen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi dadni. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella &dntenenemmistolld. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten #4nid saanut. Asinten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sdhkopostilla tai sdhkoistd asiakasraportointijérjestelmad
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan véhintddn yhdessd
Suomessa ilmestyvéssd valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan neljd ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.



Rahasto-osuudenomistajan on saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen  ilmoitettava  Rahastoyhtiolle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistddn
siind mainittuna paivana.

Rahasto-osuudenomistajilla ei ole oikeutta kayttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hénen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hdn on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittinyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja &danimédard kokouksessa
méadrdytyy kymmenen pédivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille  kirjeitse, sdhkopostilla tai  sdhkoistd
asiakasraportointijarjestelmdd  kadyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vihintddn yhdessi Suomessa ilmestyvéssa
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtién  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdddetty. Jdsenen
toimikausi paittyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen pdittyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtién hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtidkokous on pdittanyt. Lisdksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtiélle tilintarkastajan ja tdlle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtiolle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta ~ rahastoesitteesti ja  rahaston
saannoistd.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden pdittymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paéttymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtiosté sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston sééntdjen muuttaminen

Rahaston sddntdjen muuttamisesta pdittdd Rahastoyhtion hallitus.
Sadntdjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sddntdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siité,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin madrda.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
paivéna siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
péivénd, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessé
Suomessa tai ldhetetty sdhkoisen asiakasraportointijirjestelmén kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sahkopostitse.
Saantomuutoksen  tultua  voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttaminen

Rahastoyhtio  voi  viliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinnét, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitdd Rahaston
paamarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
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markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvélitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hairi6itd;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

¢) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiolld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdddannon mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhti perii rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintédn 0,45 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myos sdilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintddn 0,1 % rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan péivittdin vuoden todellisten pidivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtiolle
kalenterikuukausittain jélkikdteen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vihennetty hallinnointipalkkio.

Jos rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritdén niista hallinnointi-  ja
sdilytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sddntéjen mukaisesti. Mikéli sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita peritd siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtiolle.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan méérén
rahasto-osuussarjoittain  ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvét olennaisesti sijoitustoimintaan. Naiitd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvdt  sdilyttdjin  perimait
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.
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Seligson & Co Pohjois-Amerikka-indeksirahaston
saannot
Saantdmuutokset hyvéksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipdivilld tarkoitetaan
suomalaisia pankkip&ivid.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co Pohjois-
Amerikka —indeksirahasto (jdljempénd Rahasto). Rahaston nimi on
ruotsiksi Placeringsfonden Seligson & Co Nordamerika -indexfond ja
englanniksi Seligson & Co North American Index Fund.

2 § Rahastoyhtit

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtid Oyj
(jaljempénd Rahastoyhtid). Rahastoyhtid edustaa omissa nimissddn
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekd
kayttda Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvid oikeuksia.

3 8 Asiamiehen kaytto

Rahastoyhtio voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtévéksi.
Rahastoesitteissd (rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtio kulloinkin
kayttdd asiamiesta.

4 § Sailytysyhteisod
Rahaston sdilytysyhteisé on Seligson & Co Oyj;j.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto sijoittaa pohjoisamerikkalaisiin osakkeisiin. Sen tavoitteena
on antaa osuudenomistajille tuotto, joka mahdollisimman hyvin
seuraa Dow Jones Sustainability North America Index (DJSI North
America) -osakeindeksin' tuottoa. Mahdollisten indeksipoikkeamien
tarkoituksena on pitdd rahaston kaupankéyntikustannukset alhaisina ja
likviditeetti hyvéana.

Rahaston sijoitusten jakauma mdadrdytyy DJSI North America —
indeksin  perusteella.  Sijoitukset saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin voivat ylittdd 10 % rahaston varoista, jos indeksin
seuraaminen tdtd edellyttdd. Rahasto voi salkunhoidon tehostamiseksi
kayttda johdannaisia.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa

The " Dow Jones Sustainability North America Index ™" is a

product of Dow Jones Indexes, the marketing name and a
licensed trademark of CME Group Index Services LLC
("CME”) and SAM Indexes GmbH, and has been licensed for
use. "Dow Jones®", " Dow Jones Sustainability North America
Index ™" and "Dow Jones Indexes" are service marks of Dow
Jones Trademark Holdings, LLC ("Dow Jones"), and have been
licensed to CME and SAM Indexes and have been sublicensed
for use for certain purposes by Seligson & Co Fund
Management Plc’s Seligson & Co North American Index Fund
based on the " Dow Jones Sustainability North America Index
SMn are not sponsored, endorsed, sold or promoted by SAM
Indexes GmbH, CME, Dow Jones, or any of their respective
affiliates. None of SAM Indexes GmbH, CME, Dow Jones or
their respective affiliates makes any representation regarding the
advisability of investing in such product(s).
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1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin niissd maissa,
jotka ovat edustettuina DJSI North America —osakeindeksissa.

2)  Rahamarkkinavilineisiin  ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankaynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline, sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteiso, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sddnt6jé, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsdddantod seuraavissa OECD jdsenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Norja, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kéyttdd valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissd valuutoissa, joissa rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavilineet seka
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilld kdydaén kauppaa
muulla séddnnellylld, sadannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtiostd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kayttaa.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavélineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sddstdjen suojaamiseksi annettu séddntely ja
edellyttéen, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai tdllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend véhintdédn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankédynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteiso, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsddddnndssd  médriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jdsenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdintoja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadéntod, tai

d) liikkkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa sdddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddioma on véhintdédn 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpddtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtioitd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvilineiden rahoitukseen, joissa hyddynnetddn
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.



5) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja kotivaltionsa lainsdddannon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttavien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

6) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erddntyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai
Yhdysvalloissa.

7) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todennikdisyydelld alkaa viimeistdan
sanotun ajan kuluttua umpeen.

8) Muihin kuin edelld kohdissa 1 — 4 ja 7 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin enintdédn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdin 10 % saman
liikkkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddin 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavilineisiin, kyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteiso6n kohdistuva vastapuoliriski.

II) Rahaston tarkoituksena on jéljitelld sijoitusrahastolain 73a §:ssd
tarkoitetulla tavalla indeksid, jonka koostumus on Rahaston
perustaksi riittdvasti hajautettu ja se kuvaa lain tarkoittamalla tavalla
Rahaston kohdemarkkinaa. Siten Rahasto saa sijoittaa saman
lilkkeeseenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yhteensd
enintddn yhden viidesosan (20 %) varoistaan. Edelleen Rahasto saa
sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan osakkeisiin tai
joukkovelkakirjoihin yhteensd enintddn 35 sadasosaa (35 %)
Rahaston varoista, jos tdmd on perusteltua poikkeuksellisten
markkinaolosuhteiden vuoksi tai jos Kkyseiset arvopaperit ovat
madrddvassd asemassa seurattavassa indeksissd. Sijoittaminen tdhin
enimmdéismadrddn saakka on sallittu vain yhden liikkeeseenlaskijan
osalta.

III) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa  Rahaston  kaikki varat on sijoitettu
osakemarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavilineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan pdivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition
deltaluvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhta.
Johdannaissopimusten ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintddn 25 % Rahaston arvosta.

IV) Rahaston varoista enintddn 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttimét kéteisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtid saa ottaa Rahaston
lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa madran, joka vastaa enintddn 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavilineistd voidaan tehdd
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttden, ettd ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisossa,
kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa laissa
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tarkoitetussa optioyhteisdssd tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu  arvopaperinvalittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittad 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavilineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittomasti
vaadittaessa takaisin.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhtio pitda rahasto-osuusrekisteria kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin.

Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenesté tuhannesta (10 000) yhta
suuresta murto-osasta. Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A)
ettd tuotto-osuuksia (B). Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden
kasvuosuudeksi tai pdinvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus  voi  paattda, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus pdéttdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdmaéarit ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien médrdn suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnén tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessd rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdmaérin, Rahastoyhtio
muuntaa osuudenomistajan pyynndstd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnin suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittéisessd rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdméaéran, on
Rahastoyhtiollda oikeus muuntaa omistus osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinnén suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtid antaa osuudenomistajan pyynndstd osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtiolld on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteisséd ilmoitettu kisittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinté, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittdvissd ja lunastettavissa Rahastoyhtiossé
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen paéttimissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintdpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella méadrdytyvistd merkintd- ja lunastushinnoista ovat yleisén
saatavilla Rahastoyhtidssd jokaisena pankkipdivdnd arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkinta

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkéd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitdsn. Mikdli merkitsijd ei ole merkintiéd
tehdesséén ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitdédn héanelle kasvuosuuksia. Merkintdimaksun maksaminen
Rahaston pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinnésta.

Merkintépdivd (T) se pdivd, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinndn vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
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Rahaston pankkitilille merkintdpaivaa edeltdvana pankkipédivana (T-
1) ennen kello 17:00. Kello 17:00 jalkeen rahaston merkintitilille
tulleiden merkintdmaksujen merkintédpdivd on edelld madiriteltyd
merkintdpdivad seuraava pankkipdiva.

Merkinnén edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiolld on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvat tiedot merkinnén
suorittajasta ja tdmén henkildllisyydestd. Rahastoyhtiolld on oikeus
hyldtd suoritettu merkinté tai merkintitoimeksianto tai lykétd niiden
toteuttamista, mikali riittdvid tietoja merkinnén suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtidlle. Rahastoyhtion hallitus voi paattad, mika
maérd tai milld summalla osuuksia kerralla on vdhintdan ostettava tai
myytava.

Merkittyjen — osuuksien lukumédrd lasketaan Rahastoyhtiossd
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintdpédivand niin, ettd
otetaan huomioon 8 §:ssdé maddritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien maéréd lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakojddnnds lisdtddn rahastopddomaan.
Sijoittaja saa merkintdvahvistuksen sahkoisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
sdhkopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6lté rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lla on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikéli rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtiolle.

Lunastuspéivd (T) on se péivé, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtiossd edeltavand
pankkipédivana (T-1) kello 17:00 mennessd. Kello 17:00 jalkeen
vastaanotettujen lunastusten lunastuspdivd on edelld médriteltyd
lunastuspéivdd seuraava pankkipdivd. Mikdli toimeksianto saapuu
Rahastoyhtiéén muuna pdivand kuin pankkipdivand, toimeksiannon
vastaanottopdivaksi médritellddn seuraava pankkipéivé.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kiteisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistdan
sen péivin osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetdan
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontad
luvan ylittdad arvopapereiden myymiselle asetetun méaérdajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspéivin
arvo viahennettynd 8 §:ssd mddritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspdivistd voidaan poiketa
vain  jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittivissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kateisvarat. Merkintd- ja lunastuspéivien
maérdytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissd kappaleissa madritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahasto-osuuksien merkinnén ja lunastuksen yhteydessd peritddn
kaupankdyntipalkkio, jonka tarkoituksena on korvata muille
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osuudenomistajille  osuuksien merkinndistd ja  lunastuksista
aiheutuneet kaupankéyntikulut.

Kaupankéyntipalkkio madiritellddn rahasto-osuuden merkintd- ja
lunastushinnan erona siten, ettd rahasto-osuuksia merkittdessd se
vdhennetddn siitd summasta, jolla merkitsija merkitsee rahasto-
osuuksia ja myytdessi siitd summasta, joka lunastajalle tuloutuisi kun
kerrotaan lunastettavien osuuksien lukuméird rahasto-osuuden
arvolla lunastuspdivéna.

Kaupankéyntipalkkio maksetaan Rahastoon, ei Rahastoyhtiolle.

Kaupankéyntipalkkio voi olla joko euroméiérdinen minimi tai
prosentteina médriteltdessd enimmilldin 0,5 % rahasto-osuuden
arvosta. Tarkat médrét ja muut ehdot paéttad Rahastoyhtion hallitus ja
ne ilmoitetaan voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahastoyhti6 voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdédn 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen méadrittdmén ja rahastoesitteissd
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan védhentdmailld Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
11:00 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
madrittelemid yleisid periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdyntikurssi kello 11:00.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset  arvostetaan  kello 11:00  vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajdrjestelmésté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavélineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan pédsddntoisesti kello 11:00 julkisen
hinnanseurantajérjestelman  vilitykselld julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavélineet arvostetaan padsdantoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelman vilitykselld kello 11:00 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikali rahamarkkinavélineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelméin vilitykselld, arvostetaan se kello 11:00
em. jarjestelmén valitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan padsdantoisesti
julkisten hinnanseurantajirjestelmien vélitykselld kello 11:00 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset



Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 11:00 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapdividn
mennessé kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttaméérdisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 11:00 julkisen hinnanseurantajérjestelmén vilitykselld saatavien
kansainvilisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikili osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspdivélta ei  ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta,  kdytetddn  viimeistd  saatavilla  olevaa
kaupankdyntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen
vililla.

Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai ostonoteerausta alhaisempi, kéytetddn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on lahempédnd viimeistd
kaupankadyntikurssia.

Mikéli minkd tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan markkinoilla saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtién hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Objektiivisia kriteereitd voidaan kdyttdd myos, mikdli
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
péivénd, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessd olevien
rahasto-osuuksien méaaralla kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kayttdmalla suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien mdédrdstd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Nain laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset paiviakohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla seké kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde maddrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun pédtos jaettavasta tuotosta on
tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vihennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. Ndin muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku sdilyy seuraavaan tuotonjaon madrdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukumédran summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaista
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tuotonjakopaétostd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
salkun sisdltimien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa vastaavan
médrén, kuitenkin véhintddn 4 % vuoden viimeisen péivin osuuden
arvosta. Tuotonjaosta padttdd Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpdétoksen vahvistamisen yhteydessé.

Tieto  yhtiokokouspdivdstd on osuudenomistajien saatavilla
Rahastoyhtiosséd sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jéilkeen, kun kutsu yhtiokokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtiokokouspéivin
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion yhtiokokouksesta. Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtién tilikausi on kalenterivuosi.
13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien kokous on  pidettdvé
vuosittain ~ Rahastoyhtion  hallituksen =~ méirddméind  pdivani
viimeistdian kesdkuun loppuun mennessa.

Ylimédérdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdvd, kun
Rahastoyhtion hallitus katsoo sithen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensd
vihintdén kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
kasittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kisiteltdva
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytéakirjanpitdjan;

2. laadittava ja hyvéksyttiva déniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa seké kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kisitellyt
Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpdatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. késiteltdava muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien kokouksessa yhden dinen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi dadni. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella d&ntenenemmistolld.  Vaaleissa tulee
valituiksi eniten #4nid saanut. Asinten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sdhkopostilla tai sdhkoistd asiakasraportointijérjestelmad
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan véhintddn yhdessd
Suomessa ilmestyvéssd valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan neljd ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.
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Rahasto-osuudenomistajan on saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen  ilmoitettava  Rahastoyhtiolle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistddn
siind mainittuna paivana.

Rahasto-osuudenomistajilla ei ole oikeutta kayttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hénen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hdn on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittinyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja &danimédard kokouksessa
méadrdytyy kymmenen pédivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille  kirjeitse, sdhkopostilla tai  sdhkoistd
asiakasraportointijarjestelmdd  kadyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vihintddn yhdessi Suomessa ilmestyvéssa
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtién  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdddetty. Jdsenen
toimikausi paittyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen pdittyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtién hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtidkokous on pdittanyt. Lisdksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtiélle tilintarkastajan ja tdlle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtiolle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta ~ rahastoesitteesti ja  rahaston
saannoistd.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden pdittymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paéttymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtiosté sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston sééntdjen muuttaminen

Rahaston sddntdjen muuttamisesta pdattdd Rahastoyhtion hallitus.
Sadntdjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sddntdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siité,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin mé&draa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
péivéna siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
péivénd, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessé
Suomessa tai lahetetty sdhkoisen asiakasraportointijarjestelmén kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sahkopostitse.
Saantomuutoksen  tultua  voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.
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18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttdminen

Rahastoyhti6 voi viliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinnét, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitaa Rahaston
padmarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvilitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hairiGita;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

¢) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiolld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsddaddnnon mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtid perii Rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintddn 0,43 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myos sdilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintdén 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan pdivittdin vuoden todellisten pédivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtidlle
kalenterikuukausittain jédlkikédteen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vahennetty hallinnointipalkkio.

Jos Rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritdin niistd hallinnointi-  ja
sdilytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sddntdjen mukaisesti. Mikéli sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita peritd siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtiélle.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan méaran
rahasto-osuussarjoittain  ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvdt olennaisesti sijoitustoimintaan. N&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvdt  sdilyttdjdin  perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.



Erikoissijoitusrahasto Seligson & Co Kehittyvien
markkinoiden saannot

Saanndt hyvaksytty Finanssivalvonnassa 28.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipaivilld tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivid.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Erikoissijoitusrahasto Seligson & Co
Kehittyvat markkinat (jéljempand Rahasto). Rahaston nimi on
ruotsiksi Seligson & Co Emerging Markets Special Fund ja
englanniksi Seligson & Co Emerging Markets Special Fund.

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, joka voi poiketa sijoitusrahastolain
tavallisia sijoitusrahastoja koskevista rajoituksista koskien Rahaston
varojen hajauttamista. Lisdksi Rahaston merkintd- ja Iunastus-
toimeksiannot toteutetaan kerran viikossa.

2 § Rahastoyhti6

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtio Oyj
(jaljempénd Rahastoyhtid). Rahastoyhtid edustaa omissa nimisséddn
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekd
kdyttaa Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvid oikeuksia.

3 8 Asiamiehen kaytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtdvéksi.
Rahastoesitteissd (rahastoesitteessd ja yksinkertaistetussa rahasto-
esitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtié kulloinkin kayttaa
asiamiestd.

4 § Sailytysyhteiso
Rahaston sdilytysyhteisé on Seligson & Co Oyj;j.

5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on osakerahasto, joka sijoittaa padasiassa Dimensional Funds
PLC:n (DFA) hallinnoiman kehittyville markkinoille sijoittavan
sijoitusrahaston osuuksiin tai muihin vastaaviin sijoitus- ja
erikoissijoitusrahastojen seké yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

Osakepaino kuvastaa myds Rahaston riskiprofiilia. Rahastoa ei
suositella lyhytaikaiseksi sijoituskohteeksi.

Rahasto voi tehdd sijoituksia myds suoraan korkomarkkinoille.
Rahastoyhtid paittdd sijoituskohteet sen mukaan mitd seuraavissa
kohdissa 1-8 sekd niitd seuraavissa sijoitusrajoituksissa I — VII on
madratty.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:

1) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja kotivaltionsa lainsdddannon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

2) Muihin kuin sijoitusrahastodirektiivin mukaisen sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuuksiin edellyttden, ettd sijoittamisen
kohteena olevan sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen:

a) kotivaltion lainsddddannén mukaan se on sellaisen valvonnan
alainen, joka vastaa Euroopan yhteison lainsdadéantod ja sitd valvovan
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viranomaisen sekéd Finanssivalvonnan vélinen yhteistyd on riittavéssa
madérin varmistettu;

b) osuudenomistajien suoja vastaa sijoitusrahastodirektiivin mukaisen
sijoitusrahaston ja yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajien suojaa,
ja erityisesti varojen erillddn pidon, lainaksioton, lainaksiannon ja
arvopapereiden sekd rahamarkkinavilineiden ilman katetta
tapahtuvan luovutuksen sédédntely vastaa sijoitusrahastodirektiivin
vaatimuksia; ja

c) toiminnasta julkistetaan puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus,
joiden nojalla sen varoista ja veloista sekd tuloista ja
sijoitustoiminnasta voidaan tehdé arvio kertomuskaudelta.

Rahasto voi sijoittaa varojaan Rahastoyhtion hallinnoimien kohdan 1)
ja 2) mukaisten rahastojen osuuksiin. Rahastoyhtion hallinnoimien
kohderahastojen osalta ei peritd Rahastoyhti6lle maksettavia merkinta
eiké lunastuspalkkiota.

3) Euroalueen valtioiden liikkeeseenlaskemiin joukkolainoihin.

4) Rahamarkkinavilineisiin ~ ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena.

5) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinaviline,  sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteiso, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdintojé, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsdddantod seuraavissa OECD jadsenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Norja, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittad 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 7 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kéyttad valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissd valuutoissa, joissa Rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 3 - 5 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavilineet sekd
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperiporssin porssilistalla tai niilla kdydadn kauppaa
muulla sddnnellylld, sddnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtiostd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kayttda.

6) Muihin kuin kohdassa 5 tarkoitettuihin rahamarkkinavélineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sddstdjen suojaamiseksi annettu séddntely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai tillaisen valtion osavaltio, taikka kansainvilinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vihintddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi

on kaupankédynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai
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c) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteiso, jonka toiminnan vakautta
valvotaan  Euroopan yhteison lainsddddnndssd — maddriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteisd jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 6 mainitussa OECD jdsenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdantoja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsaddéntoa, tai

d) liikkkeeseenlaskija on muu yhteiso, jonka liikkkeeseen laskemiin
rahamarkkinavilineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa sdddettyi, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vihintdan 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpddtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtioitd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvilineiden  rahoitukseen, joissa hyddynnetddn
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

7) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdintyy
maksettavaksi viimeistdan 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

8) Muihin kuin edelld kohdissa 3 - 6 tarkoitettuihin arvopapereihin ja
rahamarkkinavilineisiin enintdén 10 % Rahaston varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varat voivat olla sijoitettuna yhteen tai useampaan
sijoitusrahastoon.

II) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 20 % saman
luottolaitoksen vastaanottamiin talletuksiin.

IIT) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmat kéteisvarat.

IV) Muita kuin kohdassa 1 ja 2 mainittuja sijoitusrahastoja,
erikoissijoitusrahastoja ja yhteissijoitusyrityksid koskevat seuraavat
sijoitusrajoitukset:

a) Rahaston varoista saadaan sijoittaa enintddn 10 % saman
liikkkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin.
Rahaston varoista saadaan sijoittaa enintdan 20 % sellaisiin saman
liikkkeeseenlaskijan  arvopapereihin ja  rahamarkkinavilineisiin,
kyseisen yhteison vastaanottamiin talletuksiin tai  sellaisiin
vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joista aiheutuu kyseiseen
yhteisoon kohdistuva vastapuoliriski.

Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavilineisiin, jotka ylittdvdt 5 % Rahaston varoista saa
olla enintddn 40 % Rahaston varoista. Tétd rajoitusta ei sovelleta
talletuksiin eika vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen.

Edelld mainituista poiketen Rahasto voi sijoittaa kaikki varansa
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin,
joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana on Suomen valtio,
suomalainen kunta tai kuntayhtymé tai Euroopan talousalueeseen
kuuluva valtio, tillaisen valtion osavaltio tai muu paikallinen
julkisyhteiso. Kyseisten sijoitusten tulee olla perdisin vahintddn
kuudesta eri liikkeeseenlaskusta, eikd samaan liikkeeseenlaskuun saa
sijoittaa yli 30 % rahaston arvosta.

VI) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid tdssd kohdassa
aikaisemmin médriteltyjen osake- tai korkopainojen ylitse.
Johdannaissopimusten riskiasemaa seurataan paivittdin
vakuusvaateen ja position deltaluvun avulla. Johdannaissopimusten
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vakuudeksi voidaan asettaa enintddn 30 % Rahaston arvosta.
Rahaston arvopapereiden, rahamarkkinavilineiden ja
johdannaissopimusten yhteenlaskettua riskid seurataan paivittdin
vakuusvaateen, duraation ja kokonaisposition delta-luvun avulla.
Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhta.

VII) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtid saa ottaa Rahaston
lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méadrén, joka vastaa enintddn 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistimiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavilineistd voidaan tehdd
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttden, etti ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisossa,
kaupankdynnisti vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisossd tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu = arvopaperinvalittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavilineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittomaésti
vaadittaessa takaisin.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti pitdd rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10 000) yhtd suuresta murto-osasta.

Rahastossa voi olla sekéd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
pdinvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus  voi  paattdd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus péattdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintiméaarat ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien médrdn suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnin tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessd rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintiméardn, Rahastoyhtio
muuntaa osuudenomistajan pyynndstd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnin suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittdisessd rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdimédrdn, on
Rahastoyhti6lld  oikeus muuntaa omistus osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinnén suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtié antaa osuudenomistajan pyynndstd osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtiolld on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissé ilmoitettu késittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 8 Rahasto-osuuksien merkinté, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittévissi ja lunastettavissa Rahastoyhtiossa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen pédittdmissd merkintdpaikoissa



kerran viikossa pankkipdivdnd. Merkintdpaikat ja merkintdpdivat
ilmoitetaan voimassa olevissa rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-
osuuksien arvosta ovat yleison saatavilla Rahastoyhtidssd jokaisena
pankkipéivana arvonlaskennan valmistuttua.

Merkinta

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitddn. Mikéli merkitsija ei ole merkintdd
tehdesséddn ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitddn héanelle kasvuosuuksia. Merkintdmaksun maksaminen
Rahaston pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinndsta.

Merkintdpdivd (T) se pdivd, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Rahastossa on yksi merkintdpaiva viikossa. Merkinnén vahvistumisen
edellytyksend on maksun kirjautuminen Rahaston pankkitilille kaksi
pankkipédivdd ennen merkintdpdivdaa (T-2) kello 14:30 mennessa.
Kello 14:30 jilkeen rahaston merkintétilille tulleiden merkinti-
maksujen merkintédpdivd on seuraavan kalenteriviikon merkintdpaiva.
Kohderahastojen / kohderahaston ollessa kiinni merkintépdiva siirtyy
seuraavaan mahdolliseen pankkipéivadn.

Merkinnén edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiolla on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvit tiedot merkinnédn
suorittajasta ja tdmén henkilollisyydestd. Rahastoyhtiolld on oikeus
hylétd suoritettu merkintd tai merkintétoimeksianto tai lykétd niiden
toteuttamista, mikali riittdvid tietoja merkinndn suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtidlle. Rahastoyhtion hallitus voi paattdd, mika
madra tai milld summalla osuuksia kerralla on vahintdén ostettava tai
myytava.

Merkittyjen  osuuksien lukuméddrd lasketaan Rahastoyhtiossd
jakamalla merkintimaksu osuuden arvolla merkintdpédivédna niin, ettd
otetaan huomioon 8 §:ssd maddritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien maérd lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakojdénnds lisdtddn rahastopddomaan.
Sijoittaja saa merkintdvahvistuksen sdhkdisen asiakasraportointi-
jarjestelmén kautta tai postilla, telefaxilla, sahkopostilla tai muulla
asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6ltéd rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lla on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikéli rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessé Rahastoyhtiolle.

Lunastuspéivd (T) on se péivé, jonka arvoon lunastus vahvistetaan.
Rahastossa on  yksi lunastuspdivd  viikossa.  Lunastuksen
vahvistumisen edellytyksend on, ettd toimeksianto on vastaanotettu
Rahastoyhtiossé kaksi pankkipdivdd ennen lunastuspéivai (T-2) kello
14:30 mennessd. Kyseisend pdivina kello 14:30 jdlkeen
vastaanotettujen lunastustoimeksiantojen lunastuspéivd on seuraavan
kalenteriviikon  lunastuspdivd. Mikdli  toimeksianto  saapuu
Rahastoyhtié6n muuna péivand kuin pankkipdivind, toimeksiannon
vastaanottopdiviksi médritelldéin seuraava pankkipaiva..

Kohderahastojen / kohderahaston ollessa kiinni lunastuspéiva siirtyy
seuraavaan mahdolliseen pankkipdivadn.

Mikali rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kiteisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistdén kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistdian
sen pdivan osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
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myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontdd
luvan ylittdd arvopapereiden myymiselle asetetun mééréajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspdivén
arvo vidhennettynd 8 §:ssd mddritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjarjestyksessa.
Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspdivistd voidaan poiketa
vain jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtion hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittidvissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kéteisvarat. Merkintd- ja lunastuspéivien
médrdytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissd kappaleissa mééritellyt lunastus- ja vaihtopyynnot voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahastoyhtié perii rahasto-osuuden merkinndstd merkinta-
palkkion, joka voi olla enintddn 1 % merkintdsummasta.

Rahastoyhtié voi perid rahasto-osuuden lunastuksesta lunastus-
palkkion, joka voi olla enintdén 1 % lunastussummasta.

Rahastoyhtid voi perié palveluhinnaston mukaisen enintédn 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maérittdmén ja rahastoesitteissé
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat madédrdt ja muut ehdot paattaa
Rahastoyhtion hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissé.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vdhentdmilld Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
11:00 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
médrittelemid yleisid periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden = markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankayntikurssi kello 11:00.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset
Johdannaissopimukset  arvostetaan  kello 11:00  vallitsevaan

markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmésté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavélineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan pédsddntoisesti kello 11:00 julkisen
hinnanseurantajirjestelmén  vilitykselld julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavilineet arvostetaan padsdintoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelman vilitykselld kello 11:00 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
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tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikéli rahamarkkinavélineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajdrjestelmén vilitykselld, arvostetaan se kello 11:00
em. jarjestelmédn vilitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan pddsddntoisesti
julkisen hinnanseurantajérjestelman vilitykselld kello 11:00 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 11:00 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapaivadan
mennessé kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamédrdisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 11:00 julkisen hinnanseurantajérjestelmén valitykselld saatavien
kansainvilisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet
Mikidli  osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun

johdannaisen  arvostuspdivdltdi ei  ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta,  kdytetddn  viimeistd  saatavilla  olevaa
kaupankdyntikurssia, mikdli se on osto- ja myyntinoteerauksen
vililla.

Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai  ostonoteerausta alhaisempi, kéytetdin joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ldhempéind viimeistd
kaupankdyntikurssia.

Mikali minkd tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan. Objektiivisia kriteereitd voidaan kayttdd myos, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa sithen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtio laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
péivand, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessd olevien
rahasto-osuuksien médrdlld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kéayttdmalld suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien madrastd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Niin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
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varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset paivakohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla seké kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu-osuuksien ja tuotto-osuuksien hintojen suhde méérittyy
vuosittain jaettavan tuoton perusteella. Kun péétos jaettavasta tuotosta
on tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vdhennetty arvo kasvu-
osuuden arvolla. Nidin muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien
vilinen suhdeluku sdilyy seuraavaan tuotonjaon médrdytymiseen
saakka. Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan
arvo kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukuméddrdn summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaisti
tuotonjakopddtdstd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahaston varoista pyritddn jakamaan rahaston tuotto-osuuksille (B)
tuotonjakona salkun sisdltaimien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa
ja korkosijoitusten efektiivistd korkotuottoa vastaava maéra,
kuitenkin véhintddn 4 % vuoden viimeisen pdivan osuuden arvosta.
Tuotonjaosta pdittdd Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpdétoksen vahvistamisen yhteydessé.

Tieto  yhtiokokouspdivdstd on osuudenomistajien saatavilla
Rahastoyhtiosséd sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
sen jdlkeen, kun kutsu yhtiokokoukseen on ldhetetty. Tuotto
maksetaan  rahasto-osuusrekisteriin  merkityille  tuotto-osuuden
omistajille varsinaisen yhtiokokouspéivin rekisteritietojen
mukaisesti, kuitenkin viimeistddn kuukauden kuluttua Rahastoyhtion
yhtidkokouksesta. Tuotto maksetaan tuotto-osuuden omistajan
ilmoittamalle pankkitilille, ellei muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtién tilikausi on kalenterivuosi.
13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien  kokous on pidettdva
vuosittain ~ Rahastoyhtion  hallituksen = méarddméand  pdivana
viimeistddn kesdkuun loppuun mennessé.

Ylimédrdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdvd, kun
Rahastoyhtion hallitus katsoo sithen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensd
véihintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
kasittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on késiteltdva
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytékirjanpitdjan;

2. laadittava ja hyviksyttava daniluettelo;

3. valittava kaksi poytakirjan tarkastajaa seké kaksi ddntenlaskijaa;
4. todettava kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpditokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. kasiteltdvd muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien kokouksessa yhden ddnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi dani. Kokousasiat



ratkaistaan yksinkertaisella ddntenenemmistolld. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten &&nid saanut. Adnten mennessd tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sdhkopostilla tai sdhkoistd asiakasraportointijérjestelmad
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan véhintddn yhdessd
Suomessa ilmestyvéssd valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan nelja ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on  saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen  ilmoitettava  Rahastoyhtiolle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistddn
siind mainittuna péivéna.

Rahasto-osuudenomistajilla ei ole oikeutta kayttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hénen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hdn on Rahastoyhtiolle
ilmoittanut saantonsa ja esittinyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja &animéddrd kokouksessa
madrdytyy kymmenen pdivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille ~ kirjeitse, sahkopostilla tai  sdhkoistd
asiakasraportointijarjestelmda  kédyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintddn yhdessd Suomessa ilmestyvassi
valtakunnallisessa sanomalehdessé.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtion  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla on yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdddetty. Jdsenen
toimikausi pédttyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen pdaittyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jésentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on pééttanyt. Lisdksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtiélle tilintarkastajan ja tdlle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite, puolivuotis-
katsaus, neljinnesvuosikatsaukset sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin.
Rahastoesite voi muodostua yksinkertaistetusta rahastoesitteestd ja
rahaston sdénnoista.

Puolivuotiskatsaus ja neljannesvuosikatsaukset julkistetaan kahden
kuukauden kuluessa katsauskauden pddttymisestd lukien sekd
Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset kolmen kuukauden
kuluessa tilikauden péattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat
ovat saatavissa Rahastoyhtiostd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston séantdjen muuttaminen

Rahaston sddntdjen muuttamisesta pdittdd Rahastoyhtion hallitus.
Séantdjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdantdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siité,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maéaraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
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pdivéané siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
péivéni, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
Suomessa tai lahetetty sdhkoisen asiakasraportointijarjestelmén kautta
tai osuudenomistajan  suostumuksella  sdhkopostitse.  Sddnto-
muutoksen tultua voimaan se koskee kaikkia osuudenomistajia.

18 § Merkint6jen ja lunastusten keskeyttdminen

Rahastoyhti6 voi  viliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinnét, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitdd Rahaston pdamarkkina-
paikkana, on suljettu tai kaupank&yntid on sanotulla markkinalla
rajoitettu tai normaaliin tiedonvilitykseen kyseisen markkinan
toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy vakavia
héirioita;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

¢) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiolld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsddaddnnon mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtid perii Rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintddn 0,75 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myos sdilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintdén 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan pdivittdiin vuoden todellisten pidivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtiolle
kalenterikuukausittain jélkikéiteen.

Rahaston sijoituskohteina olevilla rahastoilla on omat palkkionsa.
Osassa kohderahastoista saattaa olla myds tuottosidonnainen palkkio.

Julkaistavista rahasto-osuuden arvoista on vihennetty edelld mainitut
palkkiot.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa palkkioiden tarkat maarét rahasto-
osuussarjoittain ja ne julkaistaan voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvdt olennaisesti sijoitustoimintaan. Na&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvdt  sdilyttdjdin = perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.
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Seligson & Co Global Top 25 Brands
-rahaston saannot

Saantémuutokset hyvaksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipdivilld tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co Global Top
25 Brands (jiljempdnd Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi
Placeringsfonden Seligson & Co Global Top 25 Brands ja englanniksi
Seligson & Co Global Top 25 Brands Fund.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtido Oyj
(jéljempand Rahastoyhtio). Rahastoyhtio edustaa omissa nimissdin
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seké
kayttda Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvié oikeuksia.

3 § Asiamiehen kaytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtdvaksi.
Rahastoesitteissd (rahastoesitteesséd ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtié kulloinkin
kayttda asiamiesta.

4 § Sailytysyhteiso

Rahaston sdilytysyhteiso on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on kansainvilinen osakerahasto.

Rahaston tavoitteena on antaa osuudenomistajille tuotto, joka seuraa
Rahastoyhtion arvion mukaan maailman 25 arvokkaimman
tuotemerkin ~ omistavien  yhtididen arvonkehitystd. Yhtididen
valinnassa kaytetddn hyvdksi mm. yhtididen markkina-arvoja ja
niiden tuotto-odotusta, niiden tunnettavuutta ja imagoa, niiden
markkinaosuutta sekd markkinan laajuutta. Valinnassa kaytetddn
lisaksi  hyvdksi  maailmanlaajuisten  mainostoimistojen  tai
luokituslaitosten julkistamaa tutkimusmateriaalia.

Rahaston vertailuindekseind voivat toimia esimerkiksi Morgan
Stanley Capital International World Consumer Discretionary —
osinkokorjattu osakeindeksi (50% paino) ja Morgan Stanley Capital
International World Consumer Staples - osinkokorjattu osakeindeksi
(50% paino). Rahaston vertailuindeksin vahvistaa Rahastoyhtion
hallitus  ja se julkaistaan kulloinkin  voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahasto sijoittaa varansa osakekoriin, joka koostuu Rahastoyhtion
arvion mukaan maailman 25 arvokkaimman tuotemerkin omistavista
yhtidistd, kuitenkin poislukien tupakka-, porno-, alkoholi- ja
aseteollisuus. Rahaston toimialajakauma pidetddan mahdollisimman
laajana.

Viiden arvokkaimman tuotemerkin omistavien yhtiéiden osakkeisiin
Rahasto sijoittaa tasaosuuksin yhden kolmasosan salkun arvosta,
seuraaviin kahteenkymmeneen vastaavasti kaksi kolmasosaa salkun
arvosta. Salkun koostumusta ja yhtididen painoarvoa seurataan ja
muutetaan tarvittaessa, kuitenkin niin, ettd omistus yhdessd
litkkkeeseenlaskijassa ei milloinkaan saa ylittdd 10 % rahaston arvosta.
Mikali tuotemerkkien arvojirjestys muuttuu, muuttaa Rahasto
vastaavasti omistustaan niin nopeasti kuin sen uskotaan olevan
osuudenomistajien etujen mukaista.
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Rahaston varoja voidaan sijoittaa:

1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin, kuten
vaihtovelkakirjalainoihin,  optiotodistuksiin,  henkildstdoptioihin,
merkintdoikeuksiin,  osaketalletustodistuksiin ~ ja  warrantteihin
maailmanlaajuisesti.

2)  Rahamarkkinavilineisiin  ja  muihin korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline, sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteiso, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdantojd, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsdddantod seuraavissa OECD jadsenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kdyttdd valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissd valuutoissa, joissa Rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavilineet sekd
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilld kdyddan kauppaa
muulla séddnnellylld, sdannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtiostd on saatavissa lista niistdi markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kayttaa.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavilineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sddstojen suojaamiseksi annettu sdéntely ja
edellyttéen, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai tillaisen valtion osavaltio, taikka kansainvilinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vahintddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan ~ Euroopan yhteison lainsddddnnossd — maéériteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jdsenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdantoja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsddadéantod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavilineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa sdddettyd, ja
likkkeeseenlaskijan oma pddoma on vihintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtiditd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1



kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvilineiden rahoitukseen, joissa hyddynnetddn
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

5) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja kotivaltionsa lainsdddannon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

6) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erddntyy
maksettavaksi viimeistdan 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

7) Arvopapereihin. joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todennidkdisyydelld alkaa viimeistdan
sanotun ajan kuluttua umpeen.

8) Muihin kuin edelld kohdissa 1 — 4 ja 7 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin enintdéin 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdin 10 % saman
liikkkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja  rahamarkkinavélineisiin, Kyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteiso6n kohdistuva vastapuoliriski.

II) Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavilineisiin, jotka ylittdvdt 5 % Rahaston varoista saa
olla enintddn 40 % Rahaston varoista. Tétd rajoitusta ei sovelleta
talletuksiin eikd sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen, joissa vastapuolena on edelld 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos.

III) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen,  jossa  Rahaston  kaikki varat on sijoitettu
osakemarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavilineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan pdivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition delta-
luvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhta.
Johdannaissopimusten ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintddn 25 % Rahaston arvosta.

IV) Rahaston varoista enintddn 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttimét kéteisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhti saa ottaa Rahaston
lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa madran, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavilineistd voidaan tehdd
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttden, ettd ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisossa,
kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisossé tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa ~ tarkoitettu  arvopaperinvilittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
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tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavilineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada vilittomasti
vaadittaessa takaisin.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti pitdd rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestéd tuhannesta
(10 000) yhté suuresta murto-osasta.

Rahastossa voi olla sekéd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
pdinvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus  voi  paattdd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus pdattdda kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdméarit ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien médrdn suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnén tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessd rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdmaérin, Rahastoyhtio
muuntaa osuudenomistajan pyynndstd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnin suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittéisessd rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdmaéran, on
Rahastoyhti6llda  oikeus muuntaa omistus osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinnén suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtié antaa osuudenomistajan pyynndstd osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtiolld on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteisséd ilmoitettu kisittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 8 Rahasto-osuuksien merkinté, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittévissi ja lunastettavissa Rahastoyhtidssa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen paéttimissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintdpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella madrdytyvistd merkintd- ja lunastushinnoista ovat yleison
saatavilla Rahastoyhtiossd jokaisena pankkipdivdnd arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkinta

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkéd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitdsdn. Mikdli merkitsijd ei ole merkintdéd
tehdesséén ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitdén hanelle kasvuosuuksia. Merkintdimaksun maksaminen
Rahaston pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinnésta.

Merkintépdivd (T) se pdivd, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinnén vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintdpdivad edeltdvand pankkipdivana (T-

1.
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Merkinnén edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiollda on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvat tiedot merkinnan
suorittajasta ja tdméin henkilollisyydestd. Rahastoyhtiolld on oikeus
hylatd suoritettu merkintd tai merkintitoimeksianto tai lykédtd niiden
toteuttamista, mikali riittdvia tietoja merkinnén suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtiélle. Rahastoyhtion hallitus voi péattdd, mikéa
madrd tai milld summalla osuuksia kerralla on vahintddn ostettava tai
myytiva.

Merkittyjen osuuksien lukuméddrd lasketaan Rahastoyhtiossd
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintédpdivana niin, ettd
otetaan huomioon 8 §:ssd maddritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien médérd lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakojddnnds lisdtddn rahastopadomaan.
Sijoittaja saa merkintdvahvistuksen sahkoisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6lté rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikili rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessé Rahastoyhtiolle.

Lunastuspéiva (T) on se pdivé, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssd edeltdvina
pankkipdivdnd (T-1) kello 17:00 mennessid. Kello 17:00 jilkeen
vastaanotettujen lunastusten lunastuspdivd on edelld méadriteltyd
lunastuspdivda seuraava pankkipdivd. Mikéli toimeksianto saapuu
Rahastoyhtioén muuna pdivénd kuin pankkipdivind, toimeksiannon
vastaanottopdivaksi madritellddn seuraava pankkipéiva.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kéteisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistdén kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistddn
sen pdivin osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetdan
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontdd
luvan ylittdd arvopapereiden myymiselle asetetun maéréajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspéivin
arvo viahennettynd 8 §:ssd madritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspdivistd voidaan poiketa
vain jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittivissad
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kéteisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
madrdytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissé kappaleissa médritellyt lunastus- ja vaihtopyynnot voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtién suostumuksella.

8 8 Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot
Rahastoyhti§ ei peri erillistd merkinté- tai lunastuspalkkiota.
Jos sijoitusaika on alle kuusi kuukautta, Rahastoyhtid perii

kaupankayntipalkkion, joka voi olla enintddn 0,5 % rahasto-osuuden
arvosta. Tdma palkkio maksetaan kokonaisuudessaan Rahastolle.
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Rahastoyhtid voi perié palveluhinnaston mukaisen enintédn 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maérittdmén ja rahastoesitteisséd
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat madédrdt ja muut ehdot paattda
Rahastoyhtion hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissé.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vdhentdmailld Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
11:00 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
médrittelemid yleisid periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankayntikurssi kello 11:00.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset  arvostetaan  kello 11:00  vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmésté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavalineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan pédsddntoisesti kello 11:00 julkisen
hinnanseurantajérjestelmin  vilitykselld julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavélineet arvostetaan padsdantoisesti  julkisen
hinnanseurantajirjestelmén vilitykselld kello 11:00 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikéli rahamarkkinavélineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajirjestelmén vélitykselld, arvostetaan se kello 11:00
em. jarjestelmén vilitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan péadsddntoisesti
julkisten hinnanseurantajirjestelmien vélitykselld kello 11:00 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 11:00 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapdivddan
mennessa kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset
Rahaston valuuttaméérdisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 11:00 julkisen hinnanseurantajérjestelméan vilitykselld saatavien



kansainvilisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikili osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspdivdltdi ei  ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta,  kdytetddn  viimeistd  saatavilla  olevaa
kaupankdyntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen
valilld.

Jos viimeinen kaupankéyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai  ostonoteerausta alhaisempi, kéytetdin joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ldhempédnd viimeistd
kaupankayntikurssia.

Mikéli minkd tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Objektiivisia kriteereitd voidaan kayttdd myos, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintédoikeuksille — on
olemassa sithen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhti¢ laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
pdivénd, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtién internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessd olevien
rahasto-osuuksien médrdlld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kayttdmalld suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien mdédrdstd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Niin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset paivékohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettéd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde maddrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun péitos jaettavasta tuotosta on
tehty, jactaan tuotto-osuuden tuotolla vahennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. Ndin muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku sdilyy seuraavaan tuotonjaon madrdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukuméaran summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaistd
tuotonjakopédtostd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
salkun sisdltdmien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa vastaavan
madran, kuitenkin vdhintddn 4 % vuoden viimeisen péivdn osuuden
arvosta. Tuotonjaosta péaattdd Rahastoyhtion varsinainen yhtidkokous
tilinpadtoksen vahvistamisen yhteydessa.

Tieto  yhtiokokouspdivdstd on  osuudenomistajien saatavilla
Rahastoyhtidsséd sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jilkeen, kun kutsu yhtiokokoukseen on
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lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtiokokouspdivin
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion yhtiokokouksesta.  Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien  kokous on pidettdva
vuosittain ~ Rahastoyhtion  hallituksen — méadrddaménd  pdivand
viimeistddn kesdkuun loppuun mennessé.

Ylimédérdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdvd, kun
Rahastoyhtion hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensd
véahintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
kisittelyd varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitéjan;

2. laadittava ja hyviksyttava daniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa seké kaksi aéntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja pdatosvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtién varsinaisessa yhtiokokouksessa kisitellyt
Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpdatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. kisiteltdvd muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien kokouksessa yhden 4&dnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi d4ni. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella ddntenenemmistolld. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten #inid saanut. Afnten mennessi tasan ratkaisee

puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sdhkopostilla tai sdhkoistd asiakasraportointijérjestelmad
kdyttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan v&hintddn yhdessd
Suomessa ilmestyvésséd valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan neljd ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan on saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen  ilmoitettava  Rahastoyhtiolle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistddn
siind mainittuna péaivana.

Rahasto-osuudenomistajilla  ei ole oikeutta kéyttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hénen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hdn on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittinyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja #ddniméddrd kokouksessa
médrdytyy kymmenen pdivad ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.
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Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille ~ kirjeitse, sahkopostilla tai  sdhkoistd
asiakasraportointijarjestelmdd kayttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan véhintian yhdessi Suomessa ilmestyvéssi
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtion  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjédrjestyksessd on sdddetty. Jasenen
toimikausi pédttyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen pdaittyessd. Edustajisto  valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jésentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on péittinyt. Liséksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtiélle tilintarkastajan ja télle varamichen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteestd ja  rahaston
saannoistd.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden pédttymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
padttymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtidsté sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston saantdjen muuttaminen

Rahaston sddntdjen muuttamisesta pdittdd Rahastoyhtion hallitus.
Séantdjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdantdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siité,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin méaaraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
pdivini siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
péivénd, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdesséa
Suomessa tai lahetetty sdhkoisen asiakasraportointijarjestelméin kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sdhkopostitse.
Sdantomuutoksen  tultua  voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttaminen

Rahastoyhtid ~ voi  véliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinnit, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitdéd Rahaston
paamarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvilitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hairioita;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sitd
vaatii;

¢) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhti6lla on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdéddédnnon mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset
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Rahastoyhtié perii Rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintdén 0,6 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myos sdilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintdén 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan péivittdin vuoden todellisten pidivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtiolle
kalenterikuukausittain jélkikdteen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vihennetty hallinnointipalkkio.

Jos Rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritdén niista hallinnointi-  ja
sdilytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sadntdjen mukaisesti. Mikdli sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita peritd siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtiolle.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan méérén
rahasto-osuussarjoittain  ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvét olennaisesti sijoitustoimintaan. Naiitd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvat  sdilyttdjain = perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 8 Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.



Seligson & Co Global Top 25 Pharmaceuticals
-rahaston saannot

Saantémuutokset hyvaksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipdivilld tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co Global Top
25 Pharmaceuticals (jéljempand Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi
Placeringsfonden Seligson & Co Global Top 25 Pharmaceuticals ja
englanniksi Seligson & Co Global Top 25 Pharmaceuticals.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtid Oyj
(jéljempand Rahastoyhtio). Rahastoyhtié edustaa omissa nimissdin
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekd
kéayttda Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvid oikeuksia.

3 § Asiamiehen kaytto

Rahastoyhtio voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtdvéksi.
Rahastoesitteissd (rahastoesitteesséd ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtié kulloinkin
kayttda asiamiesta.

4 § Sailytysyhteiso

Rahaston sdilytysyhteiso on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on kansainvilinen osakerahasto.

Rahaston tavoitteena on antaa osuudenomistajille tuotto, joka seuraa
Rahastoyhtion arvion mukaan maailman 25 johtavan ladke-,
ladketieteellisen bioteknologian tai ndille aloille tukipalveluja
tarjoavan yhtion arvonkehitysta.

Yhtididen valinnassa kiytetddn hyviksi mm. yhtididen markkina-
arvoja ja  niiden  tuotto-odotusta, niiden  tutkimus- ja
tuotekehityspanosta, niiden markkinaosuutta seké -laajuutta.

Rahaston vertailuindeksind voi toimia esimerkiksi Morgan Stanley
Capital International World Pharmaceuticals & Biotechnology —
osinkokorjattu osakeindeksi. Rahaston vertailuindeksin vahvistaa
Rahastoyhtion hallitus ja se julkaistaan kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahasto sijoittaa varansa osakekoriin, joka koostuu Rahastoyhtion
arvion mukaan maailman 25 johtavasta lddke-, lddketieteellisen
bioteknologian tai niille aloille tukipalveluja tarjoavasta yhtiosta.

Viiden johtavan yhtion osakkeisiin Rahasto sijoittaa tasaosuuksin
yhden kolmasosan salkun arvosta, seuraaviin kahteenkymmeneen
vastaavasti kaksi kolmasosaa salkun arvosta. Salkun koostumusta ja
yhtididen painoarvoa seurataan ja muutetaan tarvittaessa, kuitenkin
niin, ettd omistus yhdessd liikkeeseenlaskijassa ei milloinkaan saa
ylittdd 10 % Rahaston arvosta. Mikéli yhtididen arvojérjestys
muuttuu, muuttaa Rahasto vastaavasti omistustaan niin nopeasti kuin
sen uskotaan olevan osuudenomistajien etujen mukaista.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:
1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin, kuten
vaihtovelkakirjalainoihin,  optiotodistuksiin,  henkildstdoptioihin,
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merkintdoikeuksiin,  osaketalletustodistuksiin ~ ja  warrantteihin
maailmanlaajuisesti.

2) Rahamarkkinavilineisiin ~ ja ~ muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinaviline, sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteisd, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdantojd, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsdddantod seuraavissa OECD jdsenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Norja, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kéyttdd valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissd valuutoissa, joissa Rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavilineet sekd
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilld kdydadn kauppaa
muulla séddnnellylld, saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtiostd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kayttéa.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavilineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sddstdjen suojaamiseksi annettu séddntely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai tdllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jdsenend vahintddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsddddnndssd  madriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jisenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdantoja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdédéntod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavalineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa sdéddettyd, ja
liikkkeeseenlaskijan oma pddoma on véhintddn 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpddtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtioitd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvilineiden rahoitukseen, joissa hyddynnetddn
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittid.
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5) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja Kkotivaltionsa lainsdddédnnon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

6) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erddntyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

7) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todennikoéisyydelld alkaa viimeistddn
sanotun ajan kuluttua umpeen.

8) Muihin kuin edelld kohdissa 1 — 4 ja 7 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 10 % saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddin 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavilineisiin, kyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteisoon kohdistuva vastapuoliriski.

1I) Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavilineisiin, jotka ylittdvdt 5 % Rahaston varoista saa
olla enintddn 40 % Rahaston varoista. Tétd rajoitusta ei sovelleta
talletuksiin eikd sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen, joissa vastapuolena on edelld 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos.

III) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa  Rahaston  kaikki varat on  sijoitettu
osakemarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinaviélineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan pdivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition delta-
luvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhta.
Johdannaissopimusten, lainaus- ja takaisinostosopimusten vakuudeksi
voidaan asettaa enintééin 25 % Rahaston arvosta.

IV) Rahaston varoista enintddn 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttamét kéteisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtio saa ottaa Rahaston
lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa madran, joka vastaa enintddn 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavélineistd voidaan tehda
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttden, etti ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisossa,
kaupankdynnisté vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisdssd tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu  arvopaperinvalittija  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavilineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittomasti
vaadittaessa takaisin.
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6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti pitdd rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestéd tuhannesta
(10 000) yhté suuresta murto-osasta.

Rahastossa voi olla sekéd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
pdinvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus ~ voi  paittdd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus pdattdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdméarit ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien médrdn suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnin tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessd rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdmaérin, Rahastoyhtio
muuntaa osuudenomistajan pyynndstd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnin suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittéisessd rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdimédrdn, on
Rahastoyhti6llda  oikeus muuntaa omistus osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinnén suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtid antaa osuudenomistajan pyynndstd osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhti6llda on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteisséd ilmoitettu késittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 8 Rahasto-osuuksien merkinté, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittévissi ja lunastettavissa Rahastoyhtidssi
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen paéttimissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintdpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella madrdytyvistd merkintd- ja lunastushinnoista ovat yleisén
saatavilla Rahastoyhtiossd jokaisena pankkipdivdnd arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkinta

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkéd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitdén. Mikdli merkitsijd ei ole merkintdéd
tehdesséén ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitdédn hanelle kasvuosuuksia. Merkintdimaksun maksaminen
Rahaston pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinnésta.

Merkintépdivd (T) se pdivd, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinnin vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintdpdivaa edeltdvand pankkipdivana (T-

1.

Merkinnén edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiolld on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittédvét tiedot merkinnén
suorittajasta ja tdmén henkildllisyydestd. Rahastoyhtiolld on oikeus
hyldtd suoritettu merkintd tai merkintdtoimeksianto tai lykédtd niiden
toteuttamista, mikéli riittévid tietoja merkinnédn suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtidlle. Rahastoyhtién hallitus voi pdéttad, mika



méérd tai milld summalla osuuksia kerralla on vihintdén ostettava tai
myytiva.

Merkittyjen osuuksien lukuméddrd lasketaan Rahastoyhtiossd
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintépéivana niin, ettd
otetaan huomioon 8 §:ssd maddritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien mééré lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakojddnnds lisdtddn rahastopadomaan.
Sijoittaja saa merkintdvahvistuksen sdhkoisen
asiakasraportointijarjestelmédn  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6ltéd rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikili rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessé Rahastoyhtiolle.

Lunastuspéivd (T) on se pdivé, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssd edeltdvind
pankkipdivdnd (T-1) kello 17:00 mennessid. Kello 17:00 jalkeen
vastaanotettujen lunastusten lunastuspdivd on edelld madriteltyd
lunastuspdivda seuraava pankkipdivd. Mikéli toimeksianto saapuu
Rahastoyhtioén muuna pdivdnd kuin pankkipdivand, toimeksiannon
vastaanottopdivéksi maaritelldan seuraava pankkipdiva.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kéteisvaroja, vaan
sieltd tulee myyda arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistdén kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistdin
sen péivan osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetdan
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontad
luvan ylittdd arvopapereiden myymiselle asetetun maéréajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspéivian
arvo viahennettynd 8 §:ssd madritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspdivistd voidaan poiketa
vain jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittivissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kéteisvarat. Merkintd- ja lunastuspéivien
madrdytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissé kappaleissa médritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot
Rahastoyhti6 ei peri erillistd merkinté- tai lunastuspalkkiota.

Jos sijoitusaika on alle kuusi kuukautta, Rahastoyhtié perii
kaupankayntipalkkion, joka voi olla enintdén 0,5 % rahasto-osuuden
arvosta. Tamai palkkio maksetaan kokonaisuudessaan Rahastolle.

Rahastoyhti6 voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maérittdimén ja rahastoesitteissa
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat maéaédrdt ja muut ehdot paéttad
Rahastoyhtién hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.
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9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vdhentdmdlld Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
11:00 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
madrittelemid yleisié periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden = markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankédyntikurssi kello 11:00.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset  arvostetaan  kello 11:00  vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajdrjestelmésté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavélineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan padsddntoisesti kello 11:00 julkisen
hinnanseurantajérjestelman  vilitykselld  julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavilineet ~ arvostetaan  péddsdantoisesti  julkisen
hinnanseurantajdrjestelmén vilitykselld kello 11:00 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikéli rahamarkkinavélineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelman vilitykselld, arvostetaan se kello 11:00
em. jarjestelmén vilitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan péadsddntdisesti
julkisen hinnanseurantajérjestelman vélitykselld kello 11:00 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 11:00 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapdivdin
mennessi kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttaméirdisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 11:00 julkisen hinnanseurantajérjestelmén vélitykselld saatavien
kansainvilisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikili osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspdivéltdi ei  ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, kéytetddn viimeisté saatavilla  olevaa
kaupankdyntikurssia, mikdli se on osto- ja myyntinoteerauksen
valilla.
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Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai ostonoteerausta alhaisempi, kéytetdin joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ldhempénd viimeistad
kaupankayntikurssia.

Mikali minké tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla  saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Objektiivisia kriteereitd voidaan kayttdd myos, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siithen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtio laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
pdivand, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessd olevien
rahasto-osuuksien madrédlld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kayttdmalld suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien mdédrdstd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Niin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset paivikohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla seké kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde madrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun pditds jaettavasta tuotosta on
tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vihennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. Ndin muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku sdilyy seuraavaan tuotonjaon médrdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukumédrdn summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaistd
tuotonjakopédtostd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
salkun sisdltdmien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa vastaavan
madrdn, kuitenkin vihintddn 4 % vuoden viimeisen pdivdn osuuden
arvosta. Tuotonjaosta péaattad Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpaatoksen vahvistamisen yhteydessa.

Tieto  yhtidkokouspdivdstdi on  osuudenomistajien  saatavilla
Rahastoyhtidsséd sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jdlkeen, kun kutsu yhtiokokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtidkokouspéivin
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion yhtiokokouksesta. Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi

Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
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13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien  kokous on pidettiva
vuosittain ~ Rahastoyhtién  hallituksen =~ méadrddménd  pdivind
viimeistddn kesakuun loppuun mennessa.

Ylimédérdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdvd, kun
Rahastoyhtion hallitus katsoo sithen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensd
vihintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
kisittelyd varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on késiteltava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitéjan;

2. laadittava ja hyvéksyttiva déniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa seké kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja padtosvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kisitellyt
Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpdatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. kasiteltavd muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien kokouksessa yhden dinen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi dadni. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella &d4ntenenemmistolld. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten #dnid saanut. Adnten mennessd tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sdhkopostilla tai sdhkoistd asiakasraportointijarjestelméd
kédyttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan vé&hintddn yhdessd
Suomessa ilmestyvésséd valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan nelja ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on  saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen  ilmoitettava  Rahastoyhtiolle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistddn
siind mainittuna paivéna.

Rahasto-osuudenomistajilla ei ole oikeutta kéyttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hénen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hdn on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittényt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja d&nimédrd kokouksessa
madrdytyy kymmenen pdivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille  kirjeitse, séhkopostilla tai  sédhkoistd
asiakasraportointijarjestelmaa  kdyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan véhintddn yhdessd Suomessa ilmestyvassd
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto



Rahastoyhtion  hallinnoimilla ~ sijoitusrahastoilla on yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtijarjestyksessd on sdddetty. Jdsenen
toimikausi paittyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen péidttyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtién hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtidkokous on pdattanyt. Lisdksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtidlle tilintarkastajan ja tdlle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhti6lle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteesti ja  rahaston
saannoistd.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden pdittymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtiostd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston saantdjen muuttaminen

Rahaston sddntdjen muuttamisesta pdattdd Rahastoyhtion hallitus.
Séantojen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdéntdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siité,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maarda.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
pdivéana siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
péivénd, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessé
Suomessa tai ldhetetty sdhkoisen asiakasraportointijirjestelmén kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sdhkopostitse.
Saantomuutoksen  tultua  voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttaminen

Rahastoyhti6  voi viliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinnét, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitdd Rahaston
paamarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvélitykseen Kkyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hairioitd;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sitd
vaatii;

¢) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiolld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsddaddnnon mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtié perii Rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintdén 0,6 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myoOs sdilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintdén 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan pdivittdin vuoden todellisten péivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtidlle
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kalenterikuukausittain jédlkikdteen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vahennetty hallinnointipalkkio.

Jos Rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritdin niistd hallinnointi-  ja
sdilytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sddntdjen mukaisesti. Mikéli sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita peritd siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtiélle.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan méaran
rahasto-osuussarjoittain  ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvdt olennaisesti sijoitustoimintaan. N&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvdat  sdilyttdjdin  perimait
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.
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Sijoitusrahasto Seligson & Co OMX Helsinki 25 -
indeksiosuusrahaston saannot

Saantémuutokset hyvaksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankki-, selvitys- tai
porssipdivilla  tarkoitetaan suomalaisia pankki-, selvitys- ja
pOrssipdivid.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co OMX
Helsinki 25 -indeksiosuusrahasto (jéljempénd Rahasto). Rahaston
nimi on ruotsiksi Placeringsfonden Seligson & Co OMX Helsinki 25
—indexandelsfond ja englanniksi Seligson & Co OMX Helsinki 25
Exchange Traded Fund (ETF).

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj
(jéljempéand Rahastoyhtid). Rahastoyhtid edustaa omissa nimissdin
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekd
kéyttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvid oikeuksia.

3 § Asiamiehen kayttd

Rahastoyhtio voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtévéksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessé ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtié kulloinkin
kéyttdd asiamiesta.

4 § Sailytysyhteiso

Rahaston siilytysyhteiso on Svenska Handelsbanken AB, Suomen
sivukonttoritoiminta. Sdilytysyhteison kotipaikka on Helsinki ja sen
pédasiallinen toimiala on luottolaitostoiminta.

5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on Helsingin Porssin laskeman OMX Helsinki 25 —
osakeindeksin sisdltdmiin osakkeisiin sijoittava osakeindeksirahasto.

Rahaston tavoitteena on seurata OMX Helsinki 25 —osakeindeksin
(jaljempéana Indeksi) tuottoa sekd siten tarjota yksinkertaisella ja
kustannustehokkaalla tavalla mahdollisuus sijoittaa hajautettuun
osakesalkkuun, joka edustaa Helsingin Porssin vaihdetuimpien
osakkeiden kurssikehitystd. Normaalitilanteessa Rahasto omistaa
suoraan indeksin sisdltimét osakkeet. Rahaston kiteisvarat pidetddn
mahdollisimman pienind, mutta toiminnan kannalta riittdvini.
Rahasto sijoittaa varansa kokonaisuudessaan niihin maihin, jotka ovat
edustettuina OMX Helsinki 25 -indeksissa.

Rahaston tavoitteena on, ettd rahasto-osuuden arvo vastaa Indeksin
sadasosaa. On mahdollista, ettd Rahasto ei pysty tdysin seuraamaan
Indeksin kehitystd, jolloin rahasto-osuuden arvo poikkeaa téstd
tavoitteesta. Poikkeaman voi aiheuttaa esimerkiksi joku seuraavista
seikoista:

- Rahastosta suoritettavan lunastussumman aiheuttama vahennys
rahaston varoista

- Rahaston salkku ei ole identtinen Indeksin kanssa johtuen
esimerkiksi osakkeiden lukuméérin pyoristyksestd

- Rahaston salkun mukauttaminen Indeksin muutokseen ei tapahdu
ajallisesti tdsmélleen Indeksin rakenteen muutoksen yhteydessa

- Rahastolla on sen toimintaa varten rahavaroja taikka Rahastolla on
kertyneiti tuottoja osingoista tai tehdyistd lainaussopimuksista

- Rahaston tuotot ja kulut eivét ole identtiset Indeksid vastaavan
osakekorin tuottojen ja kulujen kanssa
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- Rahaston tuotoilla ei voida kattaa Rahaston kuluja, jolloin kulut
joudutaan kattamaan realisoimalla Rahaston omaisuutta

Mikali yksittdisen yhtion paino indeksissd muuttuu merkittavisti,
muuttaa rahasto vastaavasti omistustaan niin nopeasti kuin se on
osuudenomistajien etujen mukaista.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa
1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin niissd maissa
jotka ovat edustettuina OMX Helsinki 25 osakeindeksissé.

2)  Rahamarkkinavilineisiin ~ ja ~ muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline, sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa. Vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski ei saa
saman vastapuolen osalta ylittdd 10 % sijoitusrahaston varoista, jos
vastapuoli on 5 kohdassa tarkoitettu luottolaitos, ja muussa
tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista. Rahasto voi kayttdd
valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien riskien
alentamiseksi niissd valuutoissa, joissa rahastolla on sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavilineet sekd
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilld kdyddan kauppaa
muulla sddnnellylld, sdannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla jolla OMX Helsinki 25 indeksin
sisdltdmilld osakkeilla tai johdannaissopimuksilla kdydééan kauppaa.

Rahastoyhtistd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhtio kulloinkin kdyttda.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavilineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sddstdjen suojaamiseksi annettu sdintely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai tédllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvilinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vahintddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteiso, jonka toiminnan vakautta
valvotaan  Euroopan yhteison lainsddddnndssd  médriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jdsenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdintojd,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadéantod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavilineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa sdddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vihintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhti6itd, joiden liikkkeeseen laskema arvopaperi on



kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvilineiden rahoitukseen, joissa hyddynnetddn
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

5) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdéntyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

6) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todenndkoéisyydelld alkaa viimeistddn
sanotun ajan kuluttua umpeen.

7) Muihin kuin edelld kohdissa 1 — 4 ja 6 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 10 % saman
liikkkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddin 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavilineisiin, kyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteis66n kohdistuva vastapuoliriski.

IT) Rahaston tarkoituksena on jaljitelld sijoitusrahastolain 73a §:ssd
tarkoitetulla tavalla indeksid, jonka koostumus on Rahaston
perustaksi riittdvésti hajautettu ja se kuvaa lain tarkoittamalla tavalla
Rahaston

kohdemarkkinaa. Siten  Rahasto saa  sijoittaa  saman
likkkeeseenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yhteensd
enintddn yhden viidesosan (20 %) varoistaan. Edelleen Rahasto saa
sijoittaa saman liikkkeeseenlaskijan osakkeisiin tai
joukkovelkakirjoihin yhteensd enintddn 35 sadasosaa (35 %)
Rahaston varoista, jos timd on perusteltua poikkeuksellisten
markkinaolosuhteiden vuoksi tai jos kyseiset arvopaperit ovat
médrddvissd asemassa seurattavassa indeksissd. Sijoittaminen téhdn
enimmaismadrddn saakka on sallittu vain yhden liikkeeseenlaskijan
osalta.

III) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen,  jossa  Rahaston kaikki varat on sijoitettu
osakemarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavilineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan pdivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition
deltaluvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhta.
Johdannaissopimusten ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintdan 25 % rahaston arvosta.

IV) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttimét kéteisvarat.

V) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtio saa ottaa Rahaston lukuun
viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa
madrén, joka vastaa enintéddn 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistimiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavilineistd voidaan tehdd
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttden, ettd ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisossd,
kaupankaynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisossd tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossé.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu  arvopaperinvilittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
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tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavilineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada vilittomésti
vaadittaessa takaisin.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahasto on jaettu rahasto-osuuksiin. Rahasto-osuudet ovat
samansuuruiset ja oikeuttavat rahasto-osuuksien mdirdn suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista.

Rahasto-osuus on julkisen kaupankdynnin kohteena Helsingin
Porssissd. Rahasto-osuudella voi kdydd kauppaa Helsingin Porssissé
kuten osakkeella, my6s maaralld, joka ei ole tasan jaollinen
Merkintayksikon maérélla. Rahaston rahasto-osuudet kuuluvat arvo-
osuusjdrjestelmédn. Rahaston osuusrekisteri ylldpidetdén Euroclear
Finland Oy:ssé. Sen rooli mééritelldan tarkemmin 11 §:ssé.

Rabhastolla on ainoastaan tuotto-osuuksia.
7 § Rahasto-osuuksien merkinta ja lunastus

Rahasto-osuuksien merkintd ja lunastus tapahtuu Merkintdyksikkoa
tai sen monikertaa vastaan (Tdtd menettelyd voidaan kutsua
Primédérimerkinnéksi /-lunastukseksi). Merkintdyksikko vastaa 25 000
rahasto-osuutta. Rahastoyhtion hallitus voi pdittdd Merkintiyksikon
madrdn muuttamisesta 25 000 kerrannaisina, edellyttden, ettd
muutokseen on markkina-arvon kehityksestd johtuva perusteltu syy.

Rahasto-osuuksia  tarjotaan  merkittdvaksi  ja  lunastetaan
Rahastoyhtidssd suomalaisina porssipdiving.

Merkintayksikko

Merkinnéssd merkitsiji saa Rahastolta yhden (1) Merkintdyksikon
arvoa tai Merkintdyksikon monikerran arvoa vastaavan maédrdn
rahasto-osuuksia ~ ja  Rahasto  merkitsijaltd ~ Rahastoyhtion
maédrittelemén osakesalkun sekd kateissuorituksen (Merkintéyksikko).

Lunastuksessa lunastaja saa Rahastolta yhden (1) Merkintiyksikon
arvoa tai sen monikertaa vastaavan osakesalkun ja kédteisosuuden ja
Rahasto lunastajalta Merkintdyksikkod tai sen monikertaa vastaavan
maaran rahasto-osuuksia. Lunastajan mahdollisuus
kateislunastukseen — médritellddn  jéljempand 7 § kohdassa
Kateislunastus.

Rahastoyhtio vahvistaa Merkintdyksikon rahasto-osuuden
arvonlaskennan  yhteydessd. Vahvistettu Merkintdyksikké on
voimassa seuraavaan paivadn kello 15:00 saakka.

Merkintdyksikkd maédritellddn siten, ettd sen arvo vastaa annettavien
rahasto-osuuksien arvoa. Merkintédyksikon koostumus on seuraava:

- arvopaperit: kunkin Rahastoon kuuluvan arvopaperilajin
suhteellisen painon mukainen méédrd arvopapereita pyoristettynd
lahimpéan kokonaislukuun

- kéteisosuus: Merkintédyksikkoon kuuluvien arvopaperien arvon ja
Merkintdyksikkod vastaavien rahasto-osuuksien arvon erotus

Menettely rahasto-osuuksien merkinnéssa

Rahasto-osuuksien merkinnéssd merkitsija merkitsee
Merkintdyksikkod vastaavat rahasto-osuudet Merkintdyksikon arvoon
ja Rahasto ostaa Merkintayksikkoon kuuluvat osakkeet merkitsijalta.
Molemminpuoliset suoritukset tapahtuvat merkintdd seuraavana
porssipdivand ja suorituksessa merkitsijan ja Rahaston vastakkaiset
saatavat netotetaan. Kaupat toteutetaan julkisessa kaupankéynnissa.

Merkintd tehdddn toimittamalla merkintdd koskeva vaatimus
merkint6ja vastaanottavalle Rahastoyhtion hyviaksymalle
porssivalittdjalle (merkintdvalittdjd). Merkitsijdd sitova vaatimus on
tehtdavd klo 15:00 mennessd. Mikdli merkintdilmoitus saapuu
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Rahastoyhtioon klo 15:00 jdlkeen, merkintd raukeaa. Merkitsijan
tulee huolehtia siitd, ettd Merkintdyksikkod tai sen monikertaa
vastaavat osakkeet ovat merkitsijin arvo-osuustililld ja kédteisosuus
suoritettu merkintdjd vastaanottavalle porssivilittdjalle sanottuun
ajankohtaan mennessd. Merkinnan tekemisen edellytyksend on, ettd
Porssivilittdjd on toteuttanut rahastomerkintién kuuluvien osakkeiden
kaupat julkisessa kaupankdynnissd klo 16:00 mennessid. Kauppojen
selvitys tapahtuu seuraavana selvityspéivana.

Rahastoyhtié toimittaa merkittyd Merkintdyksikk6d tai sen
monikertaa  vastaavan madrdn rahasto-osuuksia  merkitsijélle
merkintdd seuraavana porssipdivand. Mikéli merkintdén kuuluvien
osakkeiden kauppojen selvityksessd on toimitushiirio tai merkinnin
kéteisosuus on toimittamatta, Rahastoyhtio kirjauttaa kaikkiin
toimitettuihin rahasto-osuuksiin luovutusrajoituksen.
Luovutusrajoitus on voimassa siithen saakka, kunnes Merkintdyksikko
on kokonaisuudessaan Rahastoyhtion hallussa. Luovutusrajoituksen
kirjaamisesta aiheutuvat mahdolliset kulut maksaa merkitsija.

Tieto merkint6jd vastaanottavista porssivalittdjistd on saatavilla
Rahastoyhtidsté ja Rahaston internetsivuilta.

Merkintdvaatimus ~ voidaan  peruuttaa ~ vain  Rahastoyhtion
suostumuksella.

Menettely rahasto-osuuksien lunastuksessa

Rahasto-osuuksien lunastuksessa Rahasto lunastaa Merkintayksikkoa
vastaavat rahasto-osuudet Merkintéyksikon arvoon ja lunastaja ostaa
Merkintayksikkoon kuuluvat osakkeet Rahastolta. Molemminpuoliset
suoritukset tapahtuvat lunastusta seuraavana porssipdivind ja
suorituksessa lunastajan ja Rahaston vastakkaiset saatavat netotetaan.
Kaupat toteutetaan julkisessa kaupankdynnissa.

Lunastus tehddén toimittamalla lunastajaa sitova lunastusta koskeva
vaatimus lunastuksia vastaanottavalle Rahastoyhtion hyvaksymalle
porssivalittdjalle (merkintavalittdjd). Lunastusvaatimus on tehtiva klo
15:00 mennessd. Mikdli lunastusilmoitus saapuu Rahastoyhtioon klo
15:00 jalkeen, lunastus raukeaa. Lunastajan tulee huolehtia siitd, ettd
Merkintdyksikkoon kuuluva médrd rahasto-osuuksia on lunastajan
arvo-osuustililld sanottuun ajankohtaan mennessd. Lunastajan arvo-
osuustilille kirjataan luovutusrajoitus Rahaston hyviksi. Lunastuksen
tekemisen edellytyksend on, ettd Porssivilittdja on toteuttanut
Merkintdyksikkoon tai sen monikertaan kuuluvien osakkeiden kaupat
julkisessa kaupankdynnissd klo 16:00 mennessd. Kauppojen selvitys
tapahtuu seuraavana selvityspdivana.

Rahastoyhtid toimittaa lunastetun Merkintdyksikon tai sen
monikerran kokonaisuudessaan lunastajalle lunastusvaatimuksen
tekemistd seuraavana porssipdivdnd varmistuttuaan = siitd, ettd
Merkintayksikkod vastaavat rahasto-osuudet on siirretty Rahastolle.

Mikéli lunastukseen tarvittavia arvopapereita ei ole tilapdisesti
saatavilla sen johdosta, etti Rahaston varoja on sijoitettu 5 §:n
tarkoittamalla  tavalla ~ muihin  kuin  Indeksiin  kuuluviin
arvopapereihin, on Rahastoyhtion viipymétta hankittava lunastukseen
tarvittavat arvopaperit. Lunastajalle toimitetaan sen pdivdn
Merkintayksikkod vastaavat osakkeet sekd kéteisosuus, joka oli
voimassa lunastuspyynnon esittdmispédivand, mikali pyyntd on tehty
klo 15:00 mennessa.

Lunastusvaatimus voidaan peruuttaa Rahastoyhtion suostumuksella.
Rahastoyhti6lld on oikeus evdtd lunastusvaatimus perustellusta

syysta.

Tieto lunastuksia vastaanottavista porssivilittdjistd on saatavilla
Rahastoyhtiosté ja Rahaston internetsivuilta.

Kateislunastus
Rahastoyhtio sallii alle Merkintayksikon suuruisen kéteislunastuksen.
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Lunastus tehdédin toimittamalla lunastajaa sitova kirjallinen lunastusta
koskeva vaatimus Rahastoyhtiéon klo 15:00 mennessd. Lunastajan
tulee huolehtia siité, ettd lunastettavat rahasto-osuudet ovat lunastajan
arvo-osuustililld sanottuun ajankohtaan mennessi. Lunastajan arvo-
osuustilille kirjataan luovutusrajoitus Rahaston hyvéksi.

Lunastushinta on 10 §:n mukaisesti laskettu rahasto-osuuden arvo
lunastuspyyntod seuraavana pOorssipdivand, vihennettyni
Rahastoyhtién vahvistamalla lunastuspalkkiolla.

Mikidli  rahasto-osuudet  eivdt ole Rahaston  hallinnassa
lunastuspyyntod seuraavana porssipdivdnd, lunastus raukeaa.
Lunastaja vastaa kuluista, jotka Rahastolle tai Rahastoyhtiolle
aiheutuvat rauenneesta lunastuksesta.

Mikéli varat lunastukseen on hankittava myymailld rahaston
arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman aiheetonta viivytystd
ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon kuluessa lunastuksen
vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistddn sen pdivdn osuuden
arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan Rahaston
arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn asiakkaalle
ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden myynnistd on
saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontdd luvan ylittdd
arvopapereiden myymiselle asetetun médraajan.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Kiteislunastusvaatimus voidaan peruuttaa vain Rahastoyhtion
suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahastoyhtié perii Merkintdyksikoilld tehtdvéstd merkinndstd ja
lunastuksesta palkkion, jonka médrda on Merkintayksikoiden
monikertojen lukumaéristé riippumatta enintdén 1 000 euroa.

Lunastuspalkkio on kéteislunastuksessa 3 % lunastuksen arvosta,
kuitenkin vahintdan 250 euroa.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vidhentdmailld Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on
Helsingin Porssin sulkemisajankohta.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
maédrittelemid yleisié periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on Helsingin Porssin
virallinen péaatdskurssi.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset arvostetaan Helsingin Porssin
sulkemisajankohtana vallitsevaan markkinahintaan, joka saadaan
julkisesta hinnanseurantajdrjestelméstd tai muusta vastaavasta
palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavélineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat ~ arvostetaan  padsddntdisesti  Helsingin  Porssin
sulkemisajankohtana vallitsevien julkisen hinnanseurantajirjestelmén
vilitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten keskiarvona.



Rahamarkkinavilineet arvostetaan padsddntoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelmén vilitykselld Helsingin Porssin
sulkemisajankohtana saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten
mukaan muodostuvan tuottokdyrdn perusteella, huomioiden
kulloinkin markkinoilla vallitseva tuottoero (yield spread). Mikali
rahamarkkinavélineelle on saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajdrjestelmén vélitykselld, arvostetaan se Helsingin
Porssin  sulkemisajankohtana  vallitsevien em. jérjestelmin
vilitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan padsddntoisesti
julkisen hinnanseurantajirjestelmén vélitykselld Helsingin Porssin
sulkemisajankohtana saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden Helsingin Porssin sulkemisajankohtana saatavilla
olevien viimeisten vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapdivaan
mennessi kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamaérdisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
Helsingin  Porssin  sulkemisajankohtana  vallitsevien julkisen
hinnanseurantajarjestelmén vilitykselld saatavien kansainvilisten
valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten keskihintoihin.

Erityistilanteet
Mikili osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspdiviltdi ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta,  kéytetddn  viimeistd  saatavilla  virallista
padtoskurssia.

Padsadntoisesti rahaston omistukset arvostetaan kuten Indeksin
laskennassa. Mikdli minkéd tahansa edelld mainitun sijoituskohteen
arvoa ei voida luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla,
arvostetaan se parhaan markkinoilla saatavilla olevan tiedon
mukaisesti Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten
periaatteiden mukaan. Objektiivisia kriteereitd voidaan kéyttdd myos,
mikdli arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille —
on olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtio laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
péivdni, jolloin Helsingin Porssi on avoinna. Rahasto-osuuden arvo
on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista merkintdpaikoista ja
Rahastoyhtion internetsivuilta (www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessd olevien
rahasto-osuuksien maédrdlld. Rahasto-osuuden arvo lasketaan
sadasosan tarkkuudella.

11 § Arvo-osuusjérjestelmé

Rahaston rahasto-osuudet kuuluvat arvo-osuusjarjestelmaan.

Oikeus saada Rahastosta jaettavia tuottoja on vain sill:

1) joka on madrdttynd tdsmaytyspdivind merkitty rahasto-
osuudenomistajaksi rahasto-osuuden-omistajaluetteloon;
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2) jonka oikeus suorituksen saamiseen on tdsméytyspdivand kirjattu
rahasto-osuudenomistajaluetteloon merkityn rahasto-
osuudenomistajan arvo-osuustilille; tai

3) jos rahasto-osuus on hallintarekisterdity, jonka arvo-osuustilille
rahasto-osuus on tdsméytyspéivand kirjattu ja jonka rahasto-osuuden
hoitaja on tdsmdytyspaivind arvo-osuusjirjestelmastd annetun lain 28
§:n nojalla merkitty rahasto-osuudenomistajaluetteloon rahasto-
osuuden hoitajaksi.

12 § Rahaston tuotonjako

Rahaston tavoitteena on jakaa tuottoa siten, ettd Rahaston arvon
kehitys vastaa Indeksin kehitystd. Jakokelpoinen méérd rahasto-
osuutta kohti on Rahasto-osuuden arvo vihennettynd Indeksin arvon
vastaavan ajankohdan sadasosalla. Tamén laskentatavan tavoitteena
on, ettd rahasto-osuuden arvo kiinnitetddan Indeksin sadasosaan.

Tuotonjaon ajankohdasta ja méadrdstd padttdd Rahastoyhtion
yhtiokokous. Rahastoyhtion — yhtidkokous voi pdittdd myds
yliméaérdisestd tuotonjaosta, mikédli se on tarkoituksenmukaista
Rahaston sijoitustoiminnan nakokulmasta.

Tuotonmaksun tdsmiytyspdivd médrdtddn siten, ettd tuotonmaksua
koskevan yhtiokokouksen paédtoksen ja tdsmaytyspdivdan valiin jaa
kulloinkin ~ voimassaoleva porssikaupan — selvitysaika.  Tuoton
maksupdivaksi  madrdtddan  viides tdsmdytyspdivdn  jélkeinen
pankkipéivd. Tuotto maksetaan Euroclear Finland Oy:n sdént6jen
mukaisesti.

Rahasto-osuuden omistajan oikeudesta tuotonjakoon médrdtdan 11
§:ssd.

13 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
14 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettiva
vuosittain ~ Rahastoyhtion ~ hallituksen ~ méadrdaménd  pdivand
viimeistddn kesédkuun loppuun mennessa.

Ylimédérdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdvé, kun
Rahastoyhtion hallitus  katsoo sithen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensd
vahintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
kisittelyd varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on késiteltédvé
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytékirjanpitéjén;

2. laadittava ja hyvéksyttivé déniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa seké kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja paétosvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa késitellyt
Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpadtokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. kasiteltavd muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden ddnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi dadni. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella &ddntenenemmistolld. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten #inii saanut. Afnten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.
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15 8§ Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
porssitiedotteella, kirjeitse, séhkopostilla tai sdhkoistd
asiakasraportointijarjestelmaa  kdyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan véhintdén yhdessd Suomessa ilmestyvassd
valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on julkaistava aikaisintaan
nelja ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on  saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen  ilmoitettava ~ Rahastoyhtiolle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistadn
siind mainittuna péivéna.

Rahasto-osuudenomistajilla ei ole oikeutta kayttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hénen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hdn on Rahastoyhtiolle
ilmoittanut saantonsa ja esittdnyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja &animédrd kokouksessa
madrdytyy kymmenen pdivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille porssitiedotteella, kirjeitse, sdhkopostilla
tai sahkoistd asiakasraportointijarjestelméa kayttden tai ilmoituksella,
joka julkaistaan véhintddn yhdessd Suomessa ilmestyvissd
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

16 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtion  hallinnoimilla ~ sijoitusrahastoilla on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdéddetty. Jdsenen
toimikausi pédttyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen péaittyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtién hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtidkokous on paéttanyt. Lisdksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtiolle tilintarkastajan ja tdlle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhti6lle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

17 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteestd ja  rahaston
sddnnoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden pédttymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
padttymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtiosti sen aukioloaikoina.

18 § Rahaston saantdjen muuttaminen

Rahaston sddntjen muuttamisesta pédttdd Rahastoyhtion hallitus.
Sédantdjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdantdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siité,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maaraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
péivdnd siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
pdivénd, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessé
Suomessa tai lahetetty porssitiedotteena, sahkoisen
asiakasraportointijarjestelmédn  kautta  tai osuudenomistajan
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suostumuksella séhkdpostitse. Sddntdmuutoksen tultua voimaan se
koskee kaikkia osuudenomistajia.

19 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttdminen

Rahastoyhti6  voi viliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinnét, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitdd Rahaston
padmarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvilitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hairioitéa;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii,

¢) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

20 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiolld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdaddnnon mukaisesti.

21 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtid perii Rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintédn 0,18 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd my0s sdilytysyhteisolle maksettavan korvauksen.

Palkkio lasketaan pdivittdin vuoden todellisten pédivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtille
kalenterikuukausittain jalkikédteen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vihennetty hallinnointipalkkio.

Jos Rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritdin niista hallinnointi-  ja
sdilytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sdantojen mukaisesti. Mikdli sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita peritd siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtiélle.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan méairan
rahasto-osuussarjoittain ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvat olennaisesti sijoitustoimintaan. N4&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvdt  sdilyttdjan  perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

22 § Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.



Seligson & Co Rahamarkkinarahasto AAA:n
saannot

Saantdmuutokset hyvaksytty Finanssivalvonnassa 16.11.2011

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipdivilld tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivid.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto  Seligson & Co
Rahamarkkinarahasto AAA (jdljempénd Rahasto). Rahaston nimi on
ruotsiksi Placeringsfonden Seligson & Co Penningmarknadsfond
AAA ja englanniksi Seligson & Co Euro Money Market Fund AAA.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtio Oyj
(jaljempéana Rahastoyhtid). Rahastoyhtio edustaa omissa nimissddn
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekd
kéyttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvid oikeuksia.

3 § Asiamiehen kaytto

Rahastoyhtio voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtdviksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessd ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtié kulloinkin
kéyttda asiamiestd.

4 § Sailytysyhteisd

Rahaston sdilytysyhteiso on Seligson & Co Oyj;j.

5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto sijoittaa lyhyisiin euromaéréisiin korkosijoituksiin (Euroopan
arvopaperivalvojien komitean CESR:n suosituksen mukainen
rahamarkkinarahasto).

Rahasto ei ole indeksirahasto, mutta sen korkoriski pyritdan pitiméén
lahelld kolmea (3) kuukautta. Rahaston vertailuindeksind on kolmen

kuukauden Euribor-koron kehitystd kuvaava indeksi.

Rahaston tavoitteena on sdilyttdd rahaston pddoma sen

korkosijoitusten keskiméardisen juoksuajan mukaisella
sijoitusjaksolla ja antaa osuudenomistajille tasainen tuotto, joka
seuraa hyvin luottokelpoisuuden omaavien pankkien

velkasitoumusten ja sijoitustodistusten tuottoa. On mahdollista, ettd
Rahasto ei saavuta  sijoitustoiminnan tavoitetta  kaikissa
markkinaolosuhteissa.

Rahasto tekee sijoituksia luokiteltuihin ja/tai luokittelemattomiin
korkoinstrumentteihin, jotka ovat Rahastoyhtion arvion mukaan
korkealaatuisia.

Luokiteltu korkoinstrumentti tarkoittaa instrumenttia, jolla on
Rahastoyhtion valitseman yhden tai useamman tunnustetun
luottoluokituslaitoksen antama lyhyen aikavilin luottoluokitus, joka
on kyseisen luokittelijan asteikolla korkein tai toiseksi korkein.

Luokittelemattomalla korkoinstrumentilla kyseistd luottoluokitusta ei
ole. Téllaisella instrumentilla tulee Rahastoyhtion arvion mukaan olla
vihintdédn vastaava luottokelpoisuus.

Mikali rahaston sijoituskohteena olevan luokitellun
korkoinstrumentin  luottoluokitus  laskee edelld  mainittujen
korkeimman tai toiseksi korkeimman luottoluokituksen alle, myydaan
kyseinen korkoinstrumentti niin pian kuin on mahdollista ottaen
huomioon osuudenomistajien etu ja rahaston tavoite pddoman
sdilyttamisest.
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Muiden yritysten kuin pankkien likkkeeseenlaskemiin
yritystodistuksiin Rahasto voi sijoittaa vain, jos lainalla tai yhtiolld
voidaan  katsoa  olevan  valtion  takaus  tai  niiden
luottokelpoisuusluokitus on korkein (AAA, Aaa) ja yritystodistuksiin,
joiden liikkeeseenlaskijana on yritys, josta euroalueeseen kuuluvan
valtion omistusosuus on yli 90 %.

Yksittdisten sijoitusten jéljelld oleva juoksuaika voi olla enintdén 2
vuotta, edellyttden  kuitenkin  ettd seuraava  mahdollinen
koronméaardytymispdivé on enintddn 397 pdivan kuluttua.

Rahaston sijoitusten painotettu keskiméérdinen elinaika mitattuna
Euroopan arvopaperivalvojien komitean CESR:n suosituksen
mukaisella WAL-tunnusluvulla on enintéén 12 kuukautta ja rahaston
painotettu  keskimédérdinen  juoksuaika  mitattuna  Euroopan
arvopaperivalvojien komitean CESR:n suosituksen mukaisella
WAM-tunnusluvulla on enintién 6 kuukautta.

Rahasto ei sijoita varojaan osakkeisiin eikd osakesidonnaisiin
instrumentteihin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa

1) Euroméaréisiin joukkolainoihin, rahamarkkinavilineisiin ja muihin
korkoa tuottaviin arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena.

2) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla arvopaperi, rahamarkkinaviline, rahoitusindeksi tai talletus
luottolaitoksessa. Vakioimattoman johdannaissopimuksen
vastapuolena voi olla luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai
yhteisd, johon sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta
koskevia sddntdjé, jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdddantod
seuraavissa OECD jdsenvaltioissa: Australia, Kanada, Japani, Uusi-
Seelanti, Sveitsi, Yhdysvallat. Vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski ei saa
saman vastapuolen osalta ylittdd 10 % sijoitusrahaston varoista, jos
vastapuoli on 5 kohdassa tarkoitettu luottolaitos, ja muussa
tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.

Rahasto voi kayttaa valuuttajohdannaisia ainoastaan
suojaustarkoituksessa sijoitustoimintaan liittyvien riskien
alentamiseksi niissé valuutoissa, joissa Rahastolla on sijoituksia.

Kohdissa 1-2 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavélineet seké
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperiporssin porssilistalla tai niilld kdyddan kauppaa
muulla sédnnellylld, sddnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla.

3) Muihin kuin kohdassa 1 tarkoitettuihin rahamarkkinavélineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sddstdjen suojaamiseksi annettu sdintely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvilinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend viahintddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi

on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai
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c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteiso, jonka toiminnan vakautta
valvotaan  Euroopan yhteison lainsdddanndssd — maédriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 2 mainitussa OECD jésenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdantoja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdddéntod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteiso, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa sdddettyi, ja
liikkeeseenlaskijan oma padoma on vihintdan 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpddtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtioitd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvilineiden  rahoitukseen, joissa hyodynnetddn
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittid.

Rahastoyhtistd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kayttda.

4) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja kotivaltionsa lainsddddnnon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin edellyttden, ettd sijoitusrahasto tai yhteissijoitusyrityksen
osuus tayttdd CESR:n  suosituksen mukaiset edellytykset
Rahamarkkinarahastoille tai Lyhyille rahamarkkinarahastoille.

5) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdéntyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 10 % saman
liikkkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavilineisiin, kyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteis66n kohdistuva vastapuoliriski.

II) Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavilineisiin, jotka ylittdvdt 5 % Rahaston varoista saa
olla enintdén 40 % Rahaston varoista. Tétd rajoitusta ei sovelleta
talletuksiin eikd sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen, joissa vastapuolena on edelld 5 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos.

Edelld mainituista poiketen Rahasto voi sijoittaa kaikki varansa
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin,
joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana on Suomen valtio,
suomalainen kunta tai kuntayhtymi tai Euroopan talousalueeseen
kuuluva wvaltio, tdllaisen valtion osavaltio tai muu paikallinen
julkisyhteisd. Kyseisten sijoitusten tulee olla perdisin véhintddn
kuudesta eri liikkeeseenlaskusta, eikd samaan liikkeeseenlaskuun saa
sijoittaa yli 30 % rahaston arvosta.

III) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoitettu
korkomarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavilineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan pdivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition delta-
luvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhta.
Johdannaissopimusten ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintdan 25 % Rahaston arvosta.
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IV) Rahaston varoista enintdin 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin, jotka tayttavét
rahamarkkinarahastolle ~ tai  lyhyelle = rahamarkkinarahastolle
vaadittavat edellytykset.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttimét kéteisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtio saa ottaa Rahaston
lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méirin, joka vastaa enintdan 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinaviélineistd voidaan tehdd
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttden, ettd ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisossd,
kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisdssd tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu = arvopaperinvalittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavilineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada vilittomasti
vaadittaessa takaisin.

6 8 Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhtid pitdd rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenesté tuhannesta
(10 000) yhtd suuresta murto-osasta.

Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
pdinvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus ~ voi  pdattdd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin  rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus péattdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintiedellytyksend olevat minimimerkintdméérét ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien méddrdn suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnén tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessd rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdmédrén, Rahastoyhtio
muuntaa osuudenomistajan pyynnostd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnén suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittdisessé rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdimédrdn, on
Rahastoyhtiolld  oikeus muuntaa omistus osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinnén suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtid antaa osuudenomistajan pyynndstd osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtiolld on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteisséd ilmoitettu kasittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.



7 § Rahasto-osuuksien merkinté, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittivissi ja lunastettavissa Rahastoyhtiossd
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen pééttamissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintdpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella méadrdytyvistd merkinti- ja lunastushinnoista ovat yleison
saatavilla Rahastoyhtiossd jokaisena pankkipdivénd arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkinta

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkéd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitddn. Mikéli merkitsijd ei ole merkintdd
tehdessédén ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitddn hédnelle kasvuosuuksia. Merkintimaksun maksaminen
Rahaston pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinnésti.

Merkintépdiva (T) on se péivé, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinnédn  vahvistumisen edellytyksend on merkintdmaksun
kirjautuminen Rahaston pankkitilille merkintdpdivdnd ennen kello
14.30. Kello 14.30 jilkeen rahaston merkintitilille tulleiden
merkintdmaksujen ~ merkintdpdivd  on  edelld  maddriteltyd
merkintdpdivad seuraava pankkipdiva.

Merkinndn edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiolla on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvit tiedot merkinnin
suorittajasta ja tdmén henkildllisyydestd. Rahastoyhtiolld on oikeus
hyléta suoritettu merkintd tai merkintitoimeksianto tai lykdtd niiden
toteuttamista, mikali riittdvid tietoja merkinnin suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtiélle. Rahastoyhtion hallitus voi péattdd, mika
maédrd tai milld summalla osuuksia kerralla on vahintdén ostettava tai
myytiva.

Merkittyjen  osuuksien lukuméddrd lasketaan Rahastoyhtiossd
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintapéivénd niin,
ettd otetaan huomioon 8 §:ssd mdidritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien maéréd lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakojddnnds lisdtdén rahastopdfiomaan.
Sijoittaja saa merkintdvahvistuksen sahkoisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
sdhkopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhtioltd rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lla on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikéli rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnén
yhteydessd Rahastoyhtiolle.

Lunastuspiivd (T) on se pdivé, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtiosséd kyseisend paivand
ennen kello 10:00. Kello 10:00 jélkeen vastaanotettujen lunastusten
lunastuspdivd on edelld médriteltyd lunastuspdivdd seuraava
pankkipéivd. Mikdli toimeksianto saapuu Rahastoyhtioon muuna
pédivand kuin pankkipdivind, toimeksiannon vastaanottopéiviksi
madritellddn seuraava pankkipdiva.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kiteisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistdan
sen pdivdn osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontad
luvan ylittda arvopapereiden myymiselle asetetun méaraajan.

RAHAMARKKINARAHASTO AAA

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspéivan
arvo vahennettynd 8 §:ssd mddritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.
Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspidivistd voidaan poiketa
vain  jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtion hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittivissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kéteisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
médrdytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissd kappaleissa médritellyt lunastus- ja vaihtopyynnot voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot
Rahastoyhti6 ei peri erillistd merkinté- tai lunastuspalkkiota.

Rahastoyhti6 voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maéérittimén ja rahastoesitteissé
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat maéérdt ja muut ehdot péattad
Rahastoyhtion hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vdhentimilld Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
14:30 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
madrittelemid yleisid periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit
Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit

arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on viimeisin kaupan-
kayntikurssi kello 14:30.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset
Johdannaissopimukset arvostetaan kello 14:30 vallitsevaan markkina-

hintaan, joka saadaan julkisesta hinnanseurantajirjestelméstd tai
muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavélineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan padsddntoisesti kello 14:30 julkisen
hinnanseurantajérjestelman  vilitykselld julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavidlineet ~ arvostetaan  padsdantdisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelmin vilitykselld kello 14:30 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikali rahamarkkinavélineelle on
saatavilla  luotettavia noteerauksia  julkisen hinnanseuranta-
jérjestelman vilitykselld, arvostetaan se kello 14:30 em. jarjestelmén
vélitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten keskiarvona.
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Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan padsddntoisesti
julkisen hinnanseurantajérjestelman vélitykselld kello 14:30 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 14:30 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapdivdian
mennessé kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamédirdisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 14:30 julkisen hinnanseurantajdrjestelmén vilitykselld saatavien
kansainvilisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet
Mikili osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun

johdannaisen  arvostuspdiviltdi ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta,  kdytetddn  viimeistd  saatavilla  olevaa
kaupankayntikurssia, mikédli se on osto- ja myyntinoteerauksen
vililld.

Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai ostonoteerausta alhaisempi, kéytetdin joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ldhempénd viimeistad
kaupankayntikurssia.

Mikili minka tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan markkinoilla saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan. Objektiivisia kriteereitd voidaan kayttdd myos, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
pdivdnd, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtién internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessd olevien
rahasto-osuuksien madrdlla kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kdyttdmalld suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien méérdstd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Nain laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset péivékohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde maddrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun pdétds jaettavasta tuotosta on
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tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vahennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. Nédin muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku sdilyy seuraavaan tuotonjaon médrdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukumédran summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaistd
tuotonjakopédtostd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
vihintddn indeksisalkun vuosittaista kuponkituottoa vastaavan
madrén, kuitenkin vahintddn 4 % vuoden viimeisen pdivan osuuden
arvosta. Tuotonjaosta pdittdd Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpddtoksen vahvistamisen yhteydessa.

Tieto  yhtidkokouspdivdstd on osuudenomistajien  saatavilla
Rahastoyhtidssd sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jdlkeen, kun kutsu yhtiokokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtiokokouspdivin
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion yhtiokokouksesta. Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettiva
vuosittain ~ Rahastoyhtion ~ hallituksen =~ méaérddménd  pédivénd
viimeistédédn kesdkuun loppuun mennessa.

Yliméérdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettédvé, kun
Rahastoyhtion hallitus  katsoo sithen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensd
vihintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
kasittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on késiteltédvé
ainakin seuraavat asiat:

1. wvalittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitdjén;

2. laadittava ja hyvaksyttédva daniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa seké kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja padtosvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpddtokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. késiteltdvd muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden &dnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi d4dni. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella ddntenenemmistolld. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten #énii saanut. Ainten mennessi tasan ratkaisee

puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.


http://www.seligson.fi/

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sdhkopostilla tai séhkoistd asiakasraportointijérjestelmaé
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan vé&hintddn yhdessd
Suomessa ilmestyvissd valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan neljd ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen  ilmoitettava  Rahastoyhtiolle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistadn
siind mainittuna péivéna.

Rahasto-osuudenomistajilla ei ole oikeutta kayttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hénen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hdn on Rahastoyhtiolle
ilmoittanut saantonsa ja esittdnyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja &animédrd kokouksessa
madrdytyy kymmenen pdivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille ~ kirjeitse, sdhkopostilla tai sdhkoistd
asiakasraportointijiarjestelmda  kayttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan véhintddn yhdessd Suomessa ilmestyvassd
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtion  hallinnoimilla ~ sijoitusrahastoilla on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdéddetty. Jdsenen
toimikausi pédttyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen péaittyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtién hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on pidéttdnyt. . Liséksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtiolle tilintarkastajan ja tdlle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhti6lle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteestd ja  rahaston
sadnnoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden pédttymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
padttymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtidsti sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston saéantdjen muuttaminen

Rahaston sddntjen muuttamisesta pddttdd Rahastoyhtion hallitus.
Sédntdjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdantdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siité,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maaraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
péivdnd siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
pdivénd, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessé
Suomessa tai lahetetty sdhkoisen asiakasraportointijarjestelméin kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sdhkopostitse.
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Saantomuutoksen tultua voimaan se koskee kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttdminen

Rahastoyhtid  voi viliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinnét, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitdd Rahaston
padmarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvilitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hairioitéd;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

¢) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiolld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsddddnnon mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhti6 perii Rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintédn 0,18 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myoOs sdilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintdén 0,05 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan pdivittdiin vuoden todellisten pédivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtiolle
kalenterikuukausittain  jdlkikdteen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vahennetty hallinnointipalkkio.

Jos Rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritddn niistd hallinnointi-  ja
sdilytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sddntdjen mukaisesti. Mikédli sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita peritd siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtidlle.

Rahastoyhtioén hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan maérdn
rahasto-osuussarjoittain  ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissé.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvét olennaisesti sijoitustoimintaan. N&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvdt  sdilyttdjan  perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.
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EURO CORPORATE BOND

Seligson & Co Euro Corporate Bond -rahaston
saannot

Saantémuutokset hyvaksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipdivilld tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co Euro
Corporate Bond (jdljempénd Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi
Placeringsfonden Seligson & Co Euro Corporate Bond ja englanniksi
Seligson & Co Euro Corporate Bond Fund.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtido Oyj
(jéljempand Rahastoyhtio). Rahastoyhtié edustaa omissa nimissdin
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekd
kéayttda Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvid oikeuksia.

3 § Asiamiehen kaytto

Rahastoyhtio voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtdvéksi.
Rahastoesitteissd (rahastoesitteesséd ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtié kulloinkin
kayttda asiamiesta.

4 § Sailytysyhteiso
Rahaston sdilytysyhteiso on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on  euroméddrdisiin  yritysten liikkeeseenlaskemiin
joukkolainoihin sijoittava korkorahasto. Rahaston sijoitustoiminnan
tavoitteena on antaa osuudenomistajille tuotto, joka seuraa
euromaddrdisten, luottokelpoisuudeltaan véhintddn investement grade
—tasoisten (BBB-Baa3) yrityslainojen tuottoa kuvaavan indeksin,
esimerkiksi Merrill Lynhcin laskeman EMU Corporate Non-Financial
-indeksin tuottoa.

Rahasto sijoittaa varansa hajautettuun korkosalkkuun seuraten
indeksid. Rahaston tarkoituksena ei ole hankkia kaikkia indeksin
sisiltimid  arvopapereita, vaan edustava otos  kyseisistd
arvopapereista. Tavoitteena on pitdd Rahaston maturiteettijakauma,
korkoriski ja keskimédérdinen luottokelpoisuusluokitus lahelld
indeksin vastaavia. Mahdollisten indeksipoikkeamien tarkoituksena
on pitdd rahaston kaupankdyntikustannukset alhaisina ja likviditeetti
hyvéna. Indeksipoikkeaman voi aiheuttaa myds Rahastoon tuleva,
vield sijoittamatta oleva merkintdsumma tai Rahastosta suoritettavan
lunastussumman aiheuttama viahennys Rahaston varoissa.

Rahaston  korkoriski (duraatio) seuraa sen vertailuindeksin
korkoriskid ja on normaalisti valilld 4-7 vuotta.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa
1) Euromairdisiin yritysten ja valtioiden liikkeeseenlaskemiin
joukkolainoihin.

2)  Rahamarkkinavilineisiin ~ ja ~ muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline, sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
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Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteiso, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdantojd, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsdddantod seuraavissa OECD jdsenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kéyttdd valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissd valuutoissa, joissa Rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavilineet sekd
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperiporssin porssilistalla tai niilld kdydéan kauppaa
muulla sédnnellylld, sdénnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtiostd on saatavissa lista niistdi markkinapaikoista, joita
Rahastoyhtid kulloinkin kaytt4a.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavélineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sddstojen suojaamiseksi annettu sdéntely ja
edellyttéen, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai tillaisen valtion osavaltio, taikka kansainvilinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend véhintdén yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsddddnndssd  médriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jdsenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdantoja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdddéantod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavalineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa sdéddettyd, ja
likkkeeseenlaskijan oma pddoma on vihintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtiditd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvilineiden rahoitukseen, joissa hyddynnetddn
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

5) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja kotivaltionsa lainsdddannon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

6) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdantyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.



7) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todennikoéisyydelld alkaa viimeistddn
sanotun ajan kuluttua umpeen.

8) Muihin kuin edelld kohdissa 1 — 4 ja 7 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin enintdéin 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddin 10 % saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin, kyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteis66n kohdistuva vastapuoliriski.

1I) Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavilineisiin, jotka ylittdvdt 5 % Rahaston varoista saa
olla enintddn 40 % Rahaston varoista. Tétd rajoitusta ei sovelleta
talletuksiin eikd sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen, joissa vastapuolena on edelld 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos.

Edelld mainituista poiketen Rahasto voi sijoittaa kaikki varansa
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin,
joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana on Suomen valtio,
suomalainen kunta tai kuntayhtymid tai Euroopan talousalueeseen
kuuluva wvaltio, tdllaisen valtion osavaltio tai muu paikallinen
julkisyhteisd. Kyseisten sijoitusten tulee olla perdisin véhintddn
kuudesta eri liikkeeseenlaskusta, eikd samaan liikkeeseenlaskuun saa
sijoittaa yli 30 % rahaston arvosta.

III) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa  Rahaston kaikki varat on sijoitettu
korkomarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavélineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan pdivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition delta-
luvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhta.
Johdannaissopimusten ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintddn 25 % Rahaston arvosta.

IV) Rahaston varoista enintddn 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmit kiteisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtio saa ottaa Rahaston
lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méérén, joka vastaa enintddn 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavilineistd voidaan tehdd
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttden, ettd ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisossa,
kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisossd tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu  arvopaperinvilittija  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavilineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada vélittomasti
vaadittaessa takaisin.
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6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti pitdd rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestéd tuhannesta
(10 000) yhté suuresta murto-osasta.

Rahastossa voi olla sekéd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
pdinvastoin.

Rahastoyhtion ~ hallitus ~ voi  paattdd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus pdattdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdméarit ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien médrdn suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnin tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessd rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdmaérin, Rahastoyhtio
muuntaa osuudenomistajan pyynndstd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnin suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittéisessd rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdimédrdn, on
Rahastoyhti6llda  oikeus muuntaa omistus osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinnén suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtid antaa osuudenomistajan pyynndstd osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhti6llda on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteisséd ilmoitettu késittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 8 Rahasto-osuuksien merkinté, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittévissi ja lunastettavissa Rahastoyhtidssi
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen paéttimissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintdpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella madrdytyvistd merkintd- ja lunastushinnoista ovat yleisén
saatavilla Rahastoyhtiossd jokaisena pankkipdivdnd arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkinta

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkéd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitdén. Mikdli merkitsijd ei ole merkintdéd
tehdesséén ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitdédn hanelle kasvuosuuksia. Merkintdimaksun maksaminen
Rahaston pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinnésta.

Merkintépdivd (T) se pdivd, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinnin vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintdpdivaa edeltdvand pankkipdivana (T-

1.

Merkinnén edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiolld on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittédvét tiedot merkinnén
suorittajasta ja tdmén henkildllisyydestd. Rahastoyhtiolld on oikeus
hyldtd suoritettu merkintd tai merkintdtoimeksianto tai lykédtd niiden
toteuttamista, mikéli riittévid tietoja merkinnédn suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtidlle. Rahastoyhtién hallitus voi pdéttad, mika
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méérd tai milld summalla osuuksia kerralla on vihintdén ostettava tai
myytiva.

Merkittyjen osuuksien lukuméddrd lasketaan Rahastoyhtiossd
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintépéivana niin, ettd
otetaan huomioon 8 §:ssd maddritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien mééré lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakojddnnds lisdtddn rahastopadomaan.
Sijoittaja saa merkintdvahvistuksen sdhkoisen
asiakasraportointijarjestelmédn  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6ltéd rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikili rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessé Rahastoyhtiolle.

Lunastuspéivd (T) on se pdivé, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssd edeltdvind
pankkipédivand (T-1). Mikdli toimeksianto saapuu Rahastoyhtioon
muuna péivani kuin pankkipéivana, toimeksiannon
vastaanottopdiviksi médritellaéin seuraava pankkipéiva.

Mikali rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kiteisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistdéin kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistdian
sen pdivin osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetdan
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontad
luvan ylittdd arvopapereiden myymiselle asetetun méaérdajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspéivan
arvo viahennettynd 8 §:ssd mdédritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld méaritellyistd merkintd- ja lunastuspdivisti voidaan poiketa
vain jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittdvissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kéteisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
madraytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissd kappaleissa madritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot
Rahastoyhti6 ei peri erillistd merkinté- tai lunastuspalkkiota.

Jos sijoitusaika on alle kolme kuukautta, Rahastoyhtio perii
kaupankidyntipalkkion, joka voi olla enintdén 0,2 % rahasto-osuuden
arvosta. Tama palkkio maksetaan kokonaisuudessaan Rahastolle.

Rahastoyhti6 voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen madrittiman ja rahastoesitteissé
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat madrdt ja muut chdot paattaa

Rahastoyhtion  hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.
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9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan védhentdmailld Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
14:30 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
médrittelemid yleisid periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdayntikurssi kello 14:30.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset  arvostetaan  kello  14:30  vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmésté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavalineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan pédsddntoisesti kello 14:30 julkisen
hinnanseurantajérjestelmin  vilitykselld julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavilineet arvostetaan padsdantoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelman vilitykselld kello 14:30 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikéli rahamarkkinavalineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajirjestelmén vélitykselld, arvostetaan se kello 14:30
em. jarjestelmén vialitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan pédsddntdisesti
julkisen hinnanseurantajérjestelméin vilitykselld kello 14:30 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 14:30 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapdivddan
mennessi kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamaérdisten omistusten arvo muutetaan ecuroiksi
kello 14:30 julkisen hinnanseurantajérjestelméin vilitykselld saatavien
kansainvilisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikéli osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspdiviltdi ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, kédytetddn  viimeistd saatavilla ~ olevaa
kaupankayntikurssia, mikédli se on osto- ja myyntinoteerauksen
vililld.



Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai ostonoteerausta alhaisempi, kaytetddin joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ldhempédnd viimeistd
kaupankayntikurssia.

Mikali minké tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan markkinoilla saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan. Objektiivisia kriteereitd voidaan kdyttdd myos, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintédoikeuksille — on
olemassa siithen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
péivénd, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessd olevien
rahasto-osuuksien mddrdlld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kayttdmalla suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien mdédrdstd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Niin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset péivikohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettéd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde maddrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun pédtos jaettavasta tuotosta on
tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vdhennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. Nidin muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku sdilyy seuraavaan tuotonjaon madrdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukumédran summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaéistd
tuotonjakopédtostd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
vihintddn indeksisalkun vuosittaista kuponkituottoa vastaavan
madrédn, kuitenkin vahintddn 4 % vuoden viimeisen pdivan osuuden
arvosta. Tuotonjaosta paattad Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpddtoksen vahvistamisen yhteydessé.

Tieto  yhtiokokouspdivdstd on  osuudenomistajien  saatavilla
Rahastoyhtidsséd sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jilkeen, kun kutsu yhtiokokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtiokokouspdivan
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion  yhtiokokouksesta. Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi

Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
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13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdva
vuosittain ~ Rahastoyhtion  hallituksen =~ méirddméind  pdivani
viimeistddn kesdkuun loppuun mennessé.

Yliméérdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettédvé, kun
Rahastoyhtion hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensd
vihintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
kasittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on késiteltdva
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytéakirjanpitdjan;

2. laadittava ja hyviksyttava daniluettelo;

3. valittava kaksi poytakirjan tarkastajaa seké kaksi ddntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus;

S. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpddtokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. kasiteltdvd muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien kokouksessa yhden ddnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi dani. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella &dntenenemmistolld. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten #inid saanut. Adinten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sdhkopostilla tai sdhkoistd asiakasraportointijérjestelmad
kdyttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan v&hintddn yhdessd
Suomessa ilmestyvésséd valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan neljd ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on  saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen  ilmoitettava  Rahastoyhtidlle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistddn
siind mainittuna péivéna.

Rahasto-osuudenomistajilla ei ole oikeutta kayttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hénen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hdn on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja &ddnimadrd kokouksessa
médrdytyy kymmenen pidivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille  kirjeitse, sdhkopostilla tai  sdhkoistd
asiakasraportointijarjestelmda kayttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vihintdén yhdessd Suomessa ilmestyvésséd
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto
Rahastoyhtién  hallinnoimilla ~ sijoitusrahastoilla on  yhteinen

edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
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niin kuin Rahastoyhtion yhtijarjestyksessd on sdddetty. Jdsenen
toimikausi paittyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen pdittyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtidkokous on pdittanyt. Lisdksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtidlle tilintarkastajan ja tdlle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhti6lle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteestdi  ja  rahaston
saannoistd.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden pdéttymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtiosté sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston saantdjen muuttaminen

Rahaston sdantdjen muuttamisesta pdittdd Rahastoyhtion hallitus.
Séantdjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sddntdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siité,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maéaraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
paivand siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
péivénd, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessé
Suomessa tai lahetetty sdhkoisen asiakasraportointijirjestelmén kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sahkopostitse.
Saantémuutoksen  tultua  voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttaminen

Rahastoyhtio  voi  viliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinnét, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitdd Rahaston
paamarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvilitykseen Kkyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hairioita;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sitd
vaatii;

¢) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiolld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsddaddnnon mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtié perii Rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintédn 0,33 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myoOs sdilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintdén 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan pdivittdiin vuoden todellisten péivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtiolle
kalenterikuukausittain jélkikdteen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vihennetty hallinnointipalkkio.
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Jos Rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritdin niistd hallinnointi-  ja
sdilytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sddntdjen mukaisesti. Mikéli sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita peritd siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtiélle.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan méaran
rahasto-osuussarjoittain  ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvdt olennaisesti sijoitustoimintaan. N&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvdt  sdilyttdjin  perimait
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.



Seligson & Co Euro-obligaatio-rahaston sdannét
Saantdmuutokset hyvaksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipdivilld tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivid.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co Euro-
obligaatio (jéljemp#and Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi
Placeringsfonden Seligson & Co Euroobligation ja englanniksi
Seligson & Co Euro Bond Fund.

2 § Rahastoyhtit

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj
(jéljempéana Rahastoyhtio). Rahastoyhtio edustaa omissa nimissadn
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekéd
kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvid oikeuksia.

3 § Asiamiehen kaytto

Rahastoyhtio voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtdvaksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessd ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtié kulloinkin
kayttaa asiamiestd.

4 § Sailytysyhteisd
Rahaston sdilytysyhteiso on Seligson & Co Oyj;j.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on euroalueen valtioiden liikkeeseenlaskemiin
joukkolainoihin sijoittava korkorahasto.

Rahaston tavoitteena on antaa osuudenomistajille tuotto, joka seuraa
euroalueen valtioiden viitelainojen tuottoa kuvaavan indeksin,
esimerkiksi Nordean laskeman Euro Bond -indeksin tuottoa. Rahasto
sijoittaa varansa kokonaisuudessaan euroalueelle.

Rahasto sijoittaa varansa hajautettuun korkosalkkuun seuraten
indeksid. Rahaston tarkoituksena ei ole hankkia kaikkia indeksin
sisdltdimid  arvopapereita, vaan edustava otos  kyseisistd
arvopapereista. Tavoitteena on pitdd rahaston maturiteettijakauma ja
korkoriski lahelld indeksin vastaavia. Mahdollisten
indeksipoikkeamien tarkoituksena on pitdd Rahaston
kaupankayntikustannukset ~ alhaisina ja likviditeetti hyvéna.
Indeksipoikkeaman voi aiheuttaa my0s Rahastoon tuleva, vield
sijoittamatta oleva merkintdsumma tai Rahastosta suoritettavan
lunastussumman aiheuttama véhennys rahaston varoissa.

Rahaston korkoriski (duraatio) seuraa sen vertailuindeksin
korkoriskié ja on normaalisti vililld 4-7 vuotta.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa
1) Euroalueen valtioiden liikkkeeseenlaskemiin joukkolainoihin.

2) Rahamarkkinavilineisiin ~ ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankaynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline,  sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteiso, johon sovelletaan ja
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joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sddntdjd, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsédddintod seuraavissa OECD jasenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kayttdd valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissd valuutoissa, joissa Rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavilineet sekd
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperiporssin porssilistalla tai niilld kdydaédn kauppaa
muulla sddnnellylld, sdannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtiostd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhtio kulloinkin kéyttda.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavélineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja séddstdjen suojaamiseksi annettu sddntely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai tdllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vihintddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsddaddnndssd  médriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jdsenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdintojd,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdaddantoa, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavilineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa sdddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vihintdédn 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpddtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtioitd, joiden liikkkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvilineiden rahoitukseen, joissa hyodynnetddn
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

5) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja kotivaltionsa lainsddddnnon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

6) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erddntyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

7) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
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69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todennikoisyydelld alkaa viimeistddn
sanotun ajan kuluttua umpeen.

8) Muihin kuin edelld kohdissa 1 — 4 ja 7 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdin 10 % saman
likkkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavilineisiin, kyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteis66n kohdistuva vastapuoliriski.

II) Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavélineisiin, jotka ylittdvdt 5 % Rahaston varoista saa
olla enintdén 40 % Rahaston varoista. Tétd rajoitusta ei sovelleta
talletuksiin eikd sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen, joissa vastapuolena on edelld 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos.

Edelld mainituista poiketen Rahasto voi sijoittaa kaikki varansa
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin,
joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana on Suomen valtio,
suomalainen kunta tai kuntayhtymd tai Euroopan talousalueeseen
kuuluva wvaltio, tdllaisen valtion osavaltio tai muu paikallinen
julkisyhteisd. Kyseisten sijoitusten tulee olla perdisin véhintddn
kuudesta eri liikkeeseenlaskusta, eikd samaan liikkeeseenlaskuun saa
sijoittaa yli 30% Rahaston arvosta.

III) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoitettu
korkomarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavilineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan pdivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition delta-
luvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhté.
Johdannaissopimusten ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintdan 25% Rahaston arvosta.

IV) Rahaston varoista enintddn 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttimét kéteisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtio saa ottaa Rahaston
lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa madran, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistimiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavilineistd voidaan tehda
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttden, ettd ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisossa,
kaupankaynnista vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisossé tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossé.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu  arvopaperinvilittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittad 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavilineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada vélittomasti
vaadittaessa takaisin.
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6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti6 pitdd rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10 000) yhta suuresta murto-osasta.

Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
painvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus  voi  paittdd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus péattdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdmaéarit ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien madrdn suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnén tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessd rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdméaran, Rahastoyhtid
muuntaa osuudenomistajan pyynndstd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnin suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittéisessd rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdimédrdn, on
Rahastoyhti6lla  oikeus muuntaa omistus osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinnén suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtid antaa osuudenomistajan pyynndstd osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhti6lla on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissé ilmoitettu kisittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 8 Rahasto-osuuksien merkint&, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittéivissé ja lunastettavissa Rahastoyhtiossé
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen paéttimissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintdpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella madraytyvistd merkintd- ja lunastushinnoista ovat yleison
saatavilla Rahastoyhtiossd jokaisena pankkipdivdnéd arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkintd

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitdsn. Mikéli merkitsijd ei ole merkintiéd
tehdesséddn ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitddn hénelle kasvuosuuksia. Merkintimaksun maksaminen
Rahaston pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinnéstd.

Merkintdpdivd (T) se pdivd, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinnén vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintdpdivad edeltédvand pankkipédivana (T-

1.

Merkinndn edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiolld on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvét tiedot merkinndn
suorittajasta ja tdmén henkilollisyydestd. Rahastoyhtiolld on oikeus
hylatd suoritettu merkintd tai merkintdtoimeksianto tai lykédtd niiden
toteuttamista, mikéli riittévid tietoja merkinndn suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtiélle. Rahastoyhtion hallitus voi péattdd, mika



madra tai milld summalla osuuksia kerralla on vahintddn ostettava tai
myytiva.

Merkittyjen osuuksien lukumddrd lasketaan Rahastoyhtiossd
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintdpéivani niin, ettd
otetaan huomioon 8 §:ssi madritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien maérd lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakojdannds lisdtdédn rahastopddomaan.
Sijoittaja saa merkintdvahvistuksen sahkoisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
séhkopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6ltéd rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lla on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikili rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtiolle.

Lunastuspéivd (T) on se pdivé, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssd edeltdvana
pankkipdivand (T-1). Mikali toimeksianto saapuu Rahastoyhtioon
muuna péivand kuin pankkipéivéna, toimeksiannon
vastaanottopdivaksi médritellddn seuraava pankkipaiva.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kéteisvaroja, vaan
sieltd tulee myyda arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistdan
sen pdivin osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontdd
luvan ylittdd arvopapereiden myymiselle asetetun méaérdajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspéivan
arvo viahennettynd 8 §:ssi madritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld maaritellyistd merkintd- ja lunastuspdivistd voidaan poiketa
vain  jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtion hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittivissad
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kéteisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
madrdytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissd kappaleissa mééritellyt lunastus- ja vaihtopyynnot voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot
Rahastoyhti6 ei peri erillistd merkinté- tai lunastuspalkkiota.

Jos sijoitusaika on alle kolme kuukautta, Rahastoyhtio perii
kaupankayntipalkkion, joka voi olla enintddn 0,2 % rahasto-osuuden
arvosta. Tamé palkkio maksetaan kokonaisuudessaan Rahastolle.

Rahastoyhti6 voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdian 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maérittdimén ja rahastoesitteissd
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat madrdt ja muut echdot paattad
Rahastoyhtion hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

EURO-OBLIGAATIO

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vidhentdmailld Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
14:30 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
maédrittelemid yleisiéd periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankadyntikurssi kello 14:30.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset  arvostetaan kello 14:30  vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmasté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavilineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan padsddntoisesti kello 14:30 julkisen
hinnanseurantajérjestelmén  vilitykselld julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavilineet arvostetaan padsdantoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelman vilitykselld kello 14:30 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikéli rahamarkkinavalineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajirjestelmén vélitykselld, arvostetaan se kello 14:30
em. jarjestelmén valitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan padsddntoisesti
julkisen hinnanseurantajérjestelméin vilitykselld kello 14:30 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 14:30 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapdivain
mennessé kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamdérdisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 14:30 julkisen hinnanseurantajérjestelmén valitykselld saatavien
kansainvilisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikili osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspdivdltdi ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, kédytetddn  viimeistd  saatavilla  olevaa
kaupankdyntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen
valilla.
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Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai ostonoteerausta alhaisempi, kédytetddin joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on lihempénd viimeistd
kaupankayntikurssia.

Mikili minka tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan markkinoilla saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Objektiivisia kriteereitd voidaan kdyttdd myos, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintédoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtio laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
péivdnd, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessd olevien
rahasto-osuuksien médrdlld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kéayttamalld suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien médrdstd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Niin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset pdivikohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla seké kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde maddrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun pédtds jaettavasta tuotosta on
tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vahennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. Ndin muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku sdilyy seuraavaan tuotonjaon médrdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukumédrdn summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaéistd
tuotonjakopaétostd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
vahintddn indeksisalkun vuosittaista kuponkituottoa vastaavan
madran, kuitenkin vdhintddn 4 % vuoden viimeisen pdivdn osuuden
arvosta. Tuotonjaosta padttad Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpaétoksen vahvistamisen yhteydessa.

Tieto  yhtidkokouspdivdstd on osuudenomistajien saatavilla
Rahastoyhtidssd sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jilkeen, kun kutsu yhtiokokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtiokokouspdivan
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion yhtiokokouksesta. Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi

Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
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13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien  kokous on pidettiva
vuosittain ~ Rahastoyhtion ~ hallituksen =~ maérddménd  pdivénid
viimeistédédn kesdkuun loppuun mennessa.

Yliméérdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettédvé, kun
Rahastoyhtion hallitus  katsoo sithen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensd
véhintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
kasittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on késiteltdvé
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitdjén;

2. laadittava ja hyvaksyttédva daniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa seké kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja pasdtosvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpddtokset ja toimintakertomukset;

6. wvalittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. késiteltdvd muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden ddnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi dani. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella &dntenenemmistolld. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten #4nis saanut. Adnten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sdhkopostilla tai séhkdistd asiakasraportointijarjestelméé
kéyttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan védhintddn yhdessd
Suomessa ilmestyvisséd valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan neljd ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen  ilmoitettava  Rahastoyhtidlle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistddn
siind mainittuna péivana.

Rahasto-osuudenomistajilla ei ole oikeutta kdyttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hénen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hdn on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittdnyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja &daniméddard kokouksessa
médrdytyy kymmenen pédivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille  kirjeitse, sdhkopostilla tai  sdhkoistd
asiakasraportointijarjestelmda  kayttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan véhintéddn yhdessa Suomessa ilmestyvéssd
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto
Rahastoyhtién  hallinnoimilla ~ sijoitusrahastoilla on  yhteinen

edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,



niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdddetty. Jdsenen
toimikausi pédttyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen pdaittyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jisentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on paattanyt. Lisdksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtidlle tilintarkastajan ja tdlle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtiolle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteesti ja  rahaston
sadnnoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden péittymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
pédttymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtidsté sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston saantéjen muuttaminen

Rahaston sddntjen muuttamisesta pédttdd Rahastoyhtion hallitus.
Sédantdjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdéntdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siité,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maaraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
péivdna siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
péivand, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessd
Suomessa tai lahetetty sdhkoisen asiakasraportointijarjestelmén kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sahkopostitse.
Saantomuutoksen  tultua ~ voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttdminen

Rahastoyhtio  voi  viliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinnét, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitad Rahaston
paamarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvilitykseen Kkyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hairioitd;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen siti
vaatii;

¢) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiolld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdaddnnon mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtié perii Rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintédn 0,28 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myoOs sdilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintéén 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan pdivittdin vuoden todellisten péivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtiolle
kalenterikuukausittain jélkikdteen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vihennetty hallinnointipalkkio.
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Jos Rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritddn niistd hallinnointi-  ja
sdilytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sddntdjen mukaisesti. Mikédli sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita peritd siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtiélle.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan maérén
rahasto-osuussarjoittain  ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisiksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvét olennaisesti sijoitustoimintaan. N&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvdt  sdilyttdjan  perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.
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PHOEBUS

Erikoissijoitusrahasto Seligson & Co Phoebusin
saannot

Saantémuutokset hyvaksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipdivilld tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivid.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Erikoissijoitusrahasto Phoebus (jéljempand
Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi Specialplaceringsfonden
Phoebus ja englanniksi Phoebus Fund (non —ucits).

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, joka voi poiketa sijoitusrahastolain
tavallisia sijoitusrahastoja koskevista rajoituksista koskien Rahaston
varojen hajauttamista.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj
(jaljempéana Rahastoyhtio). Rahastoyhtio edustaa omissa nimissddn
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekd
kdyttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvid oikeuksia.
Rahastoyhti6 voi ulkoistaa rahaston salkunhoidon.

3 § Asiamiehen kaytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtavéksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessd ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtié kulloinkin
kéyttaa asiamiesté.

4 § Sailytysyhteisd

Rahaston sdilytysyhteisd on Svenska Handelsbanken AB, Suomen
sivukonttoritoiminta. Sdilytysyhteisén kotipaikka on Helsinki ja sen
pédasiallinen toimiala on luottolaitostoiminta.

5 § Rahaston varojen sijoittaminen
Rahasto on osakerahasto.

Rahaston tavoitteena on saavuttaa osuudenomistajille tuotto, joka
pitkdlld aikavélilld ylittdd Rahaston vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksind on yhdistelmd 75 % Helsingin Porssin laskemaa
OMXH CAP GI -indeksid ja 25 % Morgan Stanley Capital
International All Country World Index Free —osakeindeksid netto-
osinkokorjattuna. Indeksien keskindiset suhteet rebalansoidaan joka
kalenterivuoden viimeisend péivéna.

Rahasto keskittdd sijoituksensa sellaisten yhtididen osakkeisiin,
joiden liiketoiminnan kilpailuedut ja yritysjohdon laatu ovat
salkunhoitajan mielestd poikkeuksellisen hyvit. Sijoituksia tehddin
pitkdjénteisesti, ja yhtididen arviointi suoritetaan samoin perustein
kuin, jos ostaisi yhtion koko liiketoiminnan yksittdisten osakkeiden
sijaan. Koska Rahasto sijoittaa lahinnd osakkeisiin, joiden kurssi voi
vaihdella voimakkaasti, Rahasto on tarkoitettu pitkdaikaisille
sijoittajille.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:
1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin kansainvélisesti,
kuten vaihtovelkakirjalainoihin, optiotodistuksiin,
henkil6stoptioihin, merkintdoikeuksiin, osaketalletustodistuksiin ja
warrantteihin maailmanlaajuisesti.

2) Rahamarkkinavilineisiin ~ ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena.
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3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinaviline, sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteiso, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saantojd, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsdddintdd seuraavissa OECD jdsenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Norja, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 5 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kdyttdd valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissd valuutoissa, joissa Rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavélineet seké
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperiporssin porssilistalla tai niilld kdyddén kauppaa
muulla sddnnellylld, sddnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtiostd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kayttaa.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavilineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sddstojen suojaamiseksi annettu sddntely, ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai tdllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vihintddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteiso, jonka toiminnan vakautta
valvotaan  Euroopan yhteison lainsdfdénndssd  médriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jdsenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdéntojé,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsaddéntod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavilineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa sdddettyi, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vihintdédn 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpddtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtioitd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvélineiden  rahoitukseen, joissa hyddynnetddn
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

5) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdintyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.



6) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todenndkoisyydelld alkaa viimeistddn
sanotun ajan kuluttua umpeen.

7) Muihin kuin edelld kohdissa 1 — 4 ja 6 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin enintdén 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Omistus yhdessé liikkeeseenlaskijassa ei saa ylittdd 20 % rahaston
arvosta. Sellaisia  sijoituksia ~ saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin, jotka ylittdvdt 10 % rahaston arvosta, saa olla
enintddn kaksi kappaletta. Rahaston varat tulee ndin ollen olla
sijoitettuna vahintaan kahdeksan eri liikkeeseenlaskijan arvopaperiin.

IT) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttimét kéteisvarat.

III) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoitettu
osakemarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavilineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan pdivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition delta-
luvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhta.
Johdannaissopimusten, lainaus- ja takaisinostosopimusten vakuudeksi
voidaan asettaa enintédn 25 % Rahaston arvosta.

IV) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtio saa ottaa Rahaston
lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa médran, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

V) Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavélineistd voidaan tehdd
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttden, ettd ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisossd,
kaupankaynnistéd vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisossd tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossé.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu  arvopaperinvilittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavilineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada vilittomésti
vaadittaessa takaisin.

6 8 Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhtio pitda rahasto-osuusrekisteria kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10 000) yhté suuresta murto-osasta.

Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
péinvastoin.

Rahastoyhtion ~ hallitus ~ voi  paattdd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus paéttdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdmaéardt ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien médrdn suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

PHOEBUS

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnén tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessd rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdméaran, Rahastoyhtid
muuntaa osuudenomistajan pyynndstd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnén suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittéisessd rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdmaéran, on
Rahastoyhti6lld ~ oikeus muuntaa omistus osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinnén suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtié antaa osuudenomistajan pyynndstd osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtiolld on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissé ilmoitettu kisittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinta, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittivissé ja lunastettavissa Rahastoyhtiossa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen paéttimissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintdpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella madrdytyvistd merkintd- ja lunastushinnoista ovat yleison
saatavilla Rahastoyhtiossd jokaisena pankkipdivénd arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkint&

Merkitsija  ilmoittaa merkinndn yhteydessd, minkd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitdén. Mikéli merkitsijd ei ole merkintdéd
tehdesséddn ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitddn hénelle kasvuosuuksia. Merkintdmaksun maksaminen
Rahaston pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinnéstd.

Merkintdpdivd (T) se pdivd, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinnén vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintdpdivad edeltédvand pankkipdivana (T-

1.

Merkinnén edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiolld on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvét tiedot merkinndn
suorittajasta ja tdmédn henkilollisyydestd. Rahastoyhtiolld on oikeus
hylatd suoritettu merkintd tai merkintdtoimeksianto tai lykédtd niiden
toteuttamista, mikali riittévid tietoja merkinndn suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtiélle. Rahastoyhtion hallitus voi péattdd, miké
madrd tai milld summalla osuuksia kerralla on vihintdén ostettava tai
myytiva.

Merkittyjen  osuuksien lukumiddrd lasketaan Rahastoyhtiossd
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintépdivana niin, ettd
otetaan huomioon 8 §:ssd maddritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien mééréd lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakojadnnds lisétdédn rahastopddomaan.
Sijoittaja saa merkintdvahvistuksen sdhkdisen
asiakasraportointijarjestelmédn  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6lta rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikili rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtidlle.

Lunastuspéiva (T) on se pdivéd, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,

jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssd edeltdvand
pankkipdivind (T-1). Mikédli toimeksianto saapuu Rahastoyhtioon
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muuna paivand kuin pankkipéivana, toimeksiannon
vastaanottopdiviksi médritelladn seuraava pankkipéiva.

Mikili rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kéteisvaroja, vaan
sieltd tulee myyda arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistddn
sen pdivdn osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontad
luvan ylittdd arvopapereiden myymiselle asetetun mééréajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspdivan
arvo vidhennettynd 8 §:ssi madritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Mikéli lunastustoimeksianto edustaa yli 10 %:ia rahaston
hallinnoitavista varoista, voivat Rahastoyhtio ja osuudenomistaja
sopia, ettd lunastus suoritetaan arvopapereina  normaalin
lunastuspdivin  arvoon.  Rahastoyhtid ~ voi  soveltaa  titd
lunastuskaytiantod, jos se katsoo menettelyn olevan muiden
osuudenomistajien edun mukaista. Rahaston on aina kerrottava
menettelystd lunastustoimeksiannon saatuaan. Menettelyyn liittyvistd
arvopaperitransaktioista syntyvistd kuluista vastaa osuudenomistaja.

Vaihto

Edelld maaritellyistd merkintd- ja lunastuspéivistd voidaan poiketa
vain jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtion hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittivissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kéteisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
madrdytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissa kappaleissa maéritellyt lunastus- ja vaihtopyynnot voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahastoyhtid perii rahasto-osuuden merkinndstd merkintdpalkkion,
joka voi olla enintdén 2 % merkintdsummasta.

Jos sijoitusaika on alle 12 kuukautta, Rahastoyhtid perii lunastuksesta
kaupankayntipalkkion, joka voi olla enintddn 1 % rahasto-osuuden
arvosta. Tama palkkio maksetaan kokonaisuudessaan Rahastolle.

Rahastoyhti6 voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maéérittimén ja rahastoesitteissad
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat madrdt ja muut ehdot paattaa
Rahastoyhtion hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vihentdmallda Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello

14:30 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtién
madrittelemid yleisié periaatteita:
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Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdyntikurssi kello 14:30.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset  arvostetaan kello 14:30  vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmésté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavélineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan pédsddntoisesti kello 14:30 julkisen
hinnanseurantajérjestelmén  vilitykselld julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavilineet arvostetaan padsdantoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelman vilitykselld kello 14:30 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikéli rahamarkkinavalineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelmén vilitykselld, arvostetaan se kello 14:30
em. jarjestelmén valitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan padsddntoisesti
julkisen hinnanseurantajérjestelméin vilitykselld kello 14:30 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 14:30 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapdivdin
mennessé kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamédérdisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 14:30 julkisen hinnanseurantajérjestelmén vilitykselld saatavien
kansainvilisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikili osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspdivdltdi ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, kéaytetddn viimeisti saatavilla olevaa
kaupankdyntikurssia, mikédli se on osto- ja myyntinoteerauksen
vélilla.

Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai ostonoteerausta alhaisempi, kéytetddn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ldhempdnd viimeistd
kaupankayntikurssia.

Mikali minké tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla  saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden



mukaan. Objektiivisia kriteereitd voidaan kayttdd myos, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
péivdni, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtién internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessd olevien
rahasto-osuuksien madrdlla kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kéayttamalld suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien méadrdstd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Niin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset paiviakohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde maddrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun pédtds jaettavasta tuotosta on
tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vihennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. Nidin muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku sdilyy seuraavaan tuotonjaon médrdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukumédrdn summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmadistd
tuotonjakopaitostda kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
salkun sisdltdmien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa vastaavan
madrdn, kuitenkin viahintdan 4 % vuoden viimeisen pdivan osuuden
arvosta. Tuotonjaosta paéttdd Rahastoyhtion varsinainen yhtidkokous
tilinpaatoksen vahvistamisen yhteydessa.

Tieto  yhtidkokouspdivdstd on osuudenomistajien  saatavilla
Rahastoyhtiossd sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jilkeen, kun kutsu yhtiokokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtiokokouspdivin
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion yhtiokokouksesta. Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi

Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.

13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettiva
vuosittain ~ Rahastoyhtion ~ hallituksen =~ méadrdaménd  paivand

viimeistddn kesakuun loppuun mennessa.

Ylimédrdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettivd, kun
Rahastoyhtion hallitus katsoo sithen olevan aihetta tai jos
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tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensd
vihintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
késittelyd varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on késiteltiava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytékirjanpitéjén;

2. laadittava ja hyviksyttiva daniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa seké kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja paétosvaltaisuus;

S.esitettdvd Rahastoyhtién varsinaisessa yhtidkokouksessa kdsitellyt
Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpadtokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. kasiteltavd muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden &dnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi dadni. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella déntenenemmistolld.  Vaaleissa tulee
valituiksi eniten #dnid saanut. Ainten mennessd tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien toimitetaan Kkirjeitse,
sahkopostilla tai sdhkdistd asiakasraportointijarjestelmad kayttden tai
ilmoituksella, joka julkaistaan véhintddn yhdessdé Suomessa
ilmestyvéssé valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on julkaistava
aikaisintaan neljd ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen  ilmoitettava  Rahastoyhtiolle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistddn
siind mainittuna péivéna.

Rahasto-osuudenomistajilla ei ole oikeutta kayttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hénen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hdn on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittinyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja d&nim#drd kokouksessa
méadrdytyy kymmenen pédivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille  kirjeitse, sahkopostilla tai  sdhkoistd
asiakasraportointijarjestelméd kdyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vihintddn yhdessé Suomessa ilmestyvéssé
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtion  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdddetty. Jdsenen
toimikausi pééttyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien  kokouksen péittyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jdsentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on paéttanyt. Lisdksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtiélle tilintarkastajan ja tdlle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtiélle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

SELIGSON & CO RAHASTOYHTIO OYJ 61



PHOEBUS

16 § Rahastoesitteet, neljannesvuosikatsaus, puolivuotiskatsaus ja
vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus, neljannesvuosikatsaukset sekd Rahaston ja
Rahastoyhtion vuosikertomukset julkistetaan sijoitusrahastolaissa
mainituin tavoin. Rahastoesite voi muodostua yksinkertaistetusta
rahastoesitteesté ja rahaston saédnndista.

Puolivuotiskatsaus ja neljannesvuosikatsaukset julkistetaan kahden
kuukauden kuluessa katsauskauden pédttymisestd lukien sekd
Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset kolmen kuukauden
kuluessa tilikauden paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat
ovat saatavissa Rahastoyhtiostd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston saantdjen muuttaminen

Rahaston sddntjen muuttamisesta pédttdd Rahastoyhtion hallitus.
Sédntdjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdantdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siité,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maaraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
péivdnd siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
péivéni, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessd
Suomessa tai lahetetty sdhkoisen asiakasraportointijarjestelméin kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sahkopostitse.
Saantomuutoksen tultua ~ voimaan se koskee kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttdminen

Rahastoyhti6  voi viliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinnét, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitaa Rahaston
paamarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvilitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hairiGita;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

¢) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiollda on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsddaddnnon mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtidlle maksetaan Rahaston varoista korvauksena Rahaston
hallinnoinnista kiinteén ja tuottosidonnaisen palkkion yhdistelma.

Rahastoyhtidlle maksettava kiinted hallinnointipalkkio voi olla
enintddn 0,75 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisaltdd myos sdilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintdén 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan pdivittdin vuoden todellisten péivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtiolle
kalenterikuukausittain jalkikateen.

Rahastoyhti6lle maksetaan liséksi rahaston varoista tuottosidonnaista
palkkiota, joka on 20 % siitd kokonaistuotosta, joka ylittdd 5§:ssd
mainitun vertailuindeksin tuoton kuluvan kalenterivuoden ja edellisen
kahden tdyden kalenterivuoden geometrisend keskimédrdisend
vuosituottona (korkoa korolle) laskien. Tuottosidonnainen palkkio ei
kuitenkaan voi ylittdd 3 % keskimadrdisestd rahastopadomasta, joka
madritellddn jaljempédna tdssd sddntokohdassa. Tuottosidonnainen
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palkkio lasketaan pdivittdin rahaston arvosta kiinteiden hallinnointi-
ja sdilytyskulujen jidlkeen ja maksetaan kalenterivuosittain
jalkikéteen.

Tuottosidonnainen palkkio lasketaan siten, ettd rahasto-osuuden
arvon keskimaéraisesta (geometrisesta) vuosimuutoksesta
vertailujaksona  vdhennetddn vertailuindeksin  muutos samalta
ajanjaksolta. Vertailujakso alkaa sen kalenterivuoden, joka loppui
kaksi vuotta ennen kuluvan vuoden alkua, viimeisestd pdivdstd ja
loppuu  arvonlaskentapdivddn. Ndin saatu luku  kerrotaan
keskimédrdiselld rahastopddomalla, joka on vertailujakson jokaisen
kalenterikuukauden lopun liikkkeessd olevien rahasto-osuuksien
lukumadirin keskiarvo tai edellisen kalenterivuoden viimeisen pdivin
ja kuluvan vuoden jokaisen kalenterikuukauden lopun liikkeessd
olevien rahasto-osuuksien lukuméairidn keskiarvo, kumpi on alempi
luku, kerrottuna vertailujakson ensimmaéisen péivén rahasto-osuuden
arvolla. Niin saatu luku kerrotaan edellisen kalenterivuoden lopusta
kuluneiden péivien lukumaéérilld, ja jactaan kuluvan kalenterivuoden
todellisten péivien kokonaismaérilld (365 tai 366). Tuottosidonnainen
palkkio on ndin saadusta positiivisesta luvusta 20  %.
Tuottosidonnainen palkkio ei voi koskaan olla negatiivinen.

Julkaistavista rahasto-osuuden arvoista on vihennetty edelld mainitut
palkkiot.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa palkkioiden tarkat méérdt rahasto-
osuussarjoittain ja ne julkaistaan voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvédt olennaisesti sijoitustoimintaan. N4&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvdat  sdilyttdjan  perimaét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.



Seligson & Co sijoitusrahasto Phoenixin sdannot

Saantdmuutokset hyvéksytty Finanssivalvonnassa 9.11.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipdivilld tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivid.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Phoenix (jéljempénd
Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi Placeringsfonden Phoenix ja
englanniksi Phoenix Fund.

2 § Rahastoyhtit

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtio Oyj
(jaljempénd Rahastoyhtid). Rahastoyhtid edustaa omissa nimissdin
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seka
kéyttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvid oikeuksia.

3 § Asiamiehen kayttd

Rahastoyhtid voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtdviksi.
Rahastoesitteissi (rahastoesitteesséd ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtié kulloinkin
kayttda asiamiesta.

4 § Sailytysyhteiso

Rahaston sdilytysyhteisé on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on kansainvélinen osakerahasto.

Rahaston tavoitteena on saavuttaa osuudenomistajille tuotto, joka
pitkdlld aikavélilld ylittdd Morgan Stanley Capital Internationalin All
Country World Index Free -osakeindeksin osinkokorjatun tuoton.
Rahasto keskittdd sijoituksensa sellaisten yhtididen osakkeisiin,
joiden osakekurssit ovat voimakkaasti laskeneet syystd, jonka
salkunhoitaja arvioi ohimeneviksi.

Koska Rahasto sijoittaa ldhinnd osakkeisiin, joiden kurssi voi
vaihdella voimakkaasti, Rahasto on tarkoitettu pitkéaikaisille
sijoittajille.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:
1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin kansainvélisesti,
kuten vaihtovelkakirjalainoihin, optiotodistuksiin,
henkildstooptioihin, merkintdoikeuksiin, osaketalletustodistuksiin ja
warrantteihin maailmanlaajuisesti.

2)  Rahamarkkinavilineisiin ~ ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline,  sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteiso, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saént6jd, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsédddantd seuraavissa OECD jdsenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 6 kohdassa tarkoitettu
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luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kéyttdd valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissd valuutoissa, joissa Rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavilineet sekd
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilld kdydaén kauppaa
muulla sddnnellylld, sdannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtiostd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kaytt4a.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavilineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sddstojen suojaamiseksi annettu sdéntely ja
edellyttéen, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai tdllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvilinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend véhintdén yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsddadidnndssd  médriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jdsenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdintoja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadéntod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavalineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa sdéddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma pdfioma on véhintddn 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtioitd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvilineiden rahoitukseen, joissa hyddynnetddn
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittid.

5) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja kotivaltionsa lainsdddannon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

6) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdantyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

7) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todenndkdisyydelld alkaa viimeistddn
sanotun ajan kuluttua umpeen.
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8) Muihin kuin edelld kohdissa 1 — 4 ja 7 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdin 10 % saman
liikkkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavélineisiin, Kkyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteisd6n kohdistuva vastapuoliriski.

II) Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavilineisiin, jotka ylittdvat 5 % Rahaston varoista saa
olla enintddn 40 % Rahaston varoista. Tdtd rajoitusta ei sovelleta
talletuksiin eikd sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen, joissa vastapuolena on edelld 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos.

III) Rahastoyhtié ei lisdd johdannaisilla Rahaston kokonaisriskid
verrattuna tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoitettu
osakemarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinaviélineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan paivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition delta-
luvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhta

IV) Rahaston varoista enintddn 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttimét kéteisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhti saa ottaa Rahaston
lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méédran, joka vastaa enintddn 10 % Rahaston varoista.

Johdannaissopimusten ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintddn 25 % Rahaston arvosta.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavilineistd voidaan tehdd
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttden, ettd ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisossa,
kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisossd tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu  arvopaperinvalittija  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavilineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada vélittomasti
vaadittaessa takaisin.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhtié pitda rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10 000) yhta suuresta murto-osasta.

Rahastossa on kaksi hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavaa
osuussarjaa. Rahasto-osuussarja I (A-osuus) on tarkoitettu
ensisijaisesti suomalaisille sijoittajille, ja rahasto-osuussarja II (K-
osuus) kansainvilisilldi markkinoilla toimiville sijoittajille. Mikéli
osuudenomistaja kotipaikan muutoksen tai muun syyn vuoksi haluaa
vaihtaa osuussarjaa, voi se tapahtua vain Rahastoyhtion luvalla.
Osuussarjan vaihtoa kisitellddin muuten samalla tavalla kuin rahasto-
osuuksien vaihtoa (ks. 7 §), mutta vaihto voidaan tehda valittomasti
ilman varojen siirtoa Rahaston pankkitilille. Kussakin rahasto-
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osuussarjassa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia
(B). Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
péinvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus ~ voi  pdéttdd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus pdéttdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdméarat ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien maédrdn suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Rahastoyhtié antaa osuudenomistajan pyynndstd osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtiolld on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissd ilmoitettu kisittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinté, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittdvissd ja lunastettavissa Rahastoyhtiossé
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen paéttimissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintdpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella méaédrdytyvistd merkintd- ja lunastushinnoista ovat yleisén
saatavilla Rahastoyhtiossd jokaisena pankkipdivdnd arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkinta

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, mitd osuuslajia
merkitddn. Mikéli merkitsijd ei ole merkintdd tehdessdén ilmoittanut
koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia, merkitdédn hénelle
kasvuosuuksia. Merkintdimaksun maksaminen Rahaston pankkitilille
on osuudenomistajaa sitova ilmoitus merkinnésta.

Merkintapdivda (T) se paivd, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinndn vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintépéivéd edeltédvénd pankkipdivand (T-

).

Merkinndn edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiolld on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvit tiedot merkinnan
suorittajasta ja tdmédn henkilollisyydestd. Rahastoyhtiolld on oikeus
hyldtd suoritettu merkinté tai merkintdtoimeksianto tai lykdtd niiden
toteuttamista, mikdli riittdvid tietoja merkinnén suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtille. Rahastoyhtion hallitus voi paéttad, mika
madri tai milld summalla osuuksia kerralla on vahintéan ostettava tai
myytava.

Merkittyjen  osuuksien lukumédird lasketaan Rahastoyhtiossd
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintdpéivani niin, ettd
otetaan huomioon 8 §:ssd maddritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien méaérd lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakojddnnos lisdtddn rahastopddomaan.
Vahvistuksena merkinnéstd —sijoittaja saa merkintdvahvistuksen
sdhkodisen asiakasraportointijarjestelmén kautta tai postilla, telefaxilla,
séhkopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhtioltd rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhtiolld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikéli rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtiolle.



Lunastuspéiva (T) on se pdivé, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtiossd edeltdvina
pankkipédivdnd (T-1) kello 17:00 mennessid. Kello 17:00 jilkeen
vastaanotettujen lunastusten lunastuspdivd on edelld maédriteltyd
lunastuspdivda seuraava pankkipdivd. Mikéli toimeksianto saapuu
Rahastoyhtioén muuna pdivand kuin pankkipéivénd, toimeksiannon
vastaanottopdivaksi médritellddn seuraava pankkipéiva.

Mikali rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kéteisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistdén kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistddn
sen pdivdn osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetdan
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontad
luvan ylittad arvopapereiden myymiselle asetetun maéréajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspéivin
arvo vahennettynd 8 §:ssd maddritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspdivistd voidaan poiketa
vain jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittdvissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kateisvarat. Merkintd- ja lunastuspéivien
madrdytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissé kappaleissa médritellyt lunastus- ja vaihtopyynnot voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahastoyhti¢ perii rahasto-osuuden merkinndstd merkintépalkkion,
joka voi olla enintéan 2 % merkintdsummasta.

Rahastoyhti6 ei peri erillistd lunastuspalkkiota.

Rahastoyhti6 voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen médrittdmén ja rahastoesitteissad
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat médirdt ja muut ehdot paattad
Rahastoyhtion hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vdhentimidlld Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
11:00 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtién
madrittelemid yleisié periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankayntikurssi kello 11:00.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.
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Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset — arvostetaan  kello  11:00  vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajdrjestelmésté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavalineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan padsddntoisesti kello 11:00 julkisen
hinnanseurantajérjestelman  vilitykselld julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavilineet ~ arvostetaan  péddsdantoisesti  julkisen
hinnanseurantajdrjestelmén vilitykselld kello 11:00 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikéli rahamarkkinavélineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelman vilitykselld, arvostetaan se kello 11:00
em. jarjestelmén vilitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan padsdantoisesti
julkisen hinnanseurantajérjestelméin vilitykselld kello 11:00 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 11:00 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapdivdian
mennessé kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttaméirdisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 11:00 julkisen hinnanseurantajérjestelméan vilitykselld saatavien
kansainvilisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikidli osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspdiviltdi ei  ole  ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, ~ kaytetddn  viimeistd  saatavilla  olevaa
kaupankdyntikurssia, mikdli se on osto- ja myyntinoteerauksen
valilld.

Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai ostonoteerausta alhaisempi, kéytetdin joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ldhempénd viimeistd
kaupankayntikurssia.

Mikéli minkd tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Objektiivisia kriteereitd voidaan kayttdd myos, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa sithen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtio laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
péivdnd, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
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Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessd olevien
rahasto-osuuksien madrdallda kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Sarjan A osuuksien Rahastoyhtiolle maksettava palkkio muodostuu
kiintedstd ja tuottosidonnaisesta palkkiosta. Sarjan K osuuksien
Rahastoyhtidlle maksettava palkkio muodostuu kiinteésté palkkiosta.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan erikseen A- ja K-osuussarjoille.
Padivittdisessd ~ arvonlaskennassa ~ K-osuussarjan  laskennallista
osuusmédrdd korjataan ndiden kahden osuussarjan kiinteiden
palkkioiden véliselld pdivakohtaisella erolla.

Piividkohtaisen eron lisdksi  huomioidaan  arvonlaskennassa

osuuslajikohtaisesti ne rahaston tase-erdt
- esimerkiksi mahdollinen osuuslajikohtainen
hallinnointipalkkiovelka — jotka liittyvdt vain jommankumman

osuuslajin varoihin tai velvoitteisiin.
Rahastossa voi olla seké kasvuosuuksia (A) ettéd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde maérittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun pédtos jaettavasta tuotosta on
tehty, jactaan tuotto-osuuden tuotolla vahennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. Ndin muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vilinen
suhdeluku sdilyy seuraavaan tuotonjaon médrdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukumédrdn summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaistd
tuotonjakopédtostd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
salkun sisaltimien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa vastaavan
médrdn, kuitenkin vahintddn 4 % vuoden viimeisen péivdn osuuden
arvosta. Tuotonjaosta padttda Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpadtoksen vahvistamisen yhteydessa.

Tieto  yhtiokokouspdivdstd on  osuudenomistajien saatavilla
Rahastoyhtidsséd sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jélkeen, kun kutsu yhtidkokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtidkokouspéivin
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion yhtiokokouksesta. Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi

Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.

13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien kokous on  pidettava
vuosittain ~ Rahastoyhtion  hallituksen =~ médrdaméand  paivand
viimeistdan kesakuun loppuun mennessa.

Ylimédérdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettivd, kun
Rahastoyhtion hallitus  katsoo sithen olevan aihetta tai jos

tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensd
vihintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
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rahasto-osuuksista, sitd kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
kasittelyd varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on késiteltava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytékirjanpitdjan;

2. laadittava ja hyviaksyttiva daniluettelo;

3. valittava kaksi poytakirjan tarkastajaa seké kaksi ddntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus;

S. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpdatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. kasiteltdvd muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden ddnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi dani. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella ddntenenemmistolld. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten #inid saanut. Adinten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sahkopostilla tai sdhkoistd asiakasraportointijarjestelméd
kdyttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan v&hintddn yhdessd
Suomessa ilmestyvésséd valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan neljd ja viimeistadn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan on saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen  ilmoitettava  Rahastoyhtidlle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistddn
siind mainittuna paivana.

Rahasto-osuudenomistajilla ei ole oikeutta kéyttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hénen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hdn on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittdnyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja daniméddrd kokouksessa
médrdytyy kymmenen pidivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille  kirjeitse, sdhkopostilla tai séhkdistd
asiakasraportointijarjestelmdd kayttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vihintdén yhdessa Suomessa ilmestyvésséd
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtion  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla on yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdddetty. Jdsenen
toimikausi pédttyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen pdittyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jdsentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on paittinyt. Liséksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtidlle tilintarkastajan ja tdlle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhti6lle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus



Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteestd ja  rahaston
sdannoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden paéttymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtiéstd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston saantdjen muuttaminen

Rahaston sdéntdjen muuttamisesta péattdd Rahastoyhtion hallitus.
Sadntdjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdantdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siité,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin méarda.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
péivénd siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
péivénd, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessé
Suomessa tai lahetetty sdhkoisen asiakasraportointijarjestelméin kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella séhkopostitse.
Saantomuutoksen tultua ~ voimaan se koskee kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttdminen

Rahastoyhti6 voi viliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinndt, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitaa Rahaston
paamarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvilitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hairioitd;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sité
vaatii;

¢) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiolla on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdadannon mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtidlle maksetaan Rahaston varoista korvauksena Rahaston
hallinnoinnista joko kiinteén ja tuottosidonnaisen palkkion yhdistelma
(A-osuudet) tai pelkéstddn kiinted hallinnointipalkkio (K-osuudet).

Rahastoyhtiolle maksettava kiinted hallinnointipalkkio voi olla
enintddn 1,1 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myos sdilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintddn 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain. Palkkio lasketaan
péivittdin vuoden todellisten pdivien mukaan (vuosipalkkio/365 tai
vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtidlle
kalenterikuukausittain jéalkikéteen.

Jos Rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritadn niistd hallinnointi-  ja
sdilytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sddntdjen mukaisesti. Mikédli sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita periti siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtiélle.

A-osuudet
Rahastoyhtiélle maksetaan lisiksi Rahaston varoista tuottosidonnaista
palkkiota, joka on 20 % siitd kokonaistuotosta, joka ylittdd 5§:ssé

PHOENIX

mainitun vertailuindeksin tuoton kuluvan kalenterivuoden ja edellisen
kahden tdyden kalenterivuoden geometrisend keskimédrdisend
vuosituottona (korkoa korolle) laskien. Tuottosidonnainen palkkio ei
kuitenkaan voi ylittdd 3 % keskimédrdisestd rahastopddomasta, joka
madritellddn jdljempdnd tdssd sddntokohdassa. Tuottosidonnainen
palkkio lasketaan péivittdin Rahaston arvosta kiinteiden hallinnointi-
ja sdilytyskulujen jdlkeen ja maksetaan kalenterivuosittain
jalkikéteen.

Tuottosidonnainen palkkio lasketaan siten, ettd rahasto-osuuden
arvon keskiméaraisestd (geometrisesta) vuosimuutoksesta
vertailujaksona vdhennetddn vertailuindeksin muutos samalta
ajanjaksolta. Vertailujakso alkaa sen kalenterivuoden, joka loppui
kaksi vuotta ennen kuluvan vuoden alkua, viimeisestd péivistd ja
loppuu  arvonlaskentapdivdan. N&in saatu luku  kerrotaan
keskimédrdiselld rahastopddomalla, joka on vertailujakson jokaisen
kalenterikuukauden lopun liikkeessd olevien rahasto-osuuksien
lukumairéin keskiarvo tai edellisen kalenterivuoden viimeisen pdivan
ja kuluvan vuoden jokaisen kalenterikuukauden lopun liikkeessd
olevien rahasto-osuuksien lukumééridn keskiarvo, kumpi on alempi
luku, kerrottuna vertailujakson ensimmaéisen pdivin rahasto-osuuden
arvolla. Néin saatu luku kerrotaan edellisen kalenterivuoden lopusta
kuluneiden pédivien lukuméairdlld, ja jaetaan kuluvan kalenterivuoden
todellisten pdivien kokonaismaaralld (365 tai 366). Tuottosidonnainen
palkkio on ndin saadusta positiivisesta luvusta 20  %.
Tuottosidonnainen palkkio ei voi koskaan olla negatiivinen.

K-osuudet

Rahastoyhtiolle maksettava kiinted hallinnointipalkkio voi olla
enintddn 2,1 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myos sdilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintdén 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan pdivittdin vuoden todellisten pdivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtidlle
kalenterikuukausittain jalkikéteen.

Julkaistavista rahasto-osuuden arvoista on vihennetty edelld mainitut
palkkiot.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa palkkioiden tarkat méardt rahasto-
osuussarjoittain ja ne julkaistaan voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvét olennaisesti sijoitustoimintaan. Naiitd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvat  sdilyttdjain = perimit
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 8§ Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.
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Seligson & Co Pharos-rahaston saannot
Saantdmuutokset hyvaksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipdivilld tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co Pharos
(jaljempénd Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi Placeringsfonden
Seligson & Co Pharos ja englanniksi Seligson & Co Pharos Fund

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtid Oyj
(jaljempénd Rahastoyhtid). Rahastoyhtid edustaa omissa nimissddn
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekd
kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvid oikeuksia.

3 § Asiamiehen kayttd

Rahastoyhtio voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtévéksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteesséd ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtio kulloinkin
kayttda asiamiesta.

4 § Sailytysyhteiso
Rahaston sdilytysyhteisé on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on yhdistelmérahasto, joka sijoittaa sekd osake- ettd
korkomarkkinoille. Rahaston varat on neutraalitilanteessa jaettu tasan
korkojen ja  osakkeiden vililli. Jakoa voidaan muuttaa
markkinatilanteen mukaan siten, ettd osakepaino voi vaihdella vililla
30-70 %. Rahaston korkoposition duraatio on 3 kk - 7 vuotta.

Rahaston tavoitteena on antaa osuudenomistajille tuotto, joka pitkalla
aikavililld ylittdd kansainvilisten osakemarkkinoiden (50% paino) ja
euroalueen valtion joukkolainojen (50% paino) tuoton.

Osake- ja korkopainot kuvastavat my0s Rahaston riskiprofiilia.
Rahastoa ei suositella lyhytaikaiseksi sijoituskohteeksi.

Rahaston vertailuindeksi on kansainvilisten osakemarkkinoiden
osalta Morgan Stanley Capital International All Country World Index
(Euro) —osinkokorjattu osakeindeksi (35% paino) ja STOXX 50 —
osinkorjattu osakeindeksi (15% paino) sekd euroalueen valtion
joukkolainojen osalta EFFAS Bond Indices EuroGovtAll —indeksi
(50% paino).

Rahasto tekee osakemarkkinasijoituksensa pédasiassa muiden
sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin. Rahasto voi
tehdd sijoituksia my0s suoraan korkomarkkinoille. Rahastoyhtid
paéttaa sijoituskohteet sen mukaan mitd seuraavissa kohdissa 1-9 sekd
niitd seuraavissa sijoitusrajoituksissa I - XI on méarétty.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:

1) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja kotivaltionsa lainsddddnnon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

2) Suomalaisten erikoissijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja muiden
kuin edelld kohdassa 1 tarkoitettujen Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa toimiluvan saaneiden yhteissijoitusyritysten
osuuksiin. Rahaston varojen sijoittamisen edellytyksend on, ettd
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niissd erikoissijoitusrahastoissa  ja yhteissijoitusyrityksissd
osuudenomistajien suoja ja varojen erilldénpitoa, lainaksiottoa ja —
antoa sekéd arvopapereiden ja rahamarkkinavilineiden ilman katetta
tapahtuvaa luovutusta koskeva sddntely vastaa
sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia.

Rahasto voi sijoittaa varojaan Rahastoyhtion hallinnoimien kohdan 1)
ja 2) mukaisten rahastojen osuuksiin. Rahastoyhtién hallinnoimien
kohderahastojen osalta ei peritd Rahastoyhtidlle maksettavia merkinté
eikd lunastuspalkkiota.

3) Enintddn 20 % rahaston varoista joidenkin Euroopan
talousalueeseen kuulumattomien OECD -maiden (Australia, Kanada,
Sveitsi, Yhdysvallat) alueella toimiviin rahastoihin, mikédli ne
tayttavat Sijoitusrahastolain 72 §:n edellytykset eli

3.1) rahasto on kotivaltionsa lainsddddnnon mukaan sellaisen
valvonnan alainen, joka vastaa Euroopan yhteison lainsdddéantod ja
sitd valvovan viranomaisen sekéd Finanssivalvonnan vélinen yhteistyd
on riittdvassd méérin varmistettu;

3.2) rahaston osuudenomistajien suoja vastaa
sijoitusrahastodirektiivin mukaisen sijoitusrahaston ja
yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajien suojaa, ja erityisesti
varojen erillaén pidon, lainaksioton, lainaksiannon ja arvopapereiden
sekd rahamarkkinavilineiden ilman katetta tapahtuvan luovutuksen
sddntely vastaa sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia; ja

3.3) rahaston toiminnasta julkistetaan puolivuotiskatsaus ja
vuosikertomus, joiden nojalla sen varoista ja veloista sekd tuloista ja
sijoitustoiminnasta voidaan tehda arvio kertomuskaudelta.

sekd

3.4) ennen ensimmadistd sijoitusta johonkin ylld luetelluista valtioista
alueella toimivaan rahastoon, jolla ei ole toimilupaa Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa kohdassa 2 tarkoitetulla tavalla,
on valvovan viranomaisen kanssa erikseen varmistettu ettd kohtien
3.1, 3.2 ja 3.3 edellytykset tayttyvit.

4) Euroalueen valtioiden liikkeeseenlaskemiin joukkolainoihin.

5) Rahamarkkinavilineisiin  ja ~ muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena.

6) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline, sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteisd, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdantojd, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsdddantod seuraavissa OECD jdsenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Norja, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 8 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kéyttdd valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissd valuutoissa, joissa Rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 4 - 6 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavélineet sekd
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilld kdydaédn kauppaa
muulla sddnnellylld, sadannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla.



Rahastoyhtiostd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kéayttaa.

7) Muihin kuin kohdassa 5 tarkoitettuihin rahamarkkinavélineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sdédstojen suojaamiseksi annettu sddntely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteisd,
jossa on jasenend vihintddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka litkkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteiso, jonka toiminnan vakautta
valvotaan  Euroopan yhteison lainsddddnndssd  mddriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 6 mainitussa OECD jésenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdintdja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadantod, tai

d) liikkkeeseenlaskija on muu yhteiso, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavilineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa saddettya, ja
liikkkeeseenlaskijan oma padoma on vihintddn 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpddtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtioitd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvilineiden rahoitukseen, joissa hyddynnetddn
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

8) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erddntyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

9) Muihin kuin edelld kohdissa 4 - 7 tarkoitettuihin arvopapereihin ja
rahamarkkinavilineisiin enintéan 10 % Rahaston varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoista yhteensé enintddn 30 % voidaan sijoittaa edelld
kohdissa 2 ja 3 tarkoitettuihin erikoissijoitusrahastojen ja
yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

II) Rahaston varoista voidaan sijoittaa yhden sijoitusrahaston tai
erikoissijoitusrahaston rahasto-osuuksiin tai yhden
yhteissijoitusyrityksen osuuksiin enintddn 20 %.

III) Rahaston varoja ei voida sijoittaa osuuksiin sellaisissa edelld
kohdissa 1 - 2 mainituissa sijoitusrahastoissa,
erikoissijoitusrahastoissa  ja yhteissijoitusyrityksissd,  jotka
sdantojensd tai yhtidjarjestyksensd mukaisesti voivat sijoittaa
enemmin kuin 10 % varoistaan toisten sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

IV) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdin 20 % saman
luottolaitoksen vastaanottamiin talletuksiin.

V) Rahasto voi omistaa enintddn 25 % saman sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuuksista.
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VI) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttimait kéteisvarat.

VII) Rahaston kohdesijoitusten markkina-arvolla painotetut vuotuiset
yhteenlasketut kiintedt hallinnointipalkkiot eivét saa ylittdd 0,85 %
Rahaston arvosta.

VIII) Rahaston varoista saadaan sijoittaa enintddn 10 % saman
likkkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin.
Rahaston varoista saadaan sijoittaa enintddn 20 % sellaisiin saman
likkkeeseenlaskijan  arvopapereihin  ja  rahamarkkinavilineisiin,
kyseisen yhteison vastaanottamiin talletuksiin tai  sellaisiin
vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joista aiheutuu kyseiseen
yhteisdon kohdistuva vastapuoliriski.

Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavilineisiin, jotka ylittdvat 5 % Rahaston varoista saa
olla enintddn 40 % Rahaston varoista. Tétd rajoitusta ei sovelleta
talletuksiin eikd vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen. Tdmé rajoitus ei koske myoskédn edelld kohdissa 1 ja
2  mainittuja  sijoitusrahastoja,  erikoissijoitusrahastoja  ja
yhteissijoitusyrityksid.

Edelld mainituista poiketen Rahasto voi sijoittaa kaikki varansa
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin,
joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana on Suomen valtio,
suomalainen kunta tai kuntayhtymé tai Euroopan talousalueeseen
kuuluva valtio, tdllaisen valtion osavaltio tai muu paikallinen
julkisyhteisd. Kyseisten sijoitusten tulee olla perdisin viahintdén
kuudesta eri liikkeeseenlaskusta, eikd samaan liikkeeseenlaskuun saa
sijoittaa yli 30 % rahaston arvosta.

(IX) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskié tdssd kohdassa
aikaisemmin mddriteltyjen osake- tai korkopainojen ylitse.
Johdannaissopimusten riskiasemaa seurataan paivittdin
vakuusvaateen ja position deltaluvun avulla. Johdannaissopimusten
vakuudeksi voidaan asettaa enintddn 30 % Rahaston arvosta.
Rahaston arvopapereiden, rahamarkkinavélineiden ja
johdannaissopimusten yhteenlaskettua riskid seurataan pdivittdin
vakuusvaateen, duraation ja kokonaisposition delta-luvun avulla.
Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhta.

(X) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtié saa ottaa Rahaston
lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa maérén, joka vastaa enintddn 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavélineistd voidaan tehdd
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttden, ettd ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisossa,
kaupankdynnisté vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisdssd tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa ~ tarkoitettu  arvopaperinvélittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavilineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada vélittomasti
vaadittaessa takaisin.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti6 pitdd rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10 000) yhti suuresta murto-osasta.

Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).

Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
painvastoin.
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Rahastoyhtion  hallitus ~ voi  paattdd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus paattdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdmaarit ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien madrdn suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnédn tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessd rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdmaéaran, Rahastoyhtio
muuntaa osuudenomistajan pyynnostd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnin suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittéisessé rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintiméddrdn, on
Rahastoyhti6lld ~ oikeus muuntaa omistus osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinnén suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhti¢ antaa osuudenomistajan pyynndstd osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtiélld on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissd ilmoitettu kisittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 8 Rahasto-osuuksien merkinté, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittivissi ja lunastettavissa Rahastoyhtiossa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen pédttdmissd merkintdpaikoissa
pankkipdivind. Merkintdpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella madrdytyvistd merkinté- ja lunastushinnoista ovat yleison
saatavilla Rahastoyhtiossd jokaisena pankkipdivdnd arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkinta

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitdéin. Mikéli merkitsijd ei ole merkintdd
tehdesséddn ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitddn héanelle kasvuosuuksia. Merkintdmaksun maksaminen
Rahaston pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinnasta.

Merkintdpdivd (T) se pdivd, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinnén vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintdpaivaa edeltdvana pankkipédivana (T-

1.

Merkinnin edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiolld on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittévét tiedot merkinnén
suorittajasta ja tdmén henkilollisyydestd. Rahastoyhtiolld on oikeus
hyldta suoritettu merkintd tai merkintétoimeksianto tai lykdtd niiden
toteuttamista, mikali riittdvia tietoja merkinnén suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtiolle. Rahastoyhtion hallitus voi paattda, mika
maéara tai milld summalla osuuksia kerralla on vahintdén ostettava tai
myytiva.

Merkittyjen  osuuksien lukumédédrd lasketaan Rahastoyhtiossa
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintépdivand niin, ettd
otetaan huomioon 8 §:ssi maddritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien mééréd lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakojddnnds lisdtddn rahastopddomaan.
Sijoittaja saa merkintdvahvistuksen sdhkdisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.
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Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhtioltd rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikili rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtidlle.

Lunastuspdiva (T) on se pdivé, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtiossd edeltdviand
pankkipdiviand (T-1) kello 17:00 mennessd. Kello 17:00 jilkeen
vastaanotettujen lunastusten lunastuspdivd on edelld madriteltyd
lunastuspdivad seuraava pankkipdivd. Mikéli toimeksianto saapuu
Rahastoyhtioon muuna pdivand kuin pankkipédivénd, toimeksiannon
vastaanottopdivaksi médritellddn seuraava pankkipaiva.

Mikili rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kéteisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistdan
sen pdivdn osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetdan
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontdd
luvan ylittdd arvopapereiden myymiselle asetetun méaérdajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspéivin
arvo viahennettynd 8 §:ssd maddritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspdivistd voidaan poiketa
vain  jos  rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittédvissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kéteisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
médrdytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissd kappaleissa maéritellyt lunastus- ja vaihtopyynnot voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 8 Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahastoyhtid perii rahasto-osuuden merkinndstd merkintépalkkion,
joka voi olla enintédn 2 % merkintdsummasta.

Jos sijoitusaika on alle kuusi kuukautta, Rahastoyhtid perii
lunastuksesta kaupankdyntipalkkion, joka voi olla enintddn 1 %
rahasto-osuuden arvosta. Jos sijoitusaika on alle 12 kuukautta,
lunastuksesta perittdvd kaupankdyntipalkkio on enintddn 0,5 %
rahasto-osuuden arvosta. Palkkiot maksetaan kokonaisuudessaan
Rahastolle.

Rahastoyhtid voi perié palveluhinnaston mukaisen enintédn 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maérittdmén ja rahastoesitteissé
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat madédrdt ja muut ehdot paattdaa
Rahastoyhtion hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

9 § Rahaston arvon laskeminen
Rahaston arvo lasketaan vdhentimidllda Rahaston varoista Rahaston

velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
11:00 Suomen aikaa.



Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
maédrittelemid yleisid periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankayntikurssi kello 11:00.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset  arvostetaan  kello  11:00  vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelméstd tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavalineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan padsddntoisesti kello 11:00 julkisen
hinnanseurantajdrjestelmén  vilitykselld julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavilineet arvostetaan padsdantoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelmén vilitykselld kello 11:00 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikili rahamarkkinavilineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelmén vilitykselld, arvostetaan se kello 11:00
em. jarjestelmén vilitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan péddsddntoisesti
julkisen hinnanseurantajérjestelman vilitykselld kello 11:00 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 11:00 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapdivain
mennessé kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamdérdisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 11:00 julkisen hinnanseurantajérjestelmén vilitykselld saatavien
kansainvilisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikili osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspdivdltdi ei  ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, kéaytetdan viimeisti saatavilla olevaa
kaupankdyntikurssia, mikdli se on osto- ja myyntinoteerauksen
vélilla.

Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai ostonoteerausta alhaisempi, kaytetddn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on l&hempénd viimeistd
kaupankayntikurssia.
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Mikili minka tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan markkinoilla saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan. Objektiivisia kriteereitd voidaan kayttdd myos, mikéli
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
pdivdnd, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessé olevien
rahasto-osuuksien maérdlld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kéayttdmalld suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien madrdstd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Niin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset pdivdkohtaiset
palkkiot

Rahastossa voi olla seki kasvuosuuksia (A) ettéd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu-osuuksien ja tuotto-osuuksien hintojen suhde madrittyy
vuosittain jaettavan tuoton perusteella. Kun paétos jaettavasta tuotosta
on tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla viahennetty arvo kasvu-
osuuden arvolla. N&din muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien
vilinen suhdeluku sdilyy seuraavaan tuotonjaon médrdytymiseen
saakka. Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan
arvo kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukuméérdn summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaistd
tuotonjakopiétdstd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahaston varoista pyritddn jakamaan rahaston tuotto-osuuksille (B)
tuotonjakona salkun siséltdimien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa
ja korkosijoitusten efektiivistd korkotuottoa vastaava maéra,
kuitenkin véhintddn 4 % vuoden viimeisen pdivan osuuden arvosta.
Tuotonjaosta pdittdd Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpdétoksen vahvistamisen yhteydessé.

Tieto  yhtidkokouspdivdstd on osuudenomistajien saatavilla
Rahastoyhtiosséd sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
sen jdlkeen, kun kutsu yhtiokokoukseen on ldhetetty. Tuotto
maksetaan  rahasto-osuusrekisteriin  merkityille  tuotto-osuuden
omistajille varsinaisen yhtiokokouspéivin rekisteritietojen
mukaisesti, kuitenkin viimeistddn kuukauden kuluttua Rahastoyhtion
yhtidkokouksesta. Tuotto maksetaan tuotto-osuuden omistajan
ilmoittamalle pankkitilille, ellei muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi

Rahaston ja Rahastoyhtién tilikausi on kalenterivuosi.

13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettiva

vuosittain ~ Rahastoyhtion  hallituksen =~ méirddméind  pdivani
viimeistddn kesdkuun loppuun mennessé.
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Ylimédérdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdva, kun
Rahastoyhtion hallitus katsoo sithen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensd
vihintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd Kkirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
kasittelyd varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltdva
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytékirjanpitéjén;

2. laadittava ja hyvaksyttiva daniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa seké kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja pddtdsvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kisitellyt
Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpdatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. kisiteltdva muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden ddnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi ddni. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella dantenenemmistolld. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten #4nid saanut. A#inten mennessd tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sahkopostilla tai sdhkoistd asiakasraportointijarjestelmad
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan véhintddn yhdessd
Suomessa ilmestyvisséd valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan nelja ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen  ilmoitettava  Rahastoyhtiolle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistddn
siind mainittuna péivéna.

Rahasto-osuudenomistajilla  ei ole oikeutta kdyttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hénen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hdn on Rahastoyhtiolle
ilmoittanut saantonsa ja esittényt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja &animéddrd kokouksessa
madrdytyy kymmenen pdivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille kirjeitse, sdhkOpostilla tai sédhkdistd
asiakasraportointijarjestelmdd  kédyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintddn yhdessa Suomessa ilmestyvassi
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtion  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla on yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdddetty. Jédsenen
toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen pdittyessd. Edustajisto  valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jésentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on pdittanyt. Lisdksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtiélle tilintarkastajan ja tille varamichen. Valinnoista on
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ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteestd  ja  rahaston
saannoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden paittymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtiostd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston saantdjen muuttaminen

Rahaston sddntdjen muuttamisesta péattdd Rahastoyhtion hallitus.
Sédntdjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdéntdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin méaraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
pdivéné siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
péivéni, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
Suomessa tai lahetetty sdhkoisen asiakasraportointijarjestelmén kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sdhkopostitse.
Séantomuutoksen  tultua  voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttdminen

Rahastoyhtid  voi  véliaikaisesti  keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinnét, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitad Rahaston
paamarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvélitykseen Kkyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hairioitd;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

¢) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiollda on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdédénnon mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtidlle maksetaan Rahaston varoista korvauksena Rahaston
hallinnoinnista kiinteén ja tuottosidonnaisen palkkion yhdistelma.

Rahastoyhtidlle maksettava kiinted hallinnointipalkkio voi olla
enintddn 0,35 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myos sdilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintddn 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain. Palkkio lasketaan
péivittdin vuoden todellisten pdivien mukaan (vuosipalkkio/365 tai
vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtiolle
kalenterikuukausittain jélkikédteen.

Rahastoyhti6lle maksetaan liséksi Rahaston varoista tuottosidonnaista
palkkiota, joka on 20 % siitd kokonaistuotosta, joka ylittdd 5§:ssd
mainitun vertailuindeksin tuoton kuluvan kalenterivuoden ja edellisen
kahden tdyden kalenterivuoden geometrisend keskimédrdisend
vuosituottona (korkoa korolle) laskien. Tuottosidonnainen palkkio ei
kuitenkaan voi ylittdd 3 % keskiméirdisestd rahastopddomasta, joka



madritellddn jdljempdnd tdssd sddntokohdassa. Tuottosidonnainen
palkkio lasketaan péivittdin Rahaston arvosta kiinteiden hallinnointi-
ja sidilytyskulujen jélkeen ja maksetaan kalenterivuosittain
jalkikéteen.

Tuottosidonnainen palkkio lasketaan siten, ettd rahasto-osuuden
arvon keskiméaraisesta (geometrisesta) vuosimuutoksesta
vertailujaksona vdhennetddn vertailuindeksin muutos samalta
ajanjaksolta. Vertailujakso alkaa sen kalenterivuoden, joka loppui
kaksi vuotta ennen kuluvan vuoden alkua, viimeisestd pdivastd ja
loppuu  arvonlaskentapdivdan. Ndin saatu luku kerrotaan
keskimédrdiselld rahastopddomalla, joka on vertailujakson jokaisen
kalenterikuukauden lopun liikkeessd olevien rahasto-osuuksien
lukuméarin keskiarvo tai edellisen kalenterivuoden viimeisen pdivan
ja kuluvan vuoden jokaisen kalenterikuukauden lopun liikkeessd
olevien rahasto-osuuksien lukuméairdn keskiarvo, kumpi on alempi
luku, kerrottuna vertailujakson ensimmadisen péivin rahasto-osuuden
arvolla. Néin saatu luku kerrotaan edellisen kalenterivuoden lopusta
kuluneiden péivien lukumadérilld, ja jactaan kuluvan kalenterivuoden
todellisten paivien kokonaismaaralld (365 tai 366). Tuottosidonnainen
palkkio on nidin saadusta positiivisesta luvusta 20 %.
Tuottosidonnainen palkkio ei voi koskaan olla negatiivinen.

Rahaston sijoituskohteina olevilla rahastoilla on omat palkkionsa.
Kohderahastojen kiinteiden hallinnointipalkkioiden yhteismiard ei
voi ylittad 0,85 % Rahaston varoista. Osassa kohderahastoista saattaa
olla myds tuottosidonnainen palkkio. Jos Rahaston kohderahastot
myontdvat palkkionpalautuksia tai palkkion alennuksia, palautetaan
ne tdysmadrdisesti Rahastolle.

Julkaistavista rahasto-osuuden arvoista on véhennetty edelld mainitut
palkkiot.

Rahastoyhtién hallitus vahvistaa palkkioiden tarkat méaérét rahasto-
osuussarjoittain ja ne julkaistaan voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvat olennaisesti sijoitustoimintaan. Na&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvat  sdilyttdjan = perimat
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 8§ Sovellettava laki

Rahastoyhtién ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.

PHAROS
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RUSSIAN PROSPERITY FUND EURO

Seligson & Co Russian Prosperity Fund Euron
saannot

Saantdmuutokset hyvéksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipdivilld tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivid.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Russian Prosperity Fund
Euro (jéljempénd Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi
Placeringsfonden Russian Prosperity Fund Euro ja englanniksi
Russian Prosperity Fund Euro.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtic Oy
(jaljempénd Rahastoyhtid). Rahastoyhtid edustaa omissa nimissddn
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekd
kayttad Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvid oikeuksia.

3 8 Asiamiehen kaytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtévéksi.
Rahastoesitteissd (rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtio kulloinkin
kayttdd asiamiesta.

4 § Sailytysyhteisod
Rahaston sdilytysyhteisé on Seligson & Co Oyj;j.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on Vendjin markkinoihin erikoistunut aktiivinen
osakerahasto. Rahastoyhtion neuvonantajana toimii Prosperity Capital
Management.

Rahaston tavoitteena on antaa osuudenomistajille tuotto, joka pitkalla
aikavililld ylittdd Russian Trading Systemin julkaiseman RTSI-
osakeindeksin tuoton. Koska Rahasto sijoittaa ldhinnd osakkeisiin,
joiden kurssi voi vaihdella voimakkaasti, Rahasto on tarkoitettu
pitkéaikaisille sijoittajille.

Rahaston varat sijoitetaan venildisiin sijoituskohteisiin, muihin IVY
maihin sekéd sellaisten jdljempdnd kohdassa 1. mainituilla muilla
markkinoilla toimivien yritysten arvopapereihin, joille Vendja on
Rahastoyhtiéon neuvonantajan arvion mukaan keskeinen toiminta-
alue.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa

1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin, kuten
vaihtovelkakirjalainoihin,  optiotodistuksiin,  henkildstooptioihin,
merkintdoikeuksiin, osaketalletustodistuksiin ja  warrantteihin.
Sijoitukset tehdddn Vendjén markkinoille sekd IVY maihin (Ukraina,
Kazakstan, Valko-Vendjd, Uzbekistan, Azerbaidshan, Turkmenistan,
Georgia, Armenia, Moldova, Kirgisia, Tadzhikistan) ja OECD maissa
(Australia, Itdvalta, Belgia, Kanada, Tshekki, Tanska, Suomi, Ranska,
Saksa, Kreikka, Unkari, Islanti, Irlanti, Italia, Japani, Korea,
Luxemburg, Meksiko, Hollanti, Uusi-Seelanti, Norja, Puola,
Portugali, Slovakia, Espanja, Ruotsi, Sveitsi, Turkki, Iso-Britannia,
Yhdysvallat) noteerattuihin yrityksiin, joille Vendjd on keskeinen
toiminta-alue.

2)  Rahamarkkinavilineisiin  ja ~ muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
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olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline, sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteiso, johon sovelletaan ja
joka  noudattaa  toiminnan  vakautta  koskevia  sddntojd.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittad 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 5 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kéyttdd valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissd valuutoissa, joissa Rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavilineet sekd
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperiporssin porssilistalla tai niilld kdydéan kauppaa
muulla sédnnellylld, sdannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtiostd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhtid kulloinkin kaytt4a.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavilineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sddstojen suojaamiseksi annettu sddntely ja
edellyttéen, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai tdllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvilinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend véhintdén yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsdddidnndssd  médriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jdsenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdintoja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdddéantod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteiso, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavalineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa sdédettyd, ja
likkkeeseenlaskijan oma pddoma on vihintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtiditd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvilineiden rahoitukseen, joissa hyddynnetddn
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittid.

5) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdantyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai
Yhdysvalloissa.

6) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla,
Vengjilla tai OECD maissa yhden vuoden kuluessa niiden



lilkkeeseenlaskusta edellyttden, ettd kaupankdynti voi kaikella
todennékoisyydelld alkaa viimeistdén sanotun ajan kuluttua umpeen.

7) Muihin kuin edelld kohdissa 1 - 4 ja 6 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdin 10 % saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja  rahamarkkinavélineisiin, Kkyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteis6on kohdistuva vastapuoliriski.

II) Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavilineisiin, jotka ylittivdt 5 % Rahaston varoista saa
olla enintddn 40 % Rahaston varoista. Tdtd rajoitusta ei sovelleta
talletuksiin eikd vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen, joissa vastapuolena on edelld 5 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos.

III) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa  Rahaston kaikki varat on sijoitettu
osakemarkkinoille. Johdannaissopimusten riskiasemaa seurataan
péivittdin vakuusvaateen ja position deltaluvun avulla. Koko position
deltaluku  ei saa ylittdd yhtd. Johdannaissopimusten ja
takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan asettaa enintddn 30 %
Rahaston arvosta.

IV) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtio saa ottaa Rahaston
lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méirin, joka vastaa enintddn 10 % Rahaston varoista.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttimit kateisvarat.

VI) Sijoituksia Vendjén ulkopuolisiin IVY maihin (kts. 5.1) saa olla
yhteensé enintddn 25 % salkun markkina-arvosta.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavilineistd voidaan tehdd
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttden, ettd ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisossa,
kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisdssé tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisoss.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu  arvopaperinvalittija  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavilineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada vilittomasti
vaadittaessa takaisin.

6 8 Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti6 pitdd rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10 000) yhtd suuresta murto-osasta. Kaikki rahasto-osuudet ovat
kasvuosuuksia.

Rahastossa on kaksi hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavaa
osuussarjaa. Rahasto-osuussarja 1 (A-osuus) on tarkoitettu
ensisijaisesti suomalaisille ja ruotsalaisille ja rahasto-osuussarja II (K-
osuus) kansainvilisilld markkinoilla toimiville sijoittajille. Mikéli
osuudenomistaja kotipaikan muutoksen tai muun syyn vuoksi haluaa
vaihtaa osuussarjaa, voi se tapahtua vain Rahastoyhtion luvalla.
Osuussarjan vaihtoa kasitellddn muuten samalla tavalla kuin rahasto-
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osuuksien vaihtoa (ks. 7 §), mutta vaihto voidaan tehdd vélittomésti
ilman varojen siirtoa Rahaston pankkitilille.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien méédrdn suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen suhteelliset arvot.

Rahastoyhtio antaa osuudenomistajan pyynnostd osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhti6lld on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissé ilmoitettu kasittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinté, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittévissi ja lunastettavissa Rahastoyhtiossa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen pédittdmissd merkintdpaikoissa
pankkipdivind. Merkintdpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella madrdytyvistd merkintd- ja lunastushinnoista ovat yleison
saatavilla Rahastoyhtiossd jokaisena pankkipdivdnd arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkinta

Merkitsijan tulee merkinnén yhteydessd ilmoittaa, minkd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitddn. Merkintdmaksun maksaminen
Rahaston pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinnésti.

Merkintapdivda (T) se paivd, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinndn vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintdpdivaa edeltdvand pankkipdivand (T-

1.

Merkinnin edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiolld on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvét tiedot merkinnin
suorittajasta ja tdméin henkilollisyydestd. Rahastoyhtiolld on oikeus
hyldtd suoritettu merkintd tai merkintdtoimeksianto, tai lykédtd niiden
toteuttamista, mikali riittdvid tietoja merkinnén suorittamiseksi ei ole
toimitettu  Rahastoyhtidlle ja mikdli 6§:n osuudenomistajan
kotipaikka sitd edellyttdsd. Rahastoyhtion hallitus voi péattdd, mika
madra tai milld summalla osuuksia kerralla on vahintdén ostettava tai
myytiva.

Merkittyjen  osuuksien lukuméddrd lasketaan Rahastoyhtiossa
jakamalla merkintimaksu osuuden arvolla maksun merkintdpdivani
niin, ettd otetaan huomioon 8 §:ssd madritellyt toimeksiantoja
koskevat palkkiot. Merkittyjen osuuksien madrd lasketaan rahasto-
osuuden 10 000-osan tarkkuudella ja jakojdannos lisatddn
rahastopddomaan. Sijoittaja saa merkintdvahvistuksen sdhkdisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhtioltd rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikdli rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtidlle.

Lunastuspéiva (T) on se pdivé, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtiossd edeltdvand
pankkipdivand (T-1). Mikédli toimeksianto saapuu Rahastoyhtioon
muuna paivéand kuin pankkipéivéna, toimeksiannon
vastaanottopdiviksi méadritellddn seuraava pankkipdiva.

Mikaili rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kiteisvaroja, vaan

sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon
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kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistdian
sen pdivin osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontad
luvan ylittdd arvopapereiden myymiselle asetetun méaériajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspéivian
arvo vidhennettynd 8 §:ssd mdédritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspdivistd voidaan poiketa
vain jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittavissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kiteisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
madrdytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisisséd kappaleissa madritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahastoyhtié perii rahasto-osuuden merkinndstd merkintépalkkion,
joka voi olla enintédan 3 % merkintdsummasta.

Jos sijoitusaika on alle kuusi kuukautta, Rahastoyhtid perii
lunastuksesta kaupankdyntipalkkion, joka voi olla enintddn 1 %
rahasto-osuuden arvosta. Palkkiosta véhintddn puolet (eli 0,5 %)
maksetaan Rahastolle.

Rahastoyhti6 voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maéérittimén ja rahastoesitteissad
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat médédrdt ja muut ehdot paattaa
Rahastoyhtion hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vdhentdmailld Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
14:30 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
maédrittelemid yleisi periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankayntikurssi kello 14:30.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset ~ arvostetaan  kello  14:30  vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelméstd tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavélineet ja muut Kkorkoa tuottavat
arvopaperit
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Joukkolainat arvostetaan pédsddntoisesti kello 14:30 julkisen
hinnanseurantajérjestelmin  vilitykselld julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavélineet arvostetaan padsdantoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelman vilitykselld kello 14:30 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikéli rahamarkkinavalineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajirjestelmén vélitykselld, arvostetaan se kello 14:30
em. jarjestelmén valitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan péadsddntdisesti
julkisen hinnanseurantajérjestelméin vilitykselld kello 14:30 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 14:30 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapdivddan
mennessa kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamaérdisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 14:30 julkisen hinnanseurantajérjestelméan vilitykselld saatavien
kansainvilisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikili osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspdivéltdi ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, kdytetddn  viimeistd saatavilla  olevaa
kaupankdyntikurssia, mikdli se on osto- ja myyntinoteerauksen
vililld.

Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai ostonoteerausta alhaisempi, kéytetdin joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ldhempénd viimeistd
kaupankayntikurssia.

Mikili minka tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan markkinoilla saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan. Objektiivisia kriteereitd voidaan kdyttdd myos, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
pdivdnd, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta

(www.seligson. fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessd olevien
rahasto-osuuksien maérilld kuitenkin siten, ettd osuuslajin arvossa
otetaan huomioon rahasto-osuussarjojen palkkioero.


http://www.seligson.fi/

Sarjan A osuuksien Rahastoyhti6lle maksettava palkkio muodostuu
kiintedstd ja tuottosidonnaisesta palkkiosta. Sarjan K osuuksien
Rahastoyhti6lle maksettava palkkio muodostuu kiintedstd palkkiosta.
Rahasto-osuuden arvo lasketaan erikseen A— ja K —osuussarjoille.
Pédivittdisessd  arvonlaskennassa K —osuussarjan laskennallista
osuusmédrdd korjataan ndiden kahden osuussarjan kiinteiden
palkkioiden viliselld péivakohtaisella erolla.

Pdiviakohtaisen eron  lisdksi  huomioidaan  arvonlaskennassa
osuuslajikohtaisesti ne rahaston tase-erdt — esimerkiksi mahdollinen
osuuslajikohtainen hallinnointipalkkiovelka — jotka liittyvat vain
jommankumman osuuslajin varoihin tai velvoitteisiin.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahastossa ei ole tuotto-osuuksia.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi

Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettiva
vuosittain  Rahastoyhtién ~ hallituksen =~ méddrdaménd  pdivina
viimeistddn kesdkuun loppuun mennessa.

Ylimédérdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettava, kun
Rahastoyhtién hallitus katsoo sithen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensd
vihintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
kasittelyd varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltdva
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitdjén;

2. laadittava ja hyvéksyttivé déniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa seké kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja pddtdsvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa ksitellyt
Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpadtokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. kasiteltavd muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien kokouksessa yhden &dnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &dni. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella ddntenenemmistolld. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten #inii saanut. Adnten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sdhkopostilla tai sdhkoistd asiakasraportointijarjestelmad
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan vahintddn yhdessd
Suomessa ilmestyvissa valtakunnallisessa sanomalehdessé. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan neljd ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen  ilmoitettava  Rahastoyhtiolle
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osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistddn
siind mainittuna paivana.

Rahasto-osuudenomistajilla  ei ole oikeutta kéyttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hénen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hdn on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittényt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja #ddniméddrd kokouksessa
madrdytyy kymmenen pdivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille  kirjeitse, sdhkopostilla tai  sdhkdistd
asiakasraportointijarjestelméa  kdyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintddn yhdessé Suomessa ilmestyvéssd
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtion  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdddetty. Jdsenen
toimikausi pédttyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen pédttyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jésentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on padttinyt. Lisdksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtiélle tilintarkastajan ja tdlle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteestd ja  rahaston
saannoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden padttymisesté lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtiostd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston saantdjen muuttaminen

Rahaston sddntdjen muuttamisesta péittdd Rahastoyhtion hallitus.
Saantéjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdéntdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin méaarda.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
paivén siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
paividnd, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
Suomessa tai ldhetetty sdhkodisen asiakasraportointijarjestelmén kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sdhkopostitse.
Saantomuutoksen tultua  voimaan se koskee kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttdminen

Rahastoyhtid  voi  viliaikaisesti ~ keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinnét, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitad Rahaston
paamarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvilitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hairioitd;
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b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii,

¢) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiollda on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdadédnnon mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhti6lle maksetaan Rahaston varoista korvauksena Rahaston
hallinnoinnista joko kiinteén ja tuottosidonnaisen palkkion yhdistelmé
(A-osuudet) tai pelkédstddn kiinted hallinnointipalkkio (K- osuudet).

A-osuudet

Rahastoyhtiolle maksettava kiinted hallinnointipalkkio voi olla
enintddn 1,40 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myos sdilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintdén 0,4 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan pdivittdiin vuoden todellisten pédivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtiolle
kalenterikuukausittain  jélkikdteen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vdhennetty hallinnointipalkkio.

Rahastoyhtiélle maksetaan lisiksi Rahaston varoista tuottosidonnaista
palkkiota, joka on 15 % siitd kokonaistuotosta, joka ylittdd 5§:ssé
mainitun vertailuindeksin tuoton kalenterivuosittain.
Tuottosidonnaisen palkkion laskemiseksi tehty indeksivertailu
suoritetaan pdivittdin edellisen vuoden lopun indeksipisteluvun ja
arvonlaskentapdivin pisteluvun vililld. Tuottosidonnainen palkkio ei
voi ylittdd 3 % rahasto-osuussarjan A arvosta, joka médritellddn
jaljempand tassd sddntokohdassa. Tuottosidonnainen palkkio
lasketaan pdivittdin Rahaston rahasto-osuussarjan A  arvosta
kiinteiden hallinnointi- ja siilytyskulujen jilkeen ja maksetaan
kalenterivuosittain jalkikéteen.
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Tuottosidonnainen palkkio lasketaan seuraavasti: rahasto-osuuden
arvonmuutoksesta edellisen kalenterivuoden viimeisestd pdivastd
arvonlaskentapdivddn vihennetddn vertailuindeksin muutos samalta
ajanjaksolta. Ndin saatu luku kerrotaan keskimddrdiselld rahasto-
osuussarjan A rahastopddomalla, joka on jakson kuluvan vuoden
kunkin kalenterikuukauden lopun liikkeessd olevien rahasto-
osuussarjan A rahasto-osuuksien lukuméirdn keskiarvo kerrottuna
edellisen kalenterivuoden viimeisen pdivdn rahasto-osuuden arvolla.
Tuottosidonnainen palkkio on ndin saadusta positiivisesta luvusta 15
%. Tuottosidonnainen palkkio ei voi olla negatiivinen.

K-osuudet

Rahastoyhtiolle maksettava kiinted hallinnointipalkkio voi olla
enintddn 2,90 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisaltdd myoOs sdilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintdén 0,4 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan pdivittdin vuoden todellisten pdivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtidlle
kalenterikuukausittain jélkikdteen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vahennetty hallinnointipalkkio.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkioiden tarkat méarat
rahasto-osuussarjoittain  ja ne julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissé.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvdt olennaisesti sijoitustoimintaan. Na&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvdt  sdilyttdjdin = perimit
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.



SELIGSON & CO

Seligson & Co perustettiin 1997  tuottamaan nyky-
aikaisia, kustannustehokkaita sijoituspalveluja pitka-
jénteisille sijoittajille. Palvelemme seké instituutioita etté
yksityissijoittajia Suomessa ja Ruotsissa.

Olemme ainoa Suomen johtavista sijoitusrahasto- ja
varainhoitoyhtidistd, joka on tdysin riippumaton arvo-
paperinvilitysliikkeistd. Tama takaa asiakkaillemme, ettd
pyrimme aina minimoimaan muun muassa sijoitusten
tuottoa rasittavia kaupankayntikuluja.

Pyrimme tuottamaan sijoituspalveluja, joiden 1&hto-
kohtana on aidosti asiakkaan etu: palveluja, jotka ovat
helpompia ymmartdd ja joiden avulla asiakkaan saama
pitkén aikavélin tuotto on mahdollisimman hyva.

RAHASTOMME

Rahastomme voidaan jakaa passiivisiin indeksi- ja
korirahastoihin sekd aktiivisiin rahastoihin sen
mukaan miké on salkunhoitajan rooli sijoitusten valin-
nassa. Indeksirahastot ovat kustannustehokkain tapa
muodostaa hyvin hajautettu perussalkku.

Niiden lisdksi tarjoamme aktiivisesti hoidettuja
rahastoja tdydentdmdén riski-, toimiala- ja maan-
tieteellistd hajautusta. Aktiiviset rahastomme sijoit-
tavat alueille, joilla markkinoiden toiminta on vield
osin kehittymétontd (Prosperity Russia) tai niiden
sijoituspolitiikka noudattaa selvaé tyylid tai toiminta-
ajatusta  (Phoenix, Phoebus). Varainhoitorahasto
Pharos voi kattaa koko sijoitussalkun.

YKSINKERTAINEN ON TEHOKASTA!

Monimutkaiset instrumentit ja runsas kaupankdynti arvopapereilla ovat tuot-
toisia vilittdjille, mutta harvoin sijoittajille. Kun kaikki varainhoidossa kaytetyt
tyokalut sopivat toisiinsa ja ovat riittdvdn yksinkertaisia, voidaan keskittyd
oleelliseen. Kustannuksilla on merkitysté, yksinkertainen on tehokasta!

SELIGSON

& CO
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