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Seligson & Co Suomi-indeksirahaston sdinnot
Sddntomuutokset hyviksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipéivilla tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co Suomi
indeksirahasto (jaljempénd Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi
Placeringsfonden Seligson & Co Finland Indexfond ja englanniksi
Seligson & Co Finland Index Fund.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtid Oyj
(jaljempand Rahastoyhtid). Rahastoyhtio edustaa omissa nimissadn
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekéd
kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia.

3 § Asiamiehen kiytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtévaksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtid kulloinkin
kayttad asiamiesta.

4 § Siilytysyhteiso
Rahaston séilytysyhteisd on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto sijoittaa padosin suomalaisiin osakkeisiin. Sen tavoitteena on
antaa osuudenomistajille tuotto, joka mahdollisimman hyvin seuraa
OMX Helsinki Benchmark Cap Gl -osakeindeksin tai
sijoitusavaruudeltaan ja hajautukseltaan sitd vastaavan indeksin
tuottoa.

Mahdollisten indeksipoikkeamien tarkoituksena on pitdd rahaston
kaupankdyntikustannukset alhaisina ja likviditeetti hyvana.

Rahaston sijoitusten jakauma madrdytyy seurattavan indeksin
perusteella. Sijoitukset saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin
voivat ylittdd 10 % rahaston varoista, jos indeksin seuraaminen tata
edellyttdd. Rahasto voi salkunhoidon tehostamiseksi kayttaa
johdannaisia.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa
1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin niissa maissa
jotka ovat edustettuina indeksissa.

2) Rahamarkkinavalineisiin  ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankédynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline,  sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteisd, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saantdjé, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsaddantéd seuraavissa OECD jésenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 6 kohdassa tarkoitettu
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luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kayttaa valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissd valuutoissa, joissa rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavalineet seké
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilld kdydaan kauppaa
muulla sdénnellylld, sadnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisélle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtidstd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kéyttaa.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavalineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sadstdjen suojaamiseksi annettu sddntely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vahintaddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsddddnndssd  madriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jasenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia séantdja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadantod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edell a, b tai c-kohdassa séddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vahintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtiditd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 8:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvalineiden  rahoitukseen, joissa  hyddynnetadan
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

5) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja Kkotivaltionsa lainsdadannon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

6) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdantyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

7) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todenndkdisyydelld alkaa viimeistadn
sanotun ajan kuluttua umpeen.
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8) Muihin kuin edelld kohdissa 1 - 4 ja 7 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 10 % saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavélineisiin, kyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteisédn kohdistuva vastapuoliriski.

I) Rahaston tarkoituksena on jéljitelld sijoitusrahastolain 73a §:ssé
tarkoitetulla tavalla indeksid, jonka koostumus on Rahaston
perustaksi riittdvasti hajautettu ja se kuvaa lain tarkoittamalla tavalla
Rahaston

kohdemarkkinaa. Siten Rahasto saa  sijoittaa  saman
liikkeeseenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yhteensd
enintddn yhden viidesosan (20 %) varoistaan. Edelleen Rahasto saa
sijoittaa saman lilkkeeseenlaskijan osakkeisiin tai
joukkovelkakirjoihin yhteensd enintddn 35 sadasosaa (35 %)
Rahaston varoista, jos tdm& on perusteltua poikkeuksellisten
markkinaolosuhteiden vuoksi tai jos kyseiset arvopaperit ovat
maérédvassa asemassa seurattavassa indeksissa. Sijoittaminen tdhédn
enimmadismadradn saakka on sallittu vain yhden liikkeeseenlaskijan
osalta.

I11) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoitettu
osakemarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavélineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan pdivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition
deltaluvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhta.
Johdannaissopimusten ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintdén 25 % Rahaston arvosta.

IV) Rahaston varoista enintddn 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmét kéteisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtid saa ottaa Rahaston
lukuun valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méaréan, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavalineistd voidaan tehda
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttéden, ettd ne selvitetdén
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa,
kaupankdynnista vakioiduilla optioilla ja termiineilla annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisgssa tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu  arvopaperinvalittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavalineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittomasti
vaadittaessa takaisin.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet
Rahastoyhti6 pitda rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa

murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10 000) yhté suuresta murto-osasta.
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Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
painvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus  voi  péattadd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus paattdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdmaarat ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien mé&aran suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnén tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessa rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintiméaéran, Rahastoyhtid
muuntaa osuudenomistajan pyynndstd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittaisessa rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdmaaran, on
Rahastoyhtiélld  oikeus ~muuntaa omistus  osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtié antaa osuudenomistajan pyynndsta osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtiolla on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissd ilmoitettu késittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinti, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittavissa ja lunastettavissa Rahastoyhtidssa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen péaattdmissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella maaraytyvistd merkinté- ja lunastushinnoista ovat yleison
saatavilla Rahastoyhtidssa jokaisena pankkipédivana arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkintd

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitddn. Mikali merkitsija ei ole merkintaa
tehdessaan ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitddn hénelle kasvuosuuksia. Merkintdmaksun maksaminen
Rahaston  pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinndsta.

Merkintadpaiva (T) se péiva, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinndn vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintdpéivad edeltdvana pankkipaivana (T-
1).

Merkinndn edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiélla on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvét tiedot merkinnan
suorittajasta ja tdman henkildllisyydestd. Rahastoyhtidlla on oikeus
hylatd suoritettu merkintéd tai merkintatoimeksianto tai lykata niiden
toteuttamista, mikali riittavia tietoja merkinnan suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtidlle. Rahastoyhtion hallitus voi paattad, mika
méaard tai milla summalla osuuksia kerralla on véhintéén ostettava tai
myytéva.

Merkittyjen  osuuksien lukuméérd lasketaan Rahastoyhtidssa
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintapdivana niin, etta
otetaan huomioon 8 §:ssd& madritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien méara lasketaan rahasto-osuuden 10



000-osan tarkkuudella ja jakoja&nnds lisatadn rahastopddomaan.
Sijoittaja saa merkintévahvistuksen sahkdisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkdopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6lta rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6llda on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikali rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtidlle.

Lunastuspdiva (T) on se pdiva, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssa edeltdvana
pankkipdivand (T-1). Mikali toimeksianto saapuu Rahastoyhtioon
muuna paivana kuin pankkipdivana, toimeksiannon
vastaanottopdivaksi mééaritellaan seuraava pankkipéiva.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kateisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistaén
sen pdivan osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontaa
luvan ylittad arvopapereiden myymiselle asetetun madrdajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspdivéan
arvo vahennettynd 8 §:ss& madritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspaivistd voidaan poiketa
vain  jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittavissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kateisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
maéraytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissa kappaleissa méaaritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahasto-osuuksien merkinndn ja lunastuksen yhteydessd peritddn
kaupankdyntipalkkio, jonka tarkoituksena on korvata muille
osuudenomistajille  osuuksien  merkinndistd ja  lunastuksista
aiheutuneet kaupankayntikulut.

Kaupankayntipalkkio maéaritelladn rahasto-osuuden merkintd- ja
lunastushinnan erona siten, ettd rahasto-osuuksia merkittdessd se
vdhennetddn siitd summasta, jolla merkitsija merkitsee rahasto-
osuuksia ja myytdessé siitd summasta, joka lunastajalle tuloutuisi kun
kerrotaan lunastettavien osuuksien lukumaérd rahasto-osuuden
arvolla lunastuspdivana.

Kaupankayntipalkkio maksetaan Rahastoon, ei Rahastoyhtidlle.

Kaupankayntipalkkio voi olla joko euromdérdinen minimi tai
prosentteina madriteltdessd enimmilladn 0,5 % rahasto-osuuden
arvosta. Tarkat maarat ja muut ehdot paattdd Rahastoyhtion hallitus ja
ne ilmoitetaan voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahastoyhti® voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
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kuin Rahastoyhtion hallituksen maarittdman ja rahastoesitteissa
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vahentdmalla Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
14:30 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
méaérittelemid yleisia periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdyntikurssi kello 14:30.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset  arvostetaan kello 14:30 vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmasté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavilineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan padsadntdisesti kello 14:30 julkisen
hinnanseurantajarjestelman  valityksella  julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavélineet ~ arvostetaan padsaantoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelman valitykselld kello 14:30 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikali rahamarkkinavélineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelmén valitykselld, arvostetaan se kello 14:30
em. jarjestelmén valitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan paasaantoisesti
julkisen hinnanseurantajdrjestelmén valitykselld kello 14:30 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 14:30 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapéivadn
mennessa kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamdéréisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 14:30 julkisen hinnanseurantajérjestelman valitykselld saatavien
kansainvalisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikéli osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen arvostuspdivélta ole ylla tarkoitettua kurssinoteerausta,
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kaytetddn viimeista saatavilla olevaa kaupankéyntikurssia, mikéli se
on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.

Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai  ostonoteerausta alhaisempi, k&ytetddn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ld&hempédnéd viimeista
kaupankdyntikurssia.

Mikaéli mink& tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla  saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Objektiivisia kriteereitd voidaan kdyttdd myods, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
paivand, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtidstd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessé olevien
rahasto-osuuksien maardlld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kayttdmalla suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien maarastd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Ndin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset pdivakohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla seka kasvuosuuksia (A) ettéd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde maédrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun paatds jaettavasta tuotosta on
tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vahennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. N&in muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku séilyy seuraavaan tuotonjaon mdérdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukuméaédréan summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaista
tuotonjakopédtostd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
salkun sisdltdmien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa vastaavan
maérén, kuitenkin véhintddn 4 % vuoden viimeisen pdivan osuuden
arvosta. Tuotonjaosta paattdd Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpdatoksen vahvistamisen yhteydessa.

Tieto  yhtidkokouspdivastd on osuudenomistajien  saatavilla
Rahastoyhtitssa sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jalkeen, kun kutsu yhtidkokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin  merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtiokokouspéivan
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion  yhtidkokouksesta.  Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.
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12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen  rahasto-osuudenomistajien  kokous on  pidettava
vuosittain  Rahastoyhtion ~ hallituksen ~ madrddméand  pdivana
viimeistaan kesdkuun loppuun mennessa.

Yliméadrdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdva, kun
Rahastoyhtién hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensa
véahintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd Kkirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
késittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitajan;

2. laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa sekd kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja padtdsvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtitn ja Rahaston tilinpaatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. késiteltdva muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden ddnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &ani. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella &antenenemmistolla. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten &ania saanut. Adnten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sdhkopostilla tai sdhkdistd asiakasraportointijarjestelmaéd
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan vahintddn yhdessa
Suomessa ilmestyvéssé valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan nelja ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on  saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen ilmoitettava  Rahastoyhtiolle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistaan
siind mainittuna paivana.

Rahasto-osuudenomistajilla  ei ole oikeutta k&yttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hanen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai han on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittényt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja adnimadrd kokouksessa
maéraytyy kymmenen péivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille kirjeitse, séhkopostilla tai sdhkdista
asiakasraportointijarjestelmad kéyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintadn yhdessa Suomessa ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto



Rahastoyhtién  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla  on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdadetty. Jasenen
toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen péattyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on péattanyt. Lisaksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtidlle tilintarkastajan ja télle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta ~ rahastoesitteestd ja  rahaston
saannoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden paattymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtidstd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston sééintéjen muuttaminen

Rahaston sadntdjen muuttamisesta paattdd Rahastoyhtion hallitus.
Sdantéjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdant6jen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siita,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maaraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
paivana siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
paivand, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
Suomessa tai lahetetty séhkdisen asiakasraportointijarjestelman kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sahkdpostitse.
Sadantdmuutoksen  tultua ~ voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttiminen
Rahastoyhtié  voi  véliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien

lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinndt, jos

SUOMI INDEKSIRAHASTO

a) markkinapaikka, jota voidaan pitaa Rahaston
padmarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankéyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvalitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hdirioité;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

c) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhti6lld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdddanndn mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtié perii Rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintéan 0,45 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myds séilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintéén 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan péivittdin vuoden todellisten paivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtiolle
kalenterikuukausittain  jalkikateen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vahennetty hallinnointipalkkio.

Jos Rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritdan niista hallinnointi-  ja
sdilytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sadntéjen mukaisesti. Mikali sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita perité siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtidlle.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan maaran
rahasto-osuussarjoittain  ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvat olennaisesti sijoitustoimintaan. Na&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvat  séilyttdjan  perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtién ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.
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Seligson & Co Eurooppa-indeksirahaston sidnnot
Sddntomuutokset hyviksytty Finanssivalvonnassa 23.8.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipéivilla tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co Eurooppa—
indeksirahasto (jaljempénd Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi
Placeringsfonden Seligson & Co Europa -indexfond ja englanniksi
Seligson & Co Europe Index Fund.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtid Oyj
(jaljempand Rahastoyhtid). Rahastoyhtio edustaa omissa nimissadn
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekéd
kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia.

3 § Asiamiehen kiytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtévaksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtid kulloinkin
kayttad asiamiesta.

4 § Siilytysyhteiso
Rahaston séilytysyhteisd on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto sijoittaa eurooppalaisiin osakkeisiin. Sen tavoitteena on antaa
osuudenomistajille tuotto, joka mahdollisimman hyvin seuraa Dow
Jones Sustainability Europe Index (DJSI Europe) -osakeindeksin®
tuottoa. Mahdollisten indeksipoikkeamien tarkoituksena on pitda
rahaston kaupankdyntikustannukset alhaisina ja likviditeetti hyvana.

Rahaston sijoitusten jakauma mdéraytyy DJSI Europe —indeksin
perusteella. Sijoitukset saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin
voivat ylittdd 10 % rahaston varoista, jos indeksin seuraaminen tata
edellyttdd. Rahasto voi salkunhoidon tehostamiseksi kayttaa
johdannaisia.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa
1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin niissd maissa,
jotka ovat edustettuina DJSI Europe —osakeindeksissa.

2) Rahamarkkinavalineisiin  ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankédynnin kohteena.

1 - .
The "Dow Jones Sustainability Europe Index®™" is a product

of Dow Jones Indexes, the marketing name and a licensed
trademark of CME Group Index Services LLC ("CME”) and
SAM Indexes GmbH, and has been licensed for use. "Dow
Jones®", "Dow Jones Sustainability Europe Index*™" and "Dow
Jones Indexes" are service marks of Dow Jones Trademark
Holdings, LLC ("Dow Jones"), and have been licensed to CME
and SAM Indexes and have been sublicensed for use for certain
purposes by Seligson & Co Fund Management PIc’s Seligson &
Co Europe Index Fund based on the "Dow Jones Sustainability
Europe Index®™" are not sponsored, endorsed, sold or promoted
by SAM Indexes GmbH, CME, Dow Jones, or any of their
respective affiliates. None of SAM Indexes GmbH, CME, Dow
Jones or their respective affiliates makes any representation
regarding the advisability of investing in such product(s).
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3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline,  sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteisd, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saantdjé, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsaddantéa seuraavissa OECD jésenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Norja, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kayttada valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissd valuutoissa, joissa rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavalineet seké
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilla kdydaan kauppaa
muulla sdénnellylld, sadnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisélle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtidstd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti® kulloinkin kéyttaa.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavalineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sadstdjen suojaamiseksi annettu sddntely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vahintaddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsddddnndssd  madriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jasenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia séantdja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadantod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edell a, b tai c-kohdassa séddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vahintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtiditd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 8:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvalineiden  rahoitukseen, joissa  hyddynnetadan
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

5) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja Kkotivaltionsa lainsdadannon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin ~ tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.



6) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdantyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai
Yhdysvalloissa.

7) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden Kkuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todenndkdisyydelld alkaa viimeistadn
sanotun ajan kuluttua umpeen.

8) Muihin kuin edelld kohdissa 1 - 4 ja 7 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 10 % saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavélineisiin, kyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteistdn kohdistuva vastapuoliriski.

I) Rahaston tarkoituksena on jéljitelld sijoitusrahastolain 73a §:ssé
tarkoitetulla tavalla indeksid, jonka koostumus on Rahaston
perustaksi riittdvasti hajautettu ja se kuvaa lain tarkoittamalla tavalla
Rahaston kohdemarkkinaa. Siten Rahasto saa sijoittaa saman
liikkeeseenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yhteensd
enintddn yhden viidesosan (20 %) varoistaan. Edelleen Rahasto saa
sijoittaa saman lilkkeeseenlaskijan osakkeisiin tai
joukkovelkakirjoihin yhteensd enintddn 35 sadasosaa (35 %)
Rahaston varoista, jos tdm& on perusteltua poikkeuksellisten
markkinaolosuhteiden vuoksi tai jos kyseiset arvopaperit ovat
maérédvassa asemassa seurattavassa indeksissa. Sijoittaminen tdhédn
enimmadismadradn saakka on sallittu vain yhden liikkeeseenlaskijan
osalta.

I11) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoitettu
osakemarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavélineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan pdivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition
deltaluvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhta.
Johdannaissopimusten, ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintdéan 25 % Rahaston arvosta.

IV) Rahaston varoista enintddn 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmét kéteisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtid saa ottaa Rahaston
lukuun valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méaréan, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavalineistd voidaan tehda
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttéden, ettd ne selvitetdan
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa,
kaupankdynnista vakioiduilla optioilla ja termiineilla annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisdssa tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa ~ tarkoitettu  arvopaperinvalittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavalineiden
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arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittdmasti
vaadittaessa takaisin.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti6 pitda rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10 000) yhté suuresta murto-osasta.

Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
painvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus  voi  péattadd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus paattdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdmaarat ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien —mééran suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnén tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessa rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdméaéran, Rahastoyhtid
muuntaa osuudenomistajan pyynnostd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittaisessa rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdmaaran, on
Rahastoyhtiélld  oikeus ~muuntaa omistus  osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtié antaa osuudenomistajan pyynndsta osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtiolla on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissd ilmoitettu kasittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinti, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittavissa ja lunastettavissa Rahastoyhtidssa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen péaattdmissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintidpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteiss. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella maaraytyvistd merkinté- ja lunastushinnoista ovat yleison
saatavilla Rahastoyhtidssa jokaisena pankkipédivana arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkintd

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitddn. Mikali merkitsija ei ole merkintaa
tehdessaan ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitddn hénelle kasvuosuuksia. Merkintdmaksun maksaminen
Rahaston  pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinndsta.

Merkintapaiva (T) se péiva, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinndn vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintdpéivad edeltdvana pankkipaivana (T-
1).

Merkinndn edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiélla on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvét tiedot merkinnan
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suorittajasta ja tdman henkildllisyydestd. Rahastoyhtiélla on oikeus
hylaté suoritettu merkinté tai merkintatoimeksianto tai lykata niiden
toteuttamista, mikali riittavia tietoja merkinnan suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtidlle. Rahastoyhtion hallitus voi paattad, mika
méaard tai milld summalla osuuksia kerralla on véhintéén ostettava tai
myytéva.

Merkittyjen  osuuksien lukumééréd lasketaan Rahastoyhtidssa
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintapdivana niin, etta
otetaan huomioon 8 §:ssd& madritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien méara lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakoja&nnds lisdtadn rahastopddomaan.
Sijoittaja saa merkintavahvistuksen sahkdisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkopostilla tai asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6lta rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikali rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtidlle.

Lunastuspéiva (T) on se pdiva, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssd edeltdvana
pankkipdivand (T-1). Mikali toimeksianto saapuu Rahastoyhtioon
muuna paivana kuin pankkipdivana, toimeksiannon
vastaanottopdivaksi méaéritellaan seuraava pankkipéiva.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kateisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistaén
sen pdivan osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontaa
luvan ylittaa arvopapereiden myymiselle asetetun madrdajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspdivéan
arvo vahennettynd 8 §:ss& madritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspaivistd voidaan poiketa
vain  jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittavissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kateisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
maéraytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissa kappaleissa méaaritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahasto-osuuksien merkinndn ja lunastuksen yhteydessd peritddn
kaupankdyntipalkkio, jonka tarkoituksena on korvata muille
osuudenomistajille  osuuksien  merkinndistd ja lunastuksista
aiheutuneet kaupankayntikulut.

Kaupankayntipalkkio maéaritelladn rahasto-osuuden merkintd- ja
lunastushinnan erona siten, ettd rahasto-osuuksia merkittdessd se
vdhennetddn siitd summasta, jolla merkitsija merkitsee rahasto-
osuuksia ja myytéessé siitd summasta, joka lunastajalle tuloutuisi kun
kerrotaan lunastettavien osuuksien lukumaérd rahasto-osuuden
arvolla lunastuspdivana.
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Kaupankayntipalkkio maksetaan Rahastoon, ei Rahastoyhtidlle.

Kaupankayntipalkkio voi olla joko euromdérdinen minimi tai
prosentteina madriteltdessd enimmilladn 0,5 % rahasto-osuuden
arvosta. Tarkat maarat ja muut ehdot paattdd Rahastoyhtion hallitus ja
ne ilmoitetaan voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahastoyhti® voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maarittdman ja rahastoesitteissa
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vahentdmalla Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
14:30 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
méaérittelemid yleisia periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdyntikurssi kello 14:30.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset  arvostetaan kello 14:30 vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmasté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavilineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan padsadntdisesti kello 14:30 julkisen
hinnanseurantajarjestelman  valityksella  julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavélineet  arvostetaan padsaantoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelman valitykselld kello 14:30 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikali rahamarkkinavélineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelmén vélitykselld, arvostetaan se kello 14:30
em. jarjestelmén valitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan péaasaantoisesti
julkisen hinnanseurantajdrjestelmén valitykselld kello 14:30 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 14:30 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapéivadn
mennessa kertyneet korot.



Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamdéréisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 14:30 julkisen hinnanseurantajérjestelman valitykselld saatavien
kansainvalisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikali osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspaivalta ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, kaytetddn  viimeistd  saatavilla  olevaa
kaupankdyntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen
valilla.

Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai  ostonoteerausta alhaisempi, k&ytetddn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ld&hempédnéd viimeista
kaupankdyntikurssia.

Mikaéli mink& tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla  saatavilla olevan tiedon  mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Objektiivisia kriteereitd voidaan kdyttdd myds, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
paivand, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessé olevien
rahasto-osuuksien maarélld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kayttdmalla suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien maarastd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Ndin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset pdivakohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla seka kasvuosuuksia (A) ettéd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde maédrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun pdatds jaettavasta tuotosta on
tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vahennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. N&in muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku séilyy seuraavaan tuotonjaon mdérdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukuméaédréan summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaista
tuotonjakopédtdstd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
salkun sisdltdmien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa vastaavan
maéarén, kuitenkin véhintddn 4 % vuoden viimeisen pdivan osuuden
arvosta. Tuotonjaosta paattdd Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpdatoksen vahvistamisen yhteydessa.
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Tieto  yhtidkokouspdivastd on osuudenomistajien  saatavilla
Rahastoyhtidssa sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jalkeen, kun kutsu yhtidkokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin  merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtiokokouspéivan
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion  yhtiokokouksesta.  Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen  rahasto-osuudenomistajien  kokous on  pidettava
vuosittain  Rahastoyhtion ~ hallituksen ~ madrddméand  pdivana
viimeistaan kesdkuun loppuun mennessa.

Yliméadrdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdva, kun
Rahastoyhtién hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensa
véahintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd Kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
késittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitajan;

2. laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa sekd kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja padtdsvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtitn ja Rahaston tilinpaatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. késiteltdva muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden ddnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &ani. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella &antenenemmist6lla. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten &ania saanut. Adnten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sahkopostilla tai sdhkdistd asiakasraportointijarjestelmaéd
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan vahintddn yhdessa
Suomessa ilmestyvédssé valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan nelja ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on  saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen ilmoitettava  Rahastoyhtiolle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistaan
siind mainittuna paivana.

Rahasto-osuudenomistajilla  ei ole oikeutta k&yttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hanen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai han on Rahastoyhtiolle
ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja adnimadrd kokouksessa
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maéraytyy kymmenen péivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille kirjeitse, séhkopostilla tai sdhkdista
asiakasraportointijarjestelmad kéyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintadn yhdessa Suomessa ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtién  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla  on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdadetty. Jésenen
toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen péattyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on péattanyt. Lisaksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtidlle tilintarkastajan ja télle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta ~ rahastoesitteestd ja  rahaston
saannoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden paattymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtidstd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston sééintéjen muuttaminen

Rahaston sddntdjen muuttamisesta paattdd Rahastoyhtion hallitus.
Saantéjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdant6jen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maaraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
paivana siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
paivand, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
Suomessa tai lahetetty séhkdisen asiakasraportointijarjestelman kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sahkdpostitse.
Sédantdmuutoksen  tultua ~ voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttiminen

Rahastoyhtié  voi  véliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinndt, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitaa Rahaston
padmarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankéyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvélitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hdirioité;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

c) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiélld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdddannén mukaisesti.
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20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtié perii rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintéan 0,45 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myds séilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintéan 0,1 % rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan péivittdin vuoden todellisten paivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtidlle
kalenterikuukausittain  jalkikateen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vahennetty hallinnointipalkkio.

Jos rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritdan niista hallinnointi-  ja
sdilytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sadntéjen mukaisesti. Mikali sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita perité siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtidlle.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan maaran
rahasto-osuussarjoittain  ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvat olennaisesti sijoitustoimintaan. Na&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvat  séilyttdjan  perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtién ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.



Seligson & Co Aasia-indeksirahaston siidnnot
Sddntomuutokset hyviksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipéivilla tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co Aasia -
indeksirahasto (jaljempénd Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi
Placeringsfonden Seligson & Co Asien -indexfond ja englanniksi
Seligson & Co Asia Index Fund.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtid Oyj
(jaljempand Rahastoyhtid). Rahastoyhtio edustaa omissa nimissadn
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekéd
kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia.

3 § Asiamiehen kiytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtévaksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtid kulloinkin
kayttad asiamiesta.

4 § Siilytysyhteiso
Rahaston séilytysyhteisd on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto sijoittaa aasialaisiin osakkeisiin. Sen tavoitteena on antaa
osuudenomistajille tuotto, joka mahdollisimman hyvin seuraa Dow
Jones Sustainability Index Asia/Pacific (DJSI Asia/Pacific) -
osakeindeksin® tuottoa. Mahdollisten indeksipoikkeamien
tarkoituksena on pitdé rahaston kaupankdyntikustannukset alhaisina ja
likviditeetti hyvana.

Rahaston sijoitusten jakauma maaraytyy DJSI Asia/Pacific —indeksin
perusteella. Sijoitukset saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin
voivat ylittdd 10 % Rahaston varoista, jos indeksin seuraaminen tata
edellyttdd. Rahasto voi salkunhoidon tehostamiseksi kayttaa
johdannaisia.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa
1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin niissd maissa,
jotka ovat edustettuina DJSI Asia/Pacific —osakeindeksissa.

1
The "Dow Jones Sustainability Index Asia/Pacific Index®™" i

a product of Dow Jones Indexes, the marketing name and a
licensed trademark of CME Group Index Services LLC
("CME”) and SAM Indexes GmbH, and has been licensed for
use. "Dow Jones®", "Dow Jones Sustainability Index
Asia/Pacific Index™" and "Dow Jones Indexes" are service
marks of Dow Jones Trademark Holdings, LLC ("Dow Jones"),
and have been licensed to CME and SAM Indexes and have
been sublicensed for use for certain purposes by Seligson & Co
Fund Management Plc’s Seligson & Co Asia Index Fund based
on the "Dow Jones Sustainability Index Asia/Pacific Index®™"
are not sponsored, endorsed, sold or promoted by SAM Indexes
GmbH, CME, Dow Jones, or any of their respective affiliates.
None of SAM Indexes GmbH, CME, Dow Jones or their
respective affiliates makes any representation regarding the
advisability of investing in such product(s).
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2) Rahamarkkinavalineisiin  ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankédynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline,  sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteisd, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saantdjé, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsaddantéd seuraavissa OECD jésenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Norja, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kayttaa valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissd valuutoissa, joissa rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavalineet seké
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilla kdydaan kauppaa
muulla sdénnellylld, sadnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisélle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtidstd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti® kulloinkin kéyttaa.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavalineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sadstdjen suojaamiseksi annettu sddntely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vahintaddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsddddnndssd  madriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jasenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia séantdja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadantod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa séddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vahintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtiditd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 8:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvalineiden  rahoitukseen, joissa  hyddynnetadan
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.
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5) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja Kkotivaltionsa lainsdadannon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin ~ tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

6) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdantyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai
Yhdysvalloissa.

7) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todenndkdisyydelld alkaa viimeistadn
sanotun ajan kuluttua umpeen.

8) Muihin kuin edelld kohdissa 1 - 4 ja 7 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 10 % saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavélineisiin, kyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteisédn kohdistuva vastapuoliriski.

I) Rahaston tarkoituksena on jéljitelld sijoitusrahastolain 73a §:ssé
tarkoitetulla tavalla indeksid, jonka koostumus on Rahaston
perustaksi riittdvasti hajautettu ja se kuvaa lain tarkoittamalla tavalla
Rahaston kohdemarkkinaa. Siten Rahasto saa sijoittaa saman
liikkeeseenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yhteensd
enintddn yhden viidesosan (20 %) varoistaan. Edelleen Rahasto saa
sijoittaa saman lilkkeeseenlaskijan osakkeisiin tai
joukkovelkakirjoihin yhteensd enintddn 35 sadasosaa (35 %)
Rahaston varoista, jos tdm& on perusteltua poikkeuksellisten
markkinaolosuhteiden vuoksi tai jos kyseiset arvopaperit ovat
maérédvassa asemassa seurattavassa indeksissa. Sijoittaminen tdhén
enimmadismadradn saakka on sallittu vain yhden liikkeeseenlaskijan
osalta.

I11) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoitettu
osakemarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavélineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan pdivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition
deltaluvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhta.
Johdannaissopimusten, ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintdén 25 % Rahaston arvosta.

IV) Rahaston varoista enintddn 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmét kéteisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtid saa ottaa Rahaston
lukuun valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méaréan, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavalineistd voidaan tehda
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttéden, ettd ne selvitetdén
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa,
kaupankdynnista vakioiduilla optioilla ja termiineilla annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisgssa tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
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Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu  arvopaperinvalittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavalineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittdmasti
vaadittaessa takaisin.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti6 pitdé rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10 000) yhté suuresta murto-osasta.

Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
painvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus  voi  péattadd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus paattdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdmaarat ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien mééran suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnén tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessa rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdméaéran, Rahastoyhtid
muuntaa osuudenomistajan pyynnostd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittaisessa rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdmaaran, on
Rahastoyhtiélld  oikeus muuntaa omistus  osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtié antaa osuudenomistajan pyynndsta osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtidlla on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissd ilmoitettu kasittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinti, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittavissa ja lunastettavissa Rahastoyhtidssa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen péaattdmissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella maaraytyvistd merkinté- ja lunastushinnoista ovat yleison
saatavilla Rahastoyhtidssa jokaisena pankkipédivana arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkintd

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitddn. Mikali merkitsija ei ole merkintaa
tehdessaan ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitddn hénelle kasvuosuuksia. Merkintdmaksun maksaminen
Rahaston  pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinnasta.

Merkintapaiva (T) se péiva, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinndn vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintdpéivad edeltdvana pankkipaivana (T-



1) ennen kello 17:00. Kello 17:00 jélkeen rahaston merkintatilille
tulleiden merkintdmaksujen merkintdpaivd on edelld maariteltya
merkintdpéivaa seuraava pankkipdiva.

Merkinndn edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiélla on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvat tiedot merkinnan
suorittajasta ja tdman henkildllisyydestd. Rahastoyhti6lla on oikeus
hylaté suoritettu merkintéd tai merkintatoimeksianto tai lykata niiden
toteuttamista, mikali riittavia tietoja merkinnan suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtidlle. Rahastoyhtion hallitus voi paattad, mika
méaard tai milld summalla osuuksia kerralla on véhintéén ostettava tai
myytéva.

Merkittyjen  osuuksien lukuméérd lasketaan Rahastoyhtidssa
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintapdivana niin, etta
otetaan huomioon 8 §:ssd& madritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien méara lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakoja&nnds lisdtadn rahastopddomaan.
Sijoittaja saa merkintavahvistuksen sahkdisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkdopostilla tai asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6lta rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikali rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtidlle.

Lunastuspdiva (T) on se pdiva, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssd edeltdvana
pankkipdivand (T-1) kello 17 mennessd. Kello 17:00 jélkeen
vastaanotettujen lunastusten lunastuspdivd on edelld maariteltya
lunastuspaivad seuraava pankkipdivd. Mikali toimeksianto saapuu
Rahastoyhtiéon muuna péivana kuin pankkipdivand, toimeksiannon
vastaanottopdivaksi méaéritellaan seuraava pankkipéiva.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kateisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistaan
sen pdivan osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontaa
luvan ylittaa arvopapereiden myymiselle asetetun madrdajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspdivéan
arvo vahennettynd 8 §:ss& madritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspéivistd voidaan poiketa
vain  jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittavissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kateisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
maéraytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissa kappaleissa méaaritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahasto-osuuksien merkinndn ja lunastuksen yhteydessd peritddn
kaupankdyntipalkkio, jonka tarkoituksena on korvata muille
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osuudenomistajille  osuuksien  merkinndistd ja lunastuksista
aiheutuneet kaupankayntikulut.

Kaupankayntipalkkio maaritelladn rahasto-osuuden merkintd- ja
lunastushinnan erona siten, ettd rahasto-osuuksia merkittdessd se
vdhennetddn siitd summasta, jolla merkitsija merkitsee rahasto-
osuuksia ja myytéessé siitd summasta, joka lunastajalle tuloutuisi kun
kerrotaan lunastettavien osuuksien lukumaérd rahasto-osuuden
arvolla lunastuspdivana.

Kaupankayntipalkkio maksetaan Rahastoon, ei Rahastoyhtidlle.

Kaupankayntipalkkio voi olla joko euromdérdinen minimi tai
prosentteina madriteltdessd enimmilladn 0,5 % rahasto-osuuden
arvosta. Tarkat maarat ja muut ehdot paattdd Rahastoyhtion hallitus ja
ne ilmoitetaan voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahastoyhti® voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maarittdman ja rahastoesitteissa
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vahentdmalla Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
11:00 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
méaérittelemid yleisia periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdyntikurssi kello 11:00.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset  arvostetaan kello 11:00 vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmasté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavilineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan padsadntdisesti kello 11:00 julkisen
hinnanseurantajarjestelman  valityksella  julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavélineet ~ arvostetaan padsaantoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelman valitykselld kello 11:00 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikali rahamarkkinavélineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelmén vélityksella, arvostetaan se kello 11:00
em. jarjestelmén valitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan paasaantoisesti
julkisen hinnanseurantajdrjestelmén valitykselld kello 11:00 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset
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Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 11:00 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapéivadn
mennessa kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamdéréisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 11:00 julkisen hinnanseurantajérjestelman valitykselld saatavien
kansainvalisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikali osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspaivalta ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, kéytetddn  viimeistd  saatavilla  olevaa
kaupankdyntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen
valilla.

Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai  ostonoteerausta alhaisempi, k&ytetddn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ldhempédnéd viimeista
kaupankdyntikurssia.

Mikaéli mink& tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla  saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Objektiivisia kriteereitd voidaan kdyttdd myds, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
paivana, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessé olevien
rahasto-osuuksien maardlld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kayttdmalla suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien maarastd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Ndin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset pdivakohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla seka kasvuosuuksia (A) ettéd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde madrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun paatds jaettavasta tuotosta on
tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vahennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. N&in muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku séilyy seuraavaan tuotonjaon mdérdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukuméaédréan summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaista
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tuotonjakopédtdstd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
salkun sisdltdmien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa vastaavan
maérén, kuitenkin véhintddn 4 % vuoden viimeisen pdivan osuuden
arvosta. Tuotonjaosta paattdd Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpdatoksen vahvistamisen yhteydessa.

Tieto  yhtidkokouspdivastd on osuudenomistajien  saatavilla
Rahastoyhtitssa sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jalkeen, kun kutsu yhtidkokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin - merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtiokokouspéivan
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion  yhtiokokouksesta.  Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen  rahasto-osuudenomistajien  kokous on pidettava
vuosittain  Rahastoyhtion ~ hallituksen ~ madrddméand  pdivana
viimeistaan kesdkuun loppuun mennessa.

Yliméadrdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdva, kun
Rahastoyhtién hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensa
véahintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd Kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
késittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitajan;

2. laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa sekd kaksi dantenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja padtdsvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtién ja Rahaston tilinpaatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. késiteltdva muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden ddnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &ani. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella &antenenemmistolla. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten &ania saanut. Adnten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sahkopostilla tai sdhkdistd asiakasraportointijarjestelmaéd
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan vahintddn yhdessa
Suomessa ilmestyvéssé valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan nelja ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.



Rahasto-osuudenomistajan  on  saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen ilmoitettava  Rahastoyhti6lle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistaan
siind mainittuna paivana.

Rahasto-osuudenomistajilla  ei ole oikeutta k&yttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hanen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai han on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siita selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja adnimadrd kokouksessa
maéraytyy kymmenen péivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille  kirjeitse, séhkopostilla tai sdhkdista
asiakasraportointijarjestelmad kéyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintadn yhdessa Suomessa ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtién  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla  on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdadetty. Jasenen
toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen péattyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on péattanyt. Lisaksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtidlle tilintarkastajan ja télle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteestd ja  rahaston
saannoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden paattymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtidstd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston sééintéjen muuttaminen

Rahaston sadntdjen muuttamisesta paattdd Rahastoyhtion hallitus.
Sdantjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdént6jen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maarad.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
paivana siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
paivand, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
Suomessa tai lahetetty séhkdisen asiakasraportointijarjestelman kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sahkdpostitse.
Saantdmuutoksen  tultua ~ voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttiminen

Rahastoyhtié  voi  véliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinndt, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitaa Rahaston
padmarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
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markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvélitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hdirioité;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

c) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhti6lld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdddanndn mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtié perii rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintéan 0,45 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myds séilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintéan 0,1 % rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan péivittdin vuoden todellisten paivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtiolle
kalenterikuukausittain  jalkikateen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vahennetty hallinnointipalkkio.

Jos rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritdan niista hallinnointi-  ja
sdilytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sadntéjen mukaisesti. Mikali sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita perité siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtidlle.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan maaran
rahasto-osuussarjoittain  ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvat olennaisesti sijoitustoimintaan. Na&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvat  séilyttdjan  perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtitn ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.
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Seligson & Co Pohjois-Amerikka-indeksirahaston
sainnot

Sddntomuutokset hyviksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipéivilla tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co Pohjois-
Amerikka —indeksirahasto (jaljempanad Rahasto). Rahaston nimi on
ruotsiksi Placeringsfonden Seligson & Co Nordamerika -indexfond ja
englanniksi Seligson & Co North American Index Fund.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtid Oyj
(jaljempand Rahastoyhtid). Rahastoyhtio edustaa omissa nimissadn
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seké
kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia.

3 § Asiamiehen kiytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtévaksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtid kulloinkin
kayttad asiamiesta.

4 § Siilytysyhteiso
Rahaston séilytysyhteisd on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto sijoittaa pohjoisamerikkalaisiin osakkeisiin. Sen tavoitteena
on antaa osuudenomistajille tuotto, joka mahdollisimman hyvin
seuraa Dow Jones Sustainability North America Index (DJSI North
America) -osakeindeksin® tuottoa. Mahdollisten indeksipoikkeamien
tarkoituksena on pitdé rahaston kaupankdyntikustannukset alhaisina ja
likviditeetti hyvana.

Rahaston sijoitusten jakauma madrdytyy DJSI North America —
indeksin  perusteella.  Sijoitukset saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin voivat ylittdd 10 % rahaston varoista, jos indeksin
seuraaminen tata edellyttdd. Rahasto voi salkunhoidon tehostamiseksi
kayttad johdannaisia.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa

SMn isa

! The " Dow Jones Sustainability North America Index
product of Dow Jones Indexes, the marketing name and a
licensed trademark of CME Group Index Services LLC
("CME”) and SAM Indexes GmbH, and has been licensed for
use. "Dow Jones®", " Dow Jones Sustainability North America
Index ™" and "Dow Jones Indexes" are service marks of Dow
Jones Trademark Holdings, LLC ("Dow Jones"), and have been
licensed to CME and SAM Indexes and have been sublicensed
for use for certain purposes by Seligson & Co Fund
Management PIc’s Seligson & Co North American Index Fund
based on the " Dow Jones Sustainability North America Index
M are not sponsored, endorsed, sold or promoted by SAM
Indexes GmbH, CME, Dow Jones, or any of their respective
affiliates. None of SAM Indexes GmbH, CME, Dow Jones or
their respective affiliates makes any representation regarding the
advisability of investing in such product(s).
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1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin niissd maissa,
jotka ovat edustettuina DJSI North America —osakeindeksissa.

2) Rahamarkkinavalineisiin  ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankédynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline,  sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteisd, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saantdjé, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsaddantéd seuraavissa OECD jésenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Norja, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kayttada valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissd valuutoissa, joissa rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavalineet seké
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilld kdydaan kauppaa
muulla sdénnellylld, sadnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisélle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtidstd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kéyttaa.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavalineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sadstdjen suojaamiseksi annettu sddntely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vahintaddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsddddnndssd  madriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jasenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia séantdja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadantod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa séddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vahintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtiditd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 8:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvalineiden  rahoitukseen, joissa  hyddynnetadan
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.



5) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja Kkotivaltionsa lainsdadannon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

6) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdantyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai
Yhdysvalloissa.

7) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden Kkuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todenndkdisyydelld alkaa viimeistadn
sanotun ajan kuluttua umpeen.

8) Muihin kuin edelld kohdissa 1 - 4 ja 7 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 10 % saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavélineisiin, kyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteistdn kohdistuva vastapuoliriski.

I) Rahaston tarkoituksena on jéljitelld sijoitusrahastolain 73a §:ssé
tarkoitetulla tavalla indeksid, jonka koostumus on Rahaston
perustaksi riittdvasti hajautettu ja se kuvaa lain tarkoittamalla tavalla
Rahaston kohdemarkkinaa. Siten Rahasto saa sijoittaa saman
liikkeeseenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yhteensa
enintddn yhden viidesosan (20 %) varoistaan. Edelleen Rahasto saa
sijoittaa saman lilkkeeseenlaskijan osakkeisiin tai
joukkovelkakirjoihin yhteensd enintddn 35 sadasosaa (35 %)
Rahaston varoista, jos tdm& on perusteltua poikkeuksellisten
markkinaolosuhteiden vuoksi tai jos kyseiset arvopaperit ovat
maéradvassa asemassa seurattavassa indeksissa. Sijoittaminen tdhén
enimmdismadradn saakka on sallittu vain yhden liikkeeseenlaskijan
osalta.

I11) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoitettu
osakemarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavélineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan pdivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition
deltaluvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhta.
Johdannaissopimusten ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintdén 25 % Rahaston arvosta.

IV) Rahaston varoista enintddn 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmét kéteisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtid saa ottaa Rahaston
lukuun valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méaréan, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavalineistd voidaan tehda
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttéden, ettd ne selvitetdén
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa,
kaupankdynnista vakioiduilla optioilla ja termiineilla annetussa laissa
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tarkoitetussa optioyhteisdssa tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu  arvopaperinvalittaja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavalineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittdmasti
vaadittaessa takaisin.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti6 pitda rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin.

Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta (10 000) yhta
suuresta murto-osasta. Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A)
ettd tuotto-osuuksia (B). Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden
kasvuosuudeksi tai painvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus  voi  péattadd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus paattdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdmaarat ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien mé&éran suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnén tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessa rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintiméaéran, Rahastoyhtid
muuntaa osuudenomistajan pyynnostd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittaisessa rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdmaaran, on
Rahastoyhtiélld  oikeus muuntaa omistus  osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtié antaa osuudenomistajan pyynndsta osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtidlla on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissd ilmoitettu kasittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinti, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittavissa ja lunastettavissa Rahastoyhtidssa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen péaattdmissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella maaraytyvistd merkinté- ja lunastushinnoista ovat yleison
saatavilla Rahastoyhtidssa jokaisena pankkipédivana arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkintd

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitddn. Mikali merkitsija ei ole merkintaa
tehdessaan ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitddn hénelle kasvuosuuksia. Merkintdmaksun maksaminen
Rahaston  pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinnasta.

Merkintapaiva (T) se péiva, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinndn vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
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Rahaston pankkitilille merkintdpéivad edeltdvana pankkipaivana (T-
1) ennen kello 17:00. Kello 17:00 jélkeen rahaston merkintatilille
tulleiden merkintdmaksujen merkintdpaivd on edelld maariteltya
merkintdpéivaa seuraava pankkipdiva.

Merkinndn edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiélla on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvat tiedot merkinnan
suorittajasta ja tdman henkildllisyydestd. Rahastoyhtidlla on oikeus
hylaté suoritettu merkintéd tai merkintatoimeksianto tai lykata niiden
toteuttamista, mikali riittavia tietoja merkinnan suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtidlle. Rahastoyhtion hallitus voi paattad, mika
méaard tai milla summalla osuuksia kerralla on véhintéén ostettava tai
myytéva.

Merkittyjen  osuuksien lukuméérd lasketaan Rahastoyhtidssa
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintapdivana niin, etta
otetaan huomioon 8 §:ssd& madritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien méara lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakoja&nnds lisdtadn rahastopddomaan.
Sijoittaja saa merkintévahvistuksen sahkdisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkdopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6lta rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6llda on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikali rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtidlle.

Lunastuspdiva (T) on se pdiva, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssda edeltdvana
pankkipdivand (T-1) kello 17:00 mennessa. Kello 17:00 jéalkeen
vastaanotettujen lunastusten lunastuspdivd on edelld maariteltya
lunastuspaivad seuraava pankkipdivd. Mikali toimeksianto saapuu
Rahastoyhtiéon muuna péivand kuin pankkipdivand, toimeksiannon
vastaanottopdivaksi mééritellaan seuraava pankkipéiva.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kateisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistaan
sen pdivan osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontaa
luvan ylittaa arvopapereiden myymiselle asetetun madrdajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspdivéan
arvo vahennettynd 8 §:ss& madritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspaivistd voidaan poiketa
vain  jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittavissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kateisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
maéraytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissa kappaleissa méaaritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahasto-osuuksien merkinndn ja lunastuksen yhteydessd peritddn
kaupankdyntipalkkio, jonka tarkoituksena on korvata muille
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osuudenomistajille  osuuksien  merkinndistd ja lunastuksista
aiheutuneet kaupankayntikulut.

Kaupankayntipalkkio maaritelladn rahasto-osuuden merkintd- ja
lunastushinnan erona siten, ettd rahasto-osuuksia merkittdessd se
vdhennetddn siitd summasta, jolla merkitsija merkitsee rahasto-
osuuksia ja myytéessé siitd summasta, joka lunastajalle tuloutuisi kun
kerrotaan lunastettavien osuuksien lukumaérd rahasto-osuuden
arvolla lunastuspdivana.

Kaupankayntipalkkio maksetaan Rahastoon, ei Rahastoyhtidlle.

Kaupankayntipalkkio voi olla joko euromdérdinen minimi tai
prosentteina madriteltdessd enimmilladn 0,5 % rahasto-osuuden
arvosta. Tarkat maarat ja muut ehdot paattdd Rahastoyhtion hallitus ja
ne ilmoitetaan voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahastoyhti® voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maarittdman ja rahastoesitteissa
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vahentdmalla Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
11:00 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
méaérittelemid yleisia periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdyntikurssi kello 11:00.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset  arvostetaan kello 11:00 vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmasté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavilineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan padsadntdisesti kello 11:00 julkisen
hinnanseurantajarjestelman  valityksella  julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavélineet ~ arvostetaan padsaantoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelman valitykselld kello 11:00 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikali rahamarkkinavélineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelmén vélityksella, arvostetaan se kello 11:00
em. jarjestelmén valitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan péaasaantoisesti
julkisten hinnanseurantajérjestelmien vélityksella kello 11:00 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset



Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 11:00 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapéivadn
mennessa kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamdéréisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 11:00 julkisen hinnanseurantajérjestelman valitykselld saatavien
kansainvalisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikali osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspaivalta ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, kéytetddn  viimeistd  saatavilla ~ olevaa
kaupankdyntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen
valilla.

Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai  ostonoteerausta alhaisempi, k&ytetddn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ld&hempédnéd viimeista
kaupankdyntikurssia.

Mikaéli mink& tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla  saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Objektiivisia kriteereitd voidaan kdyttdd myds, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
paivana, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessé olevien
rahasto-osuuksien maardlld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kayttdmalla suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien maarastd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Ndin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset pdivakohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla seka kasvuosuuksia (A) ettéd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde madrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun paatds jaettavasta tuotosta on
tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vahennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. N&in muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku séilyy seuraavaan tuotonjaon mdérdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukuméaédréan summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaista

POHJOIS-AMERIKKA -INDEKSIRAHASTO

tuotonjakopédtdstd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
salkun sisdltdmien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa vastaavan
maérén, kuitenkin véhintddn 4 % vuoden viimeisen pdivan osuuden
arvosta. Tuotonjaosta paattdd Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpdatoksen vahvistamisen yhteydessa.

Tieto  yhtidkokouspdivastd on osuudenomistajien  saatavilla
Rahastoyhtitssa sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jalkeen, kun kutsu yhtidkokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin - merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtiokokouspéivan
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion  yhtiokokouksesta.  Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen  rahasto-osuudenomistajien  kokous on pidettava
vuosittain  Rahastoyhtion  hallituksen ~ madrddméand  pdivana
viimeistaan kesdkuun loppuun mennessa.

Yliméadrdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdva, kun
Rahastoyhtién hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensa
véahintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd Kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
késittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitajan;

2. laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa sekd kaksi dantenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja padtdsvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtién ja Rahaston tilinpaatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. késiteltdva muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden ddnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &ani. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella dantenenemmistolld.  Vaaleissa tulee
valituiksi eniten &ania saanut. Adnten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sahkopostilla tai sdhkdistd asiakasraportointijarjestelmaéd
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan vahintddn yhdessa
Suomessa ilmestyvédssé valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan nelja ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.
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Rahasto-osuudenomistajan  on  saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen ilmoitettava  Rahastoyhti6lle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistaan
siind mainittuna paivana.

Rahasto-osuudenomistajilla  ei ole oikeutta k&yttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hanen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai han on Rahastoyhtiolle
ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siita selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja adnimadrd kokouksessa
maéraytyy kymmenen péivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille  kirjeitse, séhkopostilla tai sdhkdista
asiakasraportointijarjestelmad kéyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintadn yhdessa Suomessa ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtién  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla  on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdadetty. Jasenen
toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen péattyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on péattanyt. Lisaksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtidlle tilintarkastajan ja télle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteestd ja  rahaston
saannoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden paattymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtidstd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston sééintéjen muuttaminen

Rahaston sadntdjen muuttamisesta paattdd Rahastoyhtion hallitus.
Sdantjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdént6jen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maarad.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
paivana siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
paivand, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
Suomessa tai lahetetty séhkdisen asiakasraportointijarjestelman kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sahkdpostitse.
Sadantdmuutoksen  tultua ~ voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.
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18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttiminen

Rahastoyhtié  voi  véliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinndt, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitaa Rahaston
padmarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankéyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvalitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hdirioité;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

c) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhti6lld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdddanndn mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtié perii Rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintéan 0,43 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myds séilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintéén 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan péivittdin vuoden todellisten paivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtidlle
kalenterikuukausittain  jalkikateen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vahennetty hallinnointipalkkio.

Jos Rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritdan niista hallinnointi-  ja
sailytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sadntéjen mukaisesti. Mikali sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita perité siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtidlle.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan maaran
rahasto-osuussarjoittain  ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvat olennaisesti sijoitustoimintaan. Na&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvat  séilyttdjan  perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtitn ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.



Erikoissijoitusrahasto Seligson & Co Kehittyvien
markkinoiden séiidnnot

Sddnnét hyviksytty Finanssivalvonnassa 28.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipéivilla tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Erikoissijoitusrahasto Seligson & Co
Kehittyvat markkinat (jaljempédnd Rahasto). Rahaston nimi on
ruotsiksi  Seligson & Co Emerging Markets Special Fund ja
englanniksi Seligson & Co Emerging Markets Special Fund.

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, joka voi poiketa sijoitusrahastolain
tavallisia sijoitusrahastoja koskevista rajoituksista koskien Rahaston
varojen hajauttamista. Lisdksi Rahaston merkintd- ja lunastus-
toimeksiannot toteutetaan kerran viikossa.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtid Oyj
(jaljempand Rahastoyhtid). Rahastoyhtio edustaa omissa nimissadn
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekéd
kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia.

3 § Asiamiehen kiytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtévaksi.
Rahastoesitteissd (rahastoesitteessd ja yksinkertaistetussa rahasto-
esitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtid kulloinkin kayttaa
asiamiesta.

4 § Siilytysyhteiso
Rahaston séilytysyhteisd on Seligson & Co Oyj.

5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on osakerahasto, joka sijoittaa padasiassa Dimensional Funds
PLC:n (DFA) hallinnoiman kehittyville markkinoille sijoittavan
sijoitusrahaston osuuksiin tai muihin vastaaviin sijoitus- ja
erikoissijoitusrahastojen seka yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

Osakepaino kuvastaa myds Rahaston riskiprofiilia. Rahastoa ei
suositella lyhytaikaiseksi sijoituskohteeksi.

Rahasto voi tehdd sijoituksia myds suoraan korkomarkkinoille.
Rahastoyhtié paattada sijoituskohteet sen mukaan mitd seuraavissa
kohdissa 1-8 seké niitd seuraavissa sijoitusrajoituksissa | — VII on
madratty.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:

1) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja Kkotivaltionsa lainsdadannon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttavien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

2) Muihin kuin sijoitusrahastodirektiivin mukaisen sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuuksiin edellyttden, ettd sijoittamisen
kohteena olevan sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen:

a) kotivaltion lainsddddnnén mukaan se on sellaisen valvonnan
alainen, joka vastaa Euroopan yhteison lainsaddant6a ja sitd valvovan
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viranomaisen seké Finanssivalvonnan vélinen yhteistyd on riittdvassa
méaarin varmistettu;

b) osuudenomistajien suoja vastaa sijoitusrahastodirektiivin mukaisen
sijoitusrahaston ja yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajien suojaa,
ja erityisesti varojen erillddn pidon, lainaksioton, lainaksiannon ja
arvopapereiden  sekd rahamarkkinavélineiden ilman katetta
tapahtuvan luovutuksen séantely vastaa sijoitusrahastodirektiivin
vaatimuksia; ja

c) toiminnasta julkistetaan puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus,
joiden nojalla sen wvaroista ja veloista sekd tuloista ja
sijoitustoiminnasta voidaan tehda arvio kertomuskaudelta.

Rahasto voi sijoittaa varojaan Rahastoyhtion hallinnoimien kohdan 1)
ja 2) mukaisten rahastojen osuuksiin. Rahastoyhtién hallinnoimien
kohderahastojen osalta ei peritd Rahastoyhtidlle maksettavia merkinta
eikd lunastuspalkkiota.

3) Euroalueen valtioiden liikkeeseenlaskemiin joukkolainoihin.

4)  Rahamarkkinavalineisiin ~ ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankédynnin kohteena.

5) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline,  sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteisd, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saantdjé, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsaddantéa seuraavissa OECD jésenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Norja, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 7 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kayttaa valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissa valuutoissa, joissa Rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 3 - 5 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavalineet seké
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilld kdydaan kauppaa
muulla sdénnellylld, sadnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisélle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtidstd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kéyttaa.

6) Muihin kuin kohdassa 5 tarkoitettuihin rahamarkkinavalineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sadstdjen suojaamiseksi annettu sddntely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vahintaddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi

on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai
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c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsddddnndssd  madriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 6 mainitussa OECD jasenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saantdja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadantod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa séddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vahintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtiditd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvalineiden  rahoitukseen, joissa  hyddynnetadan
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

7) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdantyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

8) Muihin kuin edella kohdissa 3 - 6 tarkoitettuihin arvopapereihin ja
rahamarkkinavalineisiin enintdan 10 % Rahaston varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varat voivat olla sijoitettuna yhteen tai useampaan
sijoitusrahastoon.

II) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 20 % saman
luottolaitoksen vastaanottamiin talletuksiin.

111) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmat kateisvarat.

IV) Muita kuin kohdassa 1 ja 2 mainittuja sijoitusrahastoja,
erikoissijoitusrahastoja ja yhteissijoitusyrityksia koskevat seuraavat
sijoitusrajoitukset:

a) Rahaston varoista saadaan sijoittaa enintddén 10 % saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin.
Rahaston varoista saadaan sijoittaa enintddn 20 % sellaisiin saman
liikkeeseenlaskijan  arvopapereihin  ja  rahamarkkinavélineisiin,
kyseisen yhteison  vastaanottamiin talletuksiin tai  sellaisiin
vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joista aiheutuu kyseiseen
yhteisédn kohdistuva vastapuoliriski.

Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavélineisiin, jotka ylittdvat 5 % Rahaston varoista saa
olla enintddn 40 % Rahaston varoista. T&td rajoitusta ei sovelleta
talletuksiin eikd vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen.

Edelld mainituista poiketen Rahasto voi sijoittaa kaikki varansa
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin,
joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana on Suomen valtio,
suomalainen kunta tai kuntayhtymd tai Euroopan talousalueeseen
kuuluva valtio, téllaisen valtion osavaltio tai muu paikallinen
julkisyhteisd. Kyseisten sijoitusten tulee olla perdisin vahintdan
kuudesta eri liikkeeseenlaskusta, eikd samaan liikkeeseenlaskuun saa
sijoittaa yli 30 % rahaston arvosta.

VI) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid tédssa kohdassa
aikaisemmin  maariteltyjen osake- tai korkopainojen ylitse.
Johdannaissopimusten riskiasemaa seurataan paivittain
vakuusvaateen ja position deltaluvun avulla. Johdannaissopimusten
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vakuudeksi voidaan asettaa enintddn 30 % Rahaston arvosta.
Rahaston arvopapereiden, rahamarkkinavélineiden ja
johdannaissopimusten yhteenlaskettua riskid seurataan péivittdin
vakuusvaateen, duraation ja kokonaisposition delta-luvun avulla.
Koko position deltaluku ei saa ylittad yhta.

VII) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtid saa ottaa Rahaston
lukuun valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méaréan, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavalineistd voidaan tehda
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttéden, ettd ne selvitetdan
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa,
kaupankdynnista vakioiduilla optioilla ja termiineilla annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisdssa tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu  arvopaperinvalittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavalineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittdmasti
vaadittaessa takaisin.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti¢ pitdé rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10 000) yhté suuresta murto-osasta.

Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
painvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus  voi  péattadd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus paattdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdmaarat ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien mééran suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnan tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessa rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdméaéran, Rahastoyhtid
muuntaa osuudenomistajan pyynndstd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittaisessa rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdmaaran, on
Rahastoyhtiélld  oikeus muuntaa omistus  osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtié antaa osuudenomistajan pyynndsta osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtiolla on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissd ilmoitettu kasittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinti, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittavissa ja lunastettavissa Rahastoyhtidssa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen péaattdmissd merkintépaikoissa



kerran viikossa pankkipdivand. Merkintdpaikat ja merkintdpéivat
ilmoitetaan voimassa olevissa rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-
osuuksien arvosta ovat yleisdn saatavilla Rahastoyhtidssd jokaisena
pankkipdivana arvonlaskennan valmistuttua.

Merkintd

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitddn. Mikali merkitsija ei ole merkintaa
tehdessaan ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitddn hénelle kasvuosuuksia. Merkintdmaksun maksaminen
Rahaston  pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinndsta.

Merkintapaiva (T) se péiva, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Rahastossa on yksi merkintdpéiva viikossa. Merkinndn vahvistumisen
edellytyksend on maksun kirjautuminen Rahaston pankkitilille kaksi
pankkipdivadd ennen merkintdpéivad (T-2) kello 14:30 mennessa.
Kello 14:30 jéalkeen rahaston merkintatilille tulleiden merkintéa-
maksujen merkintapdivé on seuraavan kalenteriviikon merkintapdiva.
Kohderahastojen / kohderahaston ollessa kiinni merkintépéiva siirtyy
seuraavaan mahdolliseen pankkipdivaan.

Merkinndn edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiélla on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvét tiedot merkinnan
suorittajasta ja tdman henkildllisyydestd. Rahastoyhtidlla on oikeus
hylaté suoritettu merkintéd tai merkintatoimeksianto tai lykata niiden
toteuttamista, mikali riittavia tietoja merkinnan suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtidlle. Rahastoyhtion hallitus voi paéttad, mika
méaard tai milld summalla osuuksia kerralla on véhintéén ostettava tai
myytéva.

Merkittyjen  osuuksien lukumééréd lasketaan Rahastoyhtidssa
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintapdivana niin, etta
otetaan huomioon 8 §:ssd& madritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien méara lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakoja&nnds lisdtadn rahastopddomaan.
Sijoittaja saa merkintdvahvistuksen sdhkdisen asiakasraportointi-
jarjestelman kautta tai postilla, telefaxilla, sdéhkopostilla tai muulla
asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6lta rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikali rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtidlle.

Lunastuspdiva (T) on se pdiva, jonka arvoon lunastus vahvistetaan.
Rahastossa on  yksi  lunastuspdivd  viikossa.  Lunastuksen
vahvistumisen edellytyksend on, ettd toimeksianto on vastaanotettu
Rahastoyhtitssa kaksi pankkipaivaé ennen lunastuspéivaa (T-2) kello
14:30 mennessd. Kyseisend pdivand kello 14:30 jalkeen
vastaanotettujen lunastustoimeksiantojen lunastuspéiva on seuraavan
kalenteriviikon  lunastuspdivd. Mikali  toimeksianto  saapuu
Rahastoyhtiéon muuna péivand kuin pankkipdivand, toimeksiannon
vastaanottopdivaksi maéritelladn seuraava pankkipéiva..

Kohderahastojen / kohderahaston ollessa kiinni lunastuspaivé siirtyy
seuraavaan mahdolliseen pankkipdivaan.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kateisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistaén
sen pdivan osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
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myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontaa
luvan ylittad arvopapereiden myymiselle asetetun madrdajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspdivéan
arvo vahennettynd 8 §:ss& madritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.
Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspaivistd voidaan poiketa
vain  jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtion hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittavissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kateisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
maéraytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissa kappaleissa méaaritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahastoyhtié  perii  rahasto-osuuden merkinndstd merkintéa-
palkkion, joka voi olla enintddn 1 % merkintdsummasta.

Rahastoyhtié voi perid rahasto-osuuden lunastuksesta lunastus-
palkkion, joka voi olla enintddn 1 % lunastussummasta.

Rahastoyhti® voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maarittdman ja rahastoesitteissa
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat maardt ja muut ehdot paattaa
Rahastoyhtién hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vahentdmalla Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
11:00 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
méaérittelemid yleisia periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdyntikurssi kello 11:00.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset — arvostetaan kello 11:00 vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmasté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavélineet ja muut Kkorkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan padsadntdisesti kello 11:00 julkisen
hinnanseurantajarjestelman  valityksella julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavélineet ~ arvostetaan padsaantoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelman valitykselld kello 11:00 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
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tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikali rahamarkkinavélineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelmén vélitykselld, arvostetaan se kello 11:00
em. jarjestelmén valitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan paasaantoisesti
julkisen hinnanseurantajdrjestelmén valitykselld kello 11:00 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 11:00 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapéivadn
mennessa kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamdéréisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 11:00 julkisen hinnanseurantajérjestelman valitykselld saatavien
kansainvalisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikali osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspaivalta ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, kaytetddn  viimeistd  saatavilla  olevaa
kaupankdyntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen
valilla.

Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai  ostonoteerausta alhaisempi, k&ytetddn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on l&hempédnéd viimeista
kaupankdyntikurssia.

Mikéli mink& tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla  saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan. Obijektiivisia kriteereitd voidaan kayttdd myds, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
paivana, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtién internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessa olevien
rahasto-osuuksien maardlld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kayttdmallad suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien maarastd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Ndin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
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varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset péivakohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla seka kasvuosuuksia (A) ettéd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu-osuuksien ja tuotto-osuuksien hintojen suhde maéarittyy
vuosittain jaettavan tuoton perusteella. Kun péaatds jaettavasta tuotosta
on tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vdhennetty arvo kasvu-
osuuden arvolla. N&in muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien
vélinen suhdeluku sdilyy seuraavaan tuotonjaon madrdytymiseen
saakka. Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan
arvo kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukuméaédréan summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaista
tuotonjakopédtdstd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahaston varoista pyritddn jakamaan rahaston tuotto-osuuksille (B)
tuotonjakona salkun sisaltdmien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa
ja korkosijoitusten efektiivistd korkotuottoa vastaava maara,
kuitenkin vahintddn 4 % vuoden viimeisen pédivan osuuden arvosta.
Tuotonjaosta pdattdd Rahastoyhtion varsinainen  yhtiokokous
tilinpdatoksen vahvistamisen yhteydessa.

Tieto  yhtidkokouspdivastd on osuudenomistajien  saatavilla
Rahastoyhtitssa sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
sen jalkeen, kun kutsu yhtiokokoukseen on ldhetetty. Tuotto
maksetaan  rahasto-osuusrekisteriin - merkityille  tuotto-osuuden
omistajille varsinaisen yhtiokokouspéivan rekisteritietojen
mukaisesti, kuitenkin viimeistddn kuukauden kuluttua Rahastoyhtion
yhtiokokouksesta. Tuotto maksetaan tuotto-osuuden omistajan
ilmoittamalle pankkitilille, ellei muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen  rahasto-osuudenomistajien  kokous on pidettava
vuosittain  Rahastoyhtion ~ hallituksen ~ madrddméand  pdivana
viimeistaan kesdkuun loppuun mennessa.

Yliméadrdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdva, kun
Rahastoyhtién hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensa
véahintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd Kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
késittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitajan;

2. laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa sekd kaksi d4ntenlaskijaa;
4. todettava kokouksen laillisuus ja padtdsvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kéasitellyt
Rahastoyhtién ja Rahaston tilinpaatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtién
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. késiteltdva muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden ddnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &ani. Kokousasiat



ratkaistaan yksinkertaisella &antenenemmistolla. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten &&nid saanut. Adnten mennessd tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sahkopostilla tai sdhkdistd asiakasraportointijarjestelmaéd
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan vahintddn yhdessa
Suomessa ilmestyvéssé valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan nelja ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on  saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen ilmoitettava  Rahastoyhtiolle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistaan
siind mainittuna paivana.

Rahasto-osuudenomistajilla  ei ole oikeutta k&yttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hanen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai han on Rahastoyhtiolle
ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja adnimadrd kokouksessa
maéraytyy kymmenen péivad ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille  kirjeitse, séhkopostilla tai sdhkdista
asiakasraportointijarjestelmad kéyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintadn yhdessa Suomessa ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtién  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla  on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdadetty. Jasenen
toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen péattyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on péattanyt. Lisaksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtidlle tilintarkastajan ja télle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite, puolivuotis-
katsaus, neljannesvuosikatsaukset sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin.
Rahastoesite voi muodostua yksinkertaistetusta rahastoesitteestd ja
rahaston saénnoista.

Puolivuotiskatsaus ja neljannesvuosikatsaukset julkistetaan kahden
kuukauden kuluessa katsauskauden padttymisestd lukien seké
Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset kolmen kuukauden
kuluessa tilikauden padttymisestd lukien. Edella mainitut asiakirjat
ovat saatavissa Rahastoyhtidstd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston sééintéjen muuttaminen

Rahaston sadntdjen muuttamisesta paattdd Rahastoyhtion hallitus.
Sdantjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdént6jen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maaraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend

KEHITTYVAT MARKKINAT

paivana siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
paivand, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
Suomessa tai lahetetty séhkdisen asiakasraportointijarjestelman kautta
tai  osuudenomistajan  suostumuksella  sdhkOpostitse.  Saanto-
muutoksen tultua voimaan se koskee kaikkia osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttiminen

Rahastoyhtié  voi  véliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinndt, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitdd Rahaston padmarkkina-
paikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla markkinalla
rajoitettu tai normaaliin tiedonvélitykseen kyseisen markkinan
toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy vakavia
hairigita;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

c) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhti6lld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdddanndn mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtié perii Rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintéan 0,75 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myds séilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintéén 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan péivittdin vuoden todellisten paivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtidlle
kalenterikuukausittain jalkikéateen.

Rahaston sijoituskohteina olevilla rahastoilla on omat palkkionsa.
Osassa kohderahastoista saattaa olla myds tuottosidonnainen palkkio.

Julkaistavista rahasto-osuuden arvoista on véhennetty edelld mainitut
palkkiot.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa palkkioiden tarkat maarat rahasto-
osuussarjoittain ja ne julkaistaan voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvat olennaisesti sijoitustoimintaan. Na&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvat  séilyttdjan  perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtitn ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.
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Seligson & Co Global Top 25 Brands
-rahaston saannot

Sddntomuutokset hyviksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipéivilla tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co Global Top
25 Brands (jaljempdnd Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi
Placeringsfonden Seligson & Co Global Top 25 Brands ja englanniksi
Seligson & Co Global Top 25 Brands Fund.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtid Oyj
(jaljempand Rahastoyhtid). Rahastoyhtio edustaa omissa nimissadn
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seké
kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia.

3 § Asiamiehen kiytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtévaksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtid kulloinkin
kayttad asiamiesta.

4 § Siilytysyhteiso
Rahaston séilytysyhteisd on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on kansainvélinen osakerahasto.

Rahaston tavoitteena on antaa osuudenomistajille tuotto, joka seuraa
Rahastoyhtién arvion mukaan maailman 25 arvokkaimman
tuotemerkin  omistavien yhtididen arvonkehitystd. Yhtididen
valinnassa kéytetddn hyvdksi mm. yhtididen markkina-arvoja ja
niiden tuotto-odotusta, niiden tunnettavuutta ja imagoa, niiden
markkinaosuutta sekd markkinan laajuutta. Valinnassa kéytetddn
lisaksi  hyvéksi ~ maailmanlaajuisten  mainostoimistojen  tai
luokituslaitosten julkistamaa tutkimusmateriaalia.

Rahaston vertailuindekseind voivat toimia esimerkiksi Morgan
Stanley Capital International World Consumer Discretionary -
osinkokorjattu osakeindeksi (50% paino) ja Morgan Stanley Capital
International World Consumer Staples - osinkokorjattu osakeindeksi
(50% paino). Rahaston vertailuindeksin vahvistaa Rahastoyhtion
hallitus ja se julkaistaan kulloinkin ~ voimassa  olevissa
rahastoesitteissa.

Rahasto sijoittaa varansa osakekoriin, joka koostuu Rahastoyhtion
arvion mukaan maailman 25 arvokkaimman tuotemerkin omistavista
yhtidista, kuitenkin poislukien tupakka-, porno-, alkoholi- ja
aseteollisuus. Rahaston toimialajakauma pidetddn mahdollisimman
laajana.

Viiden arvokkaimman tuotemerkin omistavien yhtididen osakkeisiin
Rahasto sijoittaa tasaosuuksin yhden kolmasosan salkun arvosta,
seuraaviin kahteenkymmeneen vastaavasti kaksi kolmasosaa salkun
arvosta. Salkun koostumusta ja yhtididen painoarvoa seurataan ja
muutetaan tarvittaessa, kuitenkin niin, ettd omistus yhdessd
lilkkeeseenlaskijassa ei milloinkaan saa ylittdd 10 % rahaston arvosta.
Mikaéli tuotemerkkien arvojdrjestys muuttuu, muuttaa Rahasto
vastaavasti omistustaan niin nopeasti kuin sen uskotaan olevan
osuudenomistajien etujen mukaista.
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Rahaston varoja voidaan sijoittaa:

1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin, kuten
vaihtovelkakirjalainoihin,  optiotodistuksiin,  henkildstéoptioihin,
merkintdoikeuksiin,  osaketalletustodistuksiin  ja  warrantteihin
maailmanlaajuisesti.

2) Rahamarkkinavalineisiin  ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankédynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline,  sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteisd, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saantdjé, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsaddantéd seuraavissa OECD jésenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kayttaa valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissa valuutoissa, joissa Rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavalineet seké
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilla kdydaan kauppaa
muulla sdénnellylld, sadnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisélle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtidstd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kéyttaa.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavalineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sadstdjen suojaamiseksi annettu sddntely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vahintaddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsddddnndssd  madriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jasenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia séantdja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadantod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa séddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vahintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtiditd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 8:n 1 momentin 1



kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvalineiden  rahoitukseen, joissa  hyddynnetadan
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

5) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja Kkotivaltionsa lainsdadannon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

6) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdantyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

7) Arvopapereihin. joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todenndkdisyydelld alkaa viimeistadn
sanotun ajan kuluttua umpeen.

8) Muihin kuin edelld kohdissa 1 - 4 ja 7 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 10 % saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavélineisiin, kyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteisédn kohdistuva vastapuoliriski.

I1) Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavélineisiin, jotka ylittdvat 5 % Rahaston varoista saa
olla enintddn 40 % Rahaston varoista. Tatd rajoitusta ei sovelleta
talletuksiin eikd sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen, joissa vastapuolena on edelld 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos.

I11) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoitettu
osakemarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavélineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan péivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition delta-
luvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhtd.
Johdannaissopimusten ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintdén 25 % Rahaston arvosta.

IV) Rahaston varoista enintddn 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmét kéteisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtid saa ottaa Rahaston
lukuun valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méaréan, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavalineistd voidaan tehda
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttéden, ettd ne selvitetdén
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa,
kaupankdynnista vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisdssa tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa ~ tarkoitettu  arvopaperinvalittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
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tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavalineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittdmasti
vaadittaessa takaisin.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti6 pitdé rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10 000) yhté suuresta murto-osasta.

Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
painvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus ~ voi  péattadd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus paattdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdmaarat ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien —méaran suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnén tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessa rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintiméaéran, Rahastoyhti
muuntaa osuudenomistajan pyynnostd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittaisessa rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdmaaran, on
Rahastoyhtiélld  oikeus muuntaa omistus  osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtié antaa osuudenomistajan pyynndsta osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtidlla on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissd ilmoitettu kasittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinti, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittavissa ja lunastettavissa Rahastoyhtidssa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen péaattdmissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintipaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella maaraytyvistd merkinté- ja lunastushinnoista ovat yleison
saatavilla Rahastoyhtidssa jokaisena pankkipédivana arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkintd

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitddn. Mikali merkitsija ei ole merkintaa
tehdessaan ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitddn hénelle kasvuosuuksia. Merkintdmaksun maksaminen
Rahaston  pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinnasta.

Merkintapaiva (T) se péiva, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinndn vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintdpéivad edeltdvana pankkipaivana (T-
1).
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Merkinndn edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiélla on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvét tiedot merkinnan
suorittajasta ja tdman henkildllisyydestd. Rahastoyhtidlla on oikeus
hylaté suoritettu merkintéd tai merkintatoimeksianto tai lykata niiden
toteuttamista, mikali riittvia tietoja merkinnan suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtidlle. Rahastoyhtion hallitus voi paéttad, mika
méaard tai milla summalla osuuksia kerralla on véhintéén ostettava tai
myytéva.

Merkittyjen  osuuksien lukuméérd lasketaan Rahastoyhtidssa
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintapdivana niin, etta
otetaan huomioon 8 §:ssd& madritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien méara lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakoja&nnds lisdtadn rahastopddomaan.
Sijoittaja saa merkintévahvistuksen sahkdisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkdopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6lta rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikali rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtidlle.

Lunastuspdiva (T) on se pdiva, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssd edeltdvana
pankkipdivand (T-1) kello 17:00 mennessa. Kello 17:00 jéalkeen
vastaanotettujen lunastusten lunastuspdivd on edelld maariteltya
lunastuspaivad seuraava pankkipdivd. Mikali toimeksianto saapuu
Rahastoyhtiéon muuna péivana kuin pankkipdivand, toimeksiannon
vastaanottopdivaksi méaéritellaan seuraava pankkipéiva.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kateisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistaan
sen pdivan osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontaa
luvan ylittaa arvopapereiden myymiselle asetetun madrdajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspdivéan
arvo vahennettynd 8 §:ss& madritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspéivistd voidaan poiketa
vain  jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittavissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kateisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
maéraytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissa kappaleissa méaaritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot
Rahastoyhtid ei peri erillistd merkinté- tai lunastuspalkkiota.
Jos sijoitusaika on alle kuusi kuukautta, Rahastoyhtid perii

kaupankdyntipalkkion, joka voi olla enintdén 0,5 % rahasto-osuuden
arvosta. Tama palkkio maksetaan kokonaisuudessaan Rahastolle.
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Rahastoyhti® voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maéarittdman ja rahastoesitteissa
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat maardt ja muut ehdot paattaa
Rahastoyhtion hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vahentdmalla Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
11:00 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
méaérittelemid yleisia periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdyntikurssi kello 11:00.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset — arvostetaan kello 11:00 vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmasté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavilineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan padsadntdisesti kello 11:00 julkisen
hinnanseurantajarjestelman  valityksella julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavélineet  arvostetaan padsaantoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelman valitykselld kello 11:00 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikali rahamarkkinavélineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelméan valitykselld, arvostetaan se kello 11:00
em. jarjestelmén valitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan péaasaantoisesti
julkisten hinnanseurantajérjestelmien vélityksella kello 11:00 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 11:00 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapéivadn
mennessa kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset
Rahaston valuuttamaaraisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 11:00 julkisen hinnanseurantajérjestelman valitykselld saatavien



kansainvalisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikali osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspaivalta ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, kéytetddn  viimeistd  saatavilla ~ olevaa
kaupankdyntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen
valilla.

Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai  ostonoteerausta alhaisempi, k&ytetddn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ld&hempédnéd viimeista
kaupankdyntikurssia.

Mikaéli mink& tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla  saatavilla olevan tiedon  mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Objektiivisia kriteereitd voidaan kdyttdd myds, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
paivana, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeesséd olevien
rahasto-osuuksien maardlld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kayttdmalla suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien maarastd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Ndin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset pdivakohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla seka kasvuosuuksia (A) ettéd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde maédrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun paatds jaettavasta tuotosta on
tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vahennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. N&in muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku séilyy seuraavaan tuotonjaon mdérdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukuméaédréan summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaista
tuotonjakopédtostd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
salkun sisdltdmien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa vastaavan
maérén, kuitenkin véhintddn 4 % vuoden viimeisen pdivan osuuden
arvosta. Tuotonjaosta paattdd Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpdatoksen vahvistamisen yhteydessa.

Tieto  yhtidkokouspdivastd on osuudenomistajien  saatavilla
Rahastoyhtidssa sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jalkeen, kun kutsu yhtidkokoukseen on
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lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin - merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtiokokouspéivan
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion  yhtiokokouksesta.  Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen  rahasto-osuudenomistajien  kokous on pidettava
vuosittain  Rahastoyhtion  hallituksen ~ madrddméand  pdivana
viimeistaan kesdkuun loppuun mennessa.

Yliméadrdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdva, kun
Rahastoyhtién hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensa
véahintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd Kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
késittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitajan;

2. laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa sekd kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja padtdsvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtién ja Rahaston tilinpaatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. késiteltdva muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden ddnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &ani. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella &antenenemmist6lla. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten &ania saanut. Adnten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sahkopostilla tai sdhkdistd asiakasraportointijarjestelmaéd
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan vahintddn yhdessa
Suomessa ilmestyvéssé valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan nelja ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on  saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen ilmoitettava  Rahastoyhtiélle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistdan
siind mainittuna paivana.

Rahasto-osuudenomistajilla  ei ole oikeutta k&yttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hanen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai han on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siitad selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja adnimadrd kokouksessa
maéraytyy kymmenen péivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.
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Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille  kirjeitse, séhkopostilla tai sdhkdista
asiakasraportointijarjestelmad kéyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintadn yhdessa Suomessa ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtién  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla  on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdadetty. Jasenen
toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen péattyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on péattanyt. Lisaksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtidlle tilintarkastajan ja télle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteestd ja  rahaston
saannoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden paattymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtidstd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston sééintéjen muuttaminen

Rahaston sadntdjen muuttamisesta paattdd Rahastoyhtion hallitus.
Sdantjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdant6jen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maarad.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
paivana siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
paivand, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
Suomessa tai lahetetty séhkdisen asiakasraportointijarjestelman kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sahkdpostitse.
Sadantdmuutoksen  tultua ~ voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttiminen

Rahastoyhtié  voi  véliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinndt, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitaa Rahaston
padmarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvélitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hdirioité;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

c) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhti6élld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdddanndn mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset
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Rahastoyhtié perii Rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintddn 0,6 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myds séilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintéén 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan péivittdin vuoden todellisten paivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtidlle
kalenterikuukausittain  jalkikateen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vahennetty hallinnointipalkkio.

Jos Rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritdan niista hallinnointi-  ja
sailytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sadntéjen mukaisesti. Mikali sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita perité siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtidlle.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan maaran
rahasto-osuussarjoittain  ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvat olennaisesti sijoitustoimintaan. Na&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvat  séilyttdjan  perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtitn ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.



Seligson & Co Global Top 25 Pharmaceuticals
-rahaston safinnot

Sddntomuutokset hyviksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipéivilld tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co Global Top
25 Pharmaceuticals (jaljempéanéd Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi
Placeringsfonden Seligson & Co Global Top 25 Pharmaceuticals ja
englanniksi Seligson & Co Global Top 25 Pharmaceuticals.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtid Oyj
(jaljempand Rahastoyhtid). Rahastoyhtio edustaa omissa nimissadn
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekéd
kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia.

3 § Asiamiehen kiytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtévaksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtid kulloinkin
kayttad asiamiesta.

4 § Siilytysyhteiso
Rahaston séilytysyhteisd on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on kansainvélinen osakerahasto.

Rahaston tavoitteena on antaa osuudenomistajille tuotto, joka seuraa
Rahastoyhtién arvion mukaan maailman 25 johtavan laake-,
ladketieteellisen bioteknologian tai naille aloille tukipalveluja
tarjoavan yhtion arvonkehitysté.

Yhtididen valinnassa kéytetddn hyvéksi mm. yhtididen markkina-
arvoja ja niiden  tuotto-odotusta, niiden  tutkimus- ja
tuotekehityspanosta, niiden markkinaosuutta seka -laajuutta.

Rahaston vertailuindeksind voi toimia esimerkiksi Morgan Stanley
Capital International World Pharmaceuticals & Biotechnology —
osinkokorjattu osakeindeksi. Rahaston vertailuindeksin vahvistaa
Rahastoyhtién hallitus ja se julkaistaan kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahasto sijoittaa varansa osakekoriin, joka koostuu Rahastoyhtion
arvion mukaan maailman 25 johtavasta ladke-, laaketieteellisen
bioteknologian tai ndille aloille tukipalveluja tarjoavasta yhtiosta.

Viiden johtavan yhtion osakkeisiin Rahasto sijoittaa tasaosuuksin
yhden kolmasosan salkun arvosta, seuraaviin kahteenkymmeneen
vastaavasti kaksi kolmasosaa salkun arvosta. Salkun koostumusta ja
yhtididen painoarvoa seurataan ja muutetaan tarvittaessa, kuitenkin
niin, ettd omistus yhdessé liikkeeseenlaskijassa ei milloinkaan saa
ylittdd 10 % Rahaston arvosta. Mikali yhtididen arvojérjestys
muuttuu, muuttaa Rahasto vastaavasti omistustaan niin nopeasti kuin
sen uskotaan olevan osuudenomistajien etujen mukaista.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:
1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin, kuten
vaihtovelkakirjalainoihin,  optiotodistuksiin,  henkilst6optioihin,
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merkintdoikeuksiin,  osaketalletustodistuksiin  ja  warrantteihin
maailmanlaajuisesti.

2) Rahamarkkinavalineisiin  ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankédynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline,  sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteisd, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saantdjé, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsaddantéd seuraavissa OECD jésenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Norja, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kayttaa valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissa valuutoissa, joissa Rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavalineet seké
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilla kdydaan kauppaa
muulla sdénnellylld, sadnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisélle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtidstd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kéyttaa.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavalineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sadstdjen suojaamiseksi annettu sddntely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vahintadan yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsdaddnndssd  maédriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jasenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saantdja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadantod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa séddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vahintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtiditd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 8:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvalineiden  rahoitukseen, joissa  hyddynnetadan
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.
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5) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja Kkotivaltionsa lainsdadannon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

6) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdantyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

7) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todenndkdisyydelld alkaa viimeistadn
sanotun ajan kuluttua umpeen.

8) Muihin kuin edelld kohdissa 1 - 4 ja 7 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 10 % saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavélineisiin, kyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteisédn kohdistuva vastapuoliriski.

I1) Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavélineisiin, jotka ylittdvat 5 % Rahaston varoista saa
olla enintddn 40 % Rahaston varoista. T&td rajoitusta ei sovelleta
talletuksiin eikd sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen, joissa vastapuolena on edelld 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos.

I11) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoitettu
osakemarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavélineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan péivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition delta-
luvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhtd.
Johdannaissopimusten, lainaus- ja takaisinostosopimusten vakuudeksi
voidaan asettaa enintaén 25 % Rahaston arvosta.

IV) Rahaston varoista enintddn 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmét kéteisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtid saa ottaa Rahaston
lukuun valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méaréan, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavalineistd voidaan tehda
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttéden, ettd ne selvitetdén
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa,
kaupankdynnista vakioiduilla optioilla ja termiineilla annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisdssa tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu  arvopaperinvalittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavalineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittomasti
vaadittaessa takaisin.
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6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti6 pitda rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10 000) yhté suuresta murto-osasta.

Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
painvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus  voi  péattadd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus paattdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdmaarat ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien —mééran suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnan tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessa rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdméaéran, Rahastoyhtid
muuntaa osuudenomistajan pyynndstd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittaisessa rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdmaaran, on
Rahastoyhtiélld  oikeus ~muuntaa omistus  osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtié antaa osuudenomistajan pyynndsta osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtidlla on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissd ilmoitettu kasittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinti, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittavissa ja lunastettavissa Rahastoyhtidssa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen péaattdmissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintidpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella maaraytyvistd merkinté- ja lunastushinnoista ovat yleison
saatavilla Rahastoyhtidssa jokaisena pankkipédivana arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkintd

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitddn. Mikali merkitsija ei ole merkintaa
tehdessaan ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitddn hénelle kasvuosuuksia. Merkintdmaksun maksaminen
Rahaston  pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinndsta.

Merkintapaiva (T) se péiva, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinndn vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintdpéivad edeltdvana pankkipaivana (T-
1).

Merkinndn edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiélla on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvét tiedot merkinnan
suorittajasta ja tdman henkildllisyydestd. Rahastoyhtidlla on oikeus
hylaté suoritettu merkintéd tai merkintatoimeksianto tai lykata niiden
toteuttamista, mikali riittavia tietoja merkinnan suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtidlle. Rahastoyhtion hallitus voi paattad, mika



maara tai milla summalla osuuksia kerralla on vahintaan ostettava tai
myytéva.

Merkittyjen  osuuksien lukuméérd lasketaan Rahastoyhtidssa
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintapdivana niin, etta
otetaan huomioon 8 §:ssd& madritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien méara lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakoja&nnds lisdtadn rahastopddomaan.
Sijoittaja saa merkintévahvistuksen sahkdisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkdopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6lta rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikali rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtidlle.

Lunastuspéiva (T) on se pdiva, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssd edeltdvana
pankkipdivand (T-1) kello 17:00 mennessa. Kello 17:00 jéalkeen
vastaanotettujen lunastusten lunastuspdivd on edelld maariteltya
lunastuspaivad seuraava pankkipdivd. Mikali toimeksianto saapuu
Rahastoyhtiodn muuna péivana kuin pankkipdivand, toimeksiannon
vastaanottopdivaksi méaéritellaan seuraava pankkipéiva.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kateisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistaan
sen pdivan osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontaa
luvan ylittaa arvopapereiden myymiselle asetetun madrdajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspdivéan
arvo vahennettynd 8 §:ss& madritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspaivistd voidaan poiketa
vain  jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittavissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kateisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
maéraytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissa kappaleissa méaaritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot
Rahastoyhtid ei peri erillistd merkinté- tai lunastuspalkkiota.

Jos sijoitusaika on alle kuusi kuukautta, Rahastoyhtid perii
kaupankdyntipalkkion, joka voi olla enintdén 0,5 % rahasto-osuuden
arvosta. Tama palkkio maksetaan kokonaisuudessaan Rahastolle.

Rahastoyhti® voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maarittdman ja rahastoesitteissa
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat maardt ja muut ehdot paattaa
Rahastoyhtion hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.
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9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vahentdmalla Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
11:00 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
méaérittelemid yleisia periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdyntikurssi kello 11:00.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset  arvostetaan kello 11:00 vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmasté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavilineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan padsadntdisesti kello 11:00 julkisen
hinnanseurantajarjestelman  valityksella  julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavélineet ~ arvostetaan padsaantoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelman valitykselld kello 11:00 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyran perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikali rahamarkkinavélineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelmén vélitykselld, arvostetaan se kello 11:00
em. jarjestelmén valitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan péaasaantoisesti
julkisen hinnanseurantajdrjestelmén valitykselld kello 11:00 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 11:00 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapéivadn
mennessa kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamdéréisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 11:00 julkisen hinnanseurantajérjestelman valitykselld saatavien
kansainvalisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikali osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspdivalta ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, kéytetddn  viimeistd  saatavilla  olevaa
kaupankdyntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen
valilla.
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Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai  ostonoteerausta alhaisempi, k&ytetddn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ld&hempédnéd viimeista
kaupankdyntikurssia.

Mikaéli mink& tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla  saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Objektiivisia kriteereitd voidaan kdyttdd myds, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
paivand, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessé olevien
rahasto-osuuksien maardlld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kayttdmalla suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien maarastd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Ndin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset pdivakohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla seka kasvuosuuksia (A) ettéd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde maédrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun paatds jaettavasta tuotosta on
tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vahennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. N&in muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku séilyy seuraavaan tuotonjaon mdérdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukuméaédréan summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaista
tuotonjakopédtdstd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
salkun sisdltdmien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa vastaavan
maéarén, kuitenkin véhintddn 4 % vuoden viimeisen pdivan osuuden
arvosta. Tuotonjaosta paattdd Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpdatoksen vahvistamisen yhteydessa.

Tieto  yhtidkokouspdivastd on osuudenomistajien  saatavilla
Rahastoyhtidssa sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jalkeen, kun kutsu yhtidkokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin  merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtiokokouspéivan
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion  yhtiokokouksesta.  Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi

Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
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13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen  rahasto-osuudenomistajien  kokous on  pidettava
vuosittain  Rahastoyhtion ~ hallituksen ~ madrddméand  pdivana
viimeistaan kesdkuun loppuun mennessa.

Yliméadrdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdva, kun
Rahastoyhtién hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensa
véahintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd Kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
késittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitajan;

2. laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa sekd kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja padtdsvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtién ja Rahaston tilinpaatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. késiteltdva muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden ddnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &ani. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella &antenenemmistolla. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten &ania saanut. Adnten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sdhkopostilla tai sdhkdistd asiakasraportointijarjestelmaé
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan vahintddn yhdessa
Suomessa ilmestyvédssé valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan nelja ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on  saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen ilmoitettava  Rahastoyhtiolle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistaan
siind mainittuna paivana.

Rahasto-osuudenomistajilla  ei ole oikeutta k&yttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hanen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai han on Rahastoyhtiolle
ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja adnimadrd kokouksessa
maéraytyy kymmenen péivad ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille  kirjeitse, séhkopostilla tai sdhkdista
asiakasraportointijarjestelmad kéyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintadn yhdessa Suomessa ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto



Rahastoyhtién  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla  on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdadetty. Jasenen
toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen péattyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on péattanyt. Lisaksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtidlle tilintarkastajan ja télle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteestd ja  rahaston
saannoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden paattymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtidstd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston sééintéjen muuttaminen

Rahaston sddnt6jen muuttamisesta paattdd Rahastoyhtion hallitus.
Sdantjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdént6jen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maaraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
paivana siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
paivand, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
Suomessa tai lahetetty séhkdisen asiakasraportointijarjestelman kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sahkdpostitse.
Sadantdmuutoksen  tultua ~ voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttiminen

Rahastoyhtié  voi  véliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinndt, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitaa Rahaston
padmarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvélitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hdirioité;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

c) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiélld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdddanndn mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtié perii Rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintddn 0,6 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myds séilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintéén 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan péivittdin vuoden todellisten paivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtiolle

GLOBAL TOP 25 PHARMACEUTICALS

kalenterikuukausittain  jalkikateen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vahennetty hallinnointipalkkio.

Jos Rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritdan niista hallinnointi-  ja
sdilytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sadntéjen mukaisesti. Mikali sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita perité siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtidlle.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan maéran
rahasto-osuussarjoittain  ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvat olennaisesti sijoitustoimintaan. Na&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvat  séilyttdjdn  perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtitn ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.
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Sijoitusrahasto Seligson & Co OMX Helsinki 25 -
indeksiosuusrahaston siinnot

Sddntomuutokset hyviksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankki-, selvitys- tai
porssipaivilla tarkoitetaan suomalaisia pankki-, selvitys- ja
porssipéivid.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co OMX
Helsinki 25 -indeksiosuusrahasto (jaljempénd Rahasto). Rahaston
nimi on ruotsiksi Placeringsfonden Seligson & Co OMX Helsinki 25
—indexandelsfond ja englanniksi Seligson & Co OMX Helsinki 25
Exchange Traded Fund (ETF).

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj
(jaljempand Rahastoyhtid). Rahastoyhtid edustaa omissa nimissdén
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seké
kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia.

3 § Asiamiehen kiytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtavaksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtid kulloinkin
kayttad asiamiesta.

4 § Silytysyhteisd

Rahaston sdilytysyhteisd on Svenska Handelsbanken AB, Suomen
sivukonttoritoiminta. Sailytysyhteison kotipaikka on Helsinki ja sen
padasiallinen toimiala on luottolaitostoiminta.

5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on Helsingin Poérssin laskeman OMX Helsinki 25 -
osakeindeksin siséltdmiin osakkeisiin sijoittava osakeindeksirahasto.

Rahaston tavoitteena on seurata OMX Helsinki 25 —osakeindeksin
(jaljempand Indeksi) tuottoa sekd siten tarjota yksinkertaisella ja
kustannustehokkaalla tavalla mahdollisuus sijoittaa hajautettuun
osakesalkkuun, joka edustaa Helsingin Porssin vaihdetuimpien
osakkeiden kurssikehitystd. Normaalitilanteessa Rahasto omistaa
suoraan indeksin sisaltdmét osakkeet. Rahaston kéteisvarat pidetadn
mahdollisimman pienind, mutta toiminnan kannalta riittdvina.
Rahasto sijoittaa varansa kokonaisuudessaan niihin maihin, jotka ovat
edustettuina OMX Helsinki 25 -indeksissa.

Rahaston tavoitteena on, ettd rahasto-osuuden arvo vastaa Indeksin
sadasosaa. On mahdollista, ettd Rahasto ei pysty taysin seuraamaan
Indeksin kehitystd, jolloin rahasto-osuuden arvo poikkeaa tasta
tavoitteesta. Poikkeaman voi aiheuttaa esimerkiksi joku seuraavista
seikoista:

- Rahastosta suoritettavan lunastussumman aiheuttama véahennys
rahaston varoista

- Rahaston salkku ei ole identtinen Indeksin kanssa johtuen
esimerkiksi osakkeiden lukumééréan pydristyksesta

- Rahaston salkun mukauttaminen Indeksin muutokseen ei tapahdu
ajallisesti tismélleen Indeksin rakenteen muutoksen yhteydessa

- Rahastolla on sen toimintaa varten rahavaroja taikka Rahastolla on
kertyneita tuottoja osingoista tai tehdyisté lainaussopimuksista

- Rahaston tuotot ja kulut eivat ole identtiset Indeksia vastaavan
osakekorin tuottojen ja kulujen kanssa
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- Rahaston tuotoilla ei voida kattaa Rahaston kuluja, jolloin kulut
joudutaan kattamaan realisoimalla Rahaston omaisuutta

Mikali yksittdisen yhtion paino indeksissa muuttuu merkittavasti,
muuttaa rahasto vastaavasti omistustaan niin nopeasti kuin se on
osuudenomistajien etujen mukaista.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa
1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin niissd maissa
jotka ovat edustettuina OMX Helsinki 25 osakeindeksissa.

2) Rahamarkkinavdlineisiin  ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankédynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline,  sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa. Vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski ei saa
saman vastapuolen osalta ylittdd 10 % sijoitusrahaston varoista, jos
vastapuoli on 5 kohdassa tarkoitettu luottolaitos, ja muussa
tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista. Rahasto voi kayttaa
valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien riskien
alentamiseksi niissé valuutoissa, joissa rahastolla on sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavélineet seka
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankéynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilla kdydaan kauppaa
muulla sdénnellylld, saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisélle avoimella markkinapaikalla jolla OMX Helsinki 25 indeksin
sisdltdmilla osakkeilla tai johdannaissopimuksilla kdydaan kauppaa.

Rahastoyhtidstd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kéyttaa.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavalineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja séastdjen suojaamiseksi annettu sadntely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vahintaddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 8:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsddddnndssd  maédriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jdsenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saantoja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadantod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa saddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vahintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteisod, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtigitd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on



kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvalineiden  rahoitukseen, joissa hyddynnetadn
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

5) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erddntyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

6) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden Kkuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todenndkdisyydelld alkaa viimeistdan
sanotun ajan kuluttua umpeen.

7) Muihin kuin edelld kohdissa 1 - 4 ja 6 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddén 10 % saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavélineisiin, kyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteistdn kohdistuva vastapuoliriski.

I) Rahaston tarkoituksena on jéljitelld sijoitusrahastolain 73a §:ssd
tarkoitetulla tavalla indeksid, jonka koostumus on Rahaston
perustaksi riittdvasti hajautettu ja se kuvaa lain tarkoittamalla tavalla
Rahaston

kohdemarkkinaa.  Siten Rahasto saa  sijoittaa  saman
liikkeeseenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yhteensa
enintddn yhden viidesosan (20 %) varoistaan. Edelleen Rahasto saa
sijoittaa saman lilkkeeseenlaskijan osakkeisiin tai
joukkovelkakirjoihin yhteensd enintddn 35 sadasosaa (35 %)
Rahaston varoista, jos tdmd on perusteltua poikkeuksellisten
markkinaolosuhteiden vuoksi tai jos kyseiset arvopaperit ovat
maérédvassa asemassa seurattavassa indeksissd. Sijoittaminen tdhén
enimmadismadradn saakka on sallittu vain yhden liikkeeseenlaskijan
osalta.

I11) Johdannaisilla ei lisitd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoitettu
osakemarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavélineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan pdivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition
deltaluvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhta.
Johdannaissopimusten ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintdén 25 % rahaston arvosta.

1V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmét kéteisvarat.

V) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhti6 saa ottaa Rahaston lukuun
véliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa
maérén, joka vastaa enintddn 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavalineistd voidaan tehda
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttden, ettd ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa,
kaupankdynnista vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisdssa tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu  arvopaperinvlittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti

OMX HELSINKI 25 -INDEKSIOSUUSRAHASTO

tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavalineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittomasti
vaadittaessa takaisin.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahasto on jaettu rahasto-osuuksiin. Rahasto-osuudet ovat
samansuuruiset ja oikeuttavat rahasto-osuuksien méaaran suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista.

Rahasto-osuus on julkisen kaupankdynnin kohteena Helsingin
Pdrssissd. Rahasto-osuudella voi kdydéa kauppaa Helsingin Porssissa
kuten osakkeella, myds maarédlld, joka ei ole tasan jaollinen
Merkintayksikon maaralla. Rahaston rahasto-osuudet kuuluvat arvo-
osuusjarjestelméén. Rahaston osuusrekisteri yllapidetd&dn Euroclear
Finland Oy:ssd. Sen rooli méaritellaén tarkemmin 11 §:ssé.

Rahastolla on ainoastaan tuotto-osuuksia.
7 § Rahasto-osuuksien merkinti ja lunastus

Rahasto-osuuksien merkintd ja lunastus tapahtuu Merkintdyksikkoa
tai sen monikertaa vastaan (Tatd menettelyd voidaan kutsua
Priméaarimerkinnéksi /-lunastukseksi). Merkintdyksikko vastaa 25 000
rahasto-osuutta. Rahastoyhtion hallitus voi paattdad Merkintayksikon
maédrdn muuttamisesta 25 000 Kerrannaisina, edellyttden, ettd
muutokseen on markkina-arvon kehityksestd johtuva perusteltu syy.

Rahasto-osuuksia ~ tarjotaan  merkittdvdksi  ja  lunastetaan
Rahastoyhtitssd suomalaisina porssipdivina.

Merkintdyksikko

Merkinndssd merkitsijd saa Rahastolta yhden (1) Merkintdyksikon
arvoa tai Merkintdyksikon monikerran arvoa vastaavan maaran
rahasto-osuuksia  ja  Rahasto  merkitsijaltd ~ Rahastoyhtion
maérittelemédn osakesalkun seké kateissuorituksen (Merkintdyksikkd).

Lunastuksessa lunastaja saa Rahastolta yhden (1) Merkintdyksikon
arvoa tai sen monikertaa vastaavan osakesalkun ja kateisosuuden ja
Rahasto lunastajalta Merkintayksikkoa tai sen monikertaa vastaavan
maaran rahasto-osuuksia. Lunastajan mahdollisuus
kateislunastukseen — madritelladn  jéljempdnd 7 8§ kohdassa
Kéteislunastus.

Rahastoyhti® vahvistaa Merkintayksikon rahasto-osuuden
arvonlaskennan  yhteydessd. Vahvistettu ~Merkintdyksikkd on
voimassa seuraavaan paivaan kello 15:00 saakka.

Merkintayksikkd madritellddn siten, ettd sen arvo vastaa annettavien
rahasto-osuuksien arvoa. Merkintayksikon koostumus on seuraava:

- arvopaperit:  kunkin Rahastoon kuuluvan arvopaperilajin
suhteellisen painon mukainen madrd arvopapereita pyoristettynd
lahimpaén kokonaislukuun

- kéteisosuus: Merkintayksikkdon kuuluvien arvopaperien arvon ja
Merkintayksikkoa vastaavien rahasto-osuuksien arvon erotus

Menettely rahasto-osuuksien merkinndssd

Rahasto-osuuksien merkinndssa merkitsija merkitsee
Merkintayksikkod vastaavat rahasto-osuudet Merkintayksikon arvoon
ja Rahasto ostaa Merkintayksikkdon kuuluvat osakkeet merkitsijalta.
Molemminpuoliset suoritukset tapahtuvat merkintdd seuraavana
porssipaivana ja suorituksessa merkitsijan ja Rahaston vastakkaiset
saatavat netotetaan. Kaupat toteutetaan julkisessa kaupankdynnissa.

Merkintd tehddan toimittamalla merkintdd koskeva vaatimus
merkintdja vastaanottavalle Rahastoyhtién hyvéksymalle
porssivalittajalle (merkintavalittaja). Merkitsijaa sitova vaatimus on
tehtdvd klo 15:00 mennessd. Mikali merkintdilmoitus saapuu
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Rahastoyhtioon klo 15:00 jalkeen, merkintd raukeaa. Merkitsijan
tulee huolehtia siitd, ettd Merkintdyksikkéd tai sen monikertaa
vastaavat osakkeet ovat merkitsijan arvo-osuustililld ja kateisosuus
suoritettu merkintdja vastaanottavalle pdrssivélittajalle sanottuun
ajankohtaan mennessd. Merkinndn tekemisen edellytyksend on, ettd
Pdrssivalittaja on toteuttanut rahastomerkintéan kuuluvien osakkeiden
kaupat julkisessa kaupankdynnissd klo 16:00 mennessd. Kauppojen
selvitys tapahtuu seuraavana selvityspaivana.

Rahastoyhtié  toimittaa merkittyd Merkintdyksikkdd tai sen
monikertaa vastaavan madrdn rahasto-osuuksia  merkitsijélle
merkintdd seuraavana porssipdivand. Mikéli merkintddn kuuluvien
osakkeiden kauppojen selvityksessa on toimitushdirid tai merkinnan
kateisosuus on toimittamatta, Rahastoyhti6 Kkirjauttaa kaikkiin
toimitettuihin rahasto-osuuksiin luovutusrajoituksen.
Luovutusrajoitus on voimassa siihen saakka, kunnes Merkintayksikkd
on kokonaisuudessaan Rahastoyhtion hallussa. Luovutusrajoituksen
kirjaamisesta aiheutuvat mahdolliset kulut maksaa merkitsija.

Tieto merkintdja vastaanottavista porssivélittdjistd on saatavilla
Rahastoyhtitstd ja Rahaston internetsivuilta.

Merkintdvaatimus ~ voidaan  peruuttaa  vain  Rahastoyhtion
suostumuksella.

Menettely rahasto-osuuksien lunastuksessa

Rahasto-osuuksien lunastuksessa Rahasto lunastaa Merkintdyksikkoa
vastaavat rahasto-osuudet Merkintdyksikon arvoon ja lunastaja ostaa
Merkintayksikkoon kuuluvat osakkeet Rahastolta. Molemminpuoliset
suoritukset tapahtuvat lunastusta seuraavana porssipdivana ja
suorituksessa lunastajan ja Rahaston vastakkaiset saatavat netotetaan.
Kaupat toteutetaan julkisessa kaupankaynnissa.

Lunastus tehdaén toimittamalla lunastajaa sitova lunastusta koskeva
vaatimus lunastuksia vastaanottavalle Rahastoyhtion hyvaksymalle
porssivalittajalle (merkintavélittdjd). Lunastusvaatimus on tehtdva klo
15:00 mennesséd. Mikali lunastusilmoitus saapuu Rahastoyhtiéon klo
15:00 jalkeen, lunastus raukeaa. Lunastajan tulee huolehtia siité, ettd
Merkintayksikkoon kuuluva méara rahasto-osuuksia on lunastajan
arvo-osuustililla sanottuun ajankohtaan mennessa. Lunastajan arvo-
osuustilille kirjataan luovutusrajoitus Rahaston hyvaksi. Lunastuksen
tekemisen edellytyksend on, ettd Pdrssivalittdja on toteuttanut
Merkintayksikkodon tai sen monikertaan kuuluvien osakkeiden kaupat
julkisessa kaupankaynnissa klo 16:00 mennessd. Kauppojen selvitys
tapahtuu seuraavana selvityspdivana.

Rahastoyhtié  toimittaa  lunastetun  Merkintdyksikon tai sen
monikerran kokonaisuudessaan lunastajalle lunastusvaatimuksen
tekemistd seuraavana porssipdivand varmistuttuaan siitd, ettd
Merkintayksikkoa vastaavat rahasto-osuudet on siirretty Rahastolle.

Mikali lunastukseen tarvittavia arvopapereita ei ole tilapdisesti
saatavilla sen johdosta, ettd Rahaston varoja on sijoitettu 5 §:n
tarkoittamalla  tavalla ~ muihin  kuin  Indeksiin  kuuluviin
arvopapereihin, on Rahastoyhtion viipymétta hankittava lunastukseen
tarvittavat arvopaperit. Lunastajalle toimitetaan sen péivan
Merkintadyksikkod vastaavat osakkeet sekd kéteisosuus, joka oli
voimassa lunastuspyynndn esittdmispéivand, mikali pyyntd on tehty
klo 15:00 mennessé.

Lunastusvaatimus voidaan peruuttaa Rahastoyhtion suostumuksella.
Rahastoyhtiélld on oikeus evétd lunastusvaatimus perustellusta
syysta.

Tieto lunastuksia vastaanottavista porssivalittajistd on saatavilla
Rahastoyhtidstéd ja Rahaston internetsivuilta.

Kiteislunastus
Rahastoyhti6 sallii alle Merkintayksikon suuruisen kateislunastuksen.
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Lunastus tehddén toimittamalla lunastajaa sitova kirjallinen lunastusta
koskeva vaatimus Rahastoyhtioon klo 15:00 mennessd. Lunastajan
tulee huolehtia siité, ettd lunastettavat rahasto-osuudet ovat lunastajan
arvo-osuustililla sanottuun ajankohtaan mennessa. Lunastajan arvo-
osuustilille kirjataan luovutusrajoitus Rahaston hyvaksi.

Lunastushinta on 10 §:n mukaisesti laskettu rahasto-osuuden arvo
lunastuspyyntoa seuraavana porssipaivana, véahennettyna
Rahastoyhtién vahvistamalla lunastuspalkkiolla.

Mikéli  rahasto-osuudet eivdt ole Rahaston hallinnassa
lunastuspyyntdd seuraavana porssipdivand, lunastus raukeaa.
Lunastaja vastaa kuluista, jotka Rahastolle tai Rahastoyhtidlle
aiheutuvat rauenneesta lunastuksesta.

Mikéli varat lunastukseen on hankittava myymélla rahaston
arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman aiheetonta viivytysta
ja joka tapauksessa viimeistadn kahden viikon kuluessa lunastuksen
vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistddn sen pdivdan osuuden
arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit Kkirjataan Rahaston
arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn asiakkaalle
ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden myynnistd on
saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontdd luvan ylittaa
arvopapereiden myymiselle asetetun méadrdajan.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Kéteislunastusvaatimus voidaan peruuttaa vain Rahastoyhtion
suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahastoyhtié perii  Merkintayksikoilld tehtdvastd merkinnastd ja
lunastuksesta palkkion, jonka madrd on Merkintayksikoiden
monikertojen lukumadrasta riippumatta enintdén 1 000 euroa.

Lunastuspalkkio on kateislunastuksessa 3 % lunastuksen arvosta,
kuitenkin vahintaén 250 euroa.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vdhentdmélld Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on
Helsingin Porssin sulkemisajankohta.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
méaérittelemid yleisia periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on Helsingin Pd&rssin
virallinen paatoskurssi.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset arvostetaan Helsingin Pérssin
sulkemisajankohtana vallitsevaan markkinahintaan, joka saadaan
julkisesta hinnanseurantajérjestelméstd tai muusta vastaavasta
palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavilineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat ~ arvostetaan  padséantdisesti  Helsingin  Pdrssin
sulkemisajankohtana vallitsevien julkisen hinnanseurantajarjestelméan
vélityksella julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten keskiarvona.



Rahamarkkinavélineet ~ arvostetaan padsaantdisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelmén vilityksella Helsingin Pérssin
sulkemisajankohtana saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten
mukaan muodostuvan  tuottokdyrdn  perusteella, huomioiden
kulloinkin markkinoilla vallitseva tuottoero (yield spread). Mikali
rahamarkkinavélineelle on saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelméan valitykselld, arvostetaan se Helsingin
Porssin  sulkemisajankohtana  vallitsevien em.  jdrjestelmén
vélitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan padsaantdisesti
julkisen hinnanseurantajérjestelman vélitykselld Helsingin Porssin
sulkemisajankohtana saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden Helsingin Porssin sulkemisajankohtana saatavilla
olevien viimeisten vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapéivaan
mennessa kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamééardisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
Helsingin ~ Porssin  sulkemisajankohtana  vallitsevien  julkisen
hinnanseurantajérjestelméan vélitykselld saatavien kansainvélisten
valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten keskihintoihin.

Erityistilanteet
Mikali osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspaivaltda ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta,  kédytetddn  viimeistd  saatavilla  virallista
paatoskurssia.

Padsaantoisesti rahaston omistukset arvostetaan kuten Indeksin
laskennassa. Mikali minka tahansa edelld mainitun sijoituskohteen
arvoa ei voida luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla,
arvostetaan se parhaan markkinoilla saatavilla olevan tiedon
mukaisesti Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten
periaatteiden mukaan. Objektiivisia kriteereitd voidaan kdyttad myos,
mikali arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille —
on olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
paivand, jolloin Helsingin Porssi on avoinna. Rahasto-osuuden arvo
on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista merkintdpaikoista ja
Rahastoyhtién internetsivuilta (www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessa olevien
rahasto-osuuksien mééaralla. Rahasto-osuuden arvo lasketaan
sadasosan tarkkuudella.

11 § Arvo-osuusjiirjestelmé

Rahaston rahasto-osuudet kuuluvat arvo-osuusjarjestelméaén.

Oikeus saada Rahastosta jaettavia tuottoja on vain silla:

1) joka on madrattynd tadsmdytyspdivdnd merkitty rahasto-
osuudenomistajaksi rahasto-osuuden-omistajaluetteloon;
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2) jonka oikeus suorituksen saamiseen on tdsmaytyspaivana Kirjattu
rahasto-osuudenomistajaluetteloon merkityn rahasto-
osuudenomistajan arvo-osuustilille; tai

3) jos rahasto-osuus on hallintarekisterdity, jonka arvo-osuustilille
rahasto-osuus on tdsmaytyspdivana kirjattu ja jonka rahasto-osuuden
hoitaja on tdsmaytyspdivana arvo-osuusjérjestelmastd annetun lain 28
8:n nojalla merkitty rahasto-osuudenomistajaluetteloon rahasto-
osuuden hoitajaksi.

12 § Rahaston tuotonjako

Rahaston tavoitteena on jakaa tuottoa siten, ettd Rahaston arvon
kehitys vastaa Indeksin kehitystd. Jakokelpoinen méadrd rahasto-
osuutta kohti on Rahasto-osuuden arvo vahennettynd Indeksin arvon
vastaavan ajankohdan sadasosalla. Tdman laskentatavan tavoitteena
on, ettd rahasto-osuuden arvo kiinnitetdan Indeksin sadasosaan.

Tuotonjaon ajankohdasta ja madrastd paattdd Rahastoyhtion
yhtiokokous.  Rahastoyhtion — yhtiokokous voi padttdd myds
ylimadrdisestd tuotonjaosta, mikali se on tarkoituksenmukaista
Rahaston sijoitustoiminnan nédkékulmasta.

Tuotonmaksun tdsmaytyspaivd maaratdan siten, ettd tuotonmaksua
koskevan yhtidkokouksen pdatoksen ja tdsmaytyspdivan véliin jaa
kulloinkin  voimassaoleva porssikaupan  selvitysaika. Tuoton
maksupdivaksi  madratddn  viides tadsmdytyspdivan  jéalkeinen
pankkipdivd. Tuotto maksetaan Euroclear Finland Oy:n séantdjen
mukaisesti.

Rahasto-osuuden omistajan oikeudesta tuotonjakoon maaratdan 11
§:ssé.

13 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
14 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen  rahasto-osuudenomistajien  kokous on pidettava
vuosittain  Rahastoyhtién ~ hallituksen ~ mdarddménd  pdivana
viimeistaan kesdkuun loppuun mennessa.

Yliméadrdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdvéd, kun
Rahastoyhtién hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensd
véahintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd Kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
késittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitajan;

2. laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa sekd kaksi dantenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja padtdsvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtidkokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtién ja Rahaston tilinpaatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. késiteltdva muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden d&nen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &ani. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella &antenenemmist6lla. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten &ania saanut. Adnten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.
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15 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
porssitiedotteella, kirjeitse, sahkopostilla tai sahkoista
asiakasraportointijarjestelmad kéyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintaan yhdessa Suomessa ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on julkaistava aikaisintaan
nelja ja viimeistaan kaksi viikkoa ennen kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan on  saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen ilmoitettava  Rahastoyhtidlle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistadn
siind mainittuna paivana.

Rahasto-osuudenomistajilla  ei ole oikeutta kdayttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hanen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hdn on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja &animadrd kokouksessa
maéraytyy kymmenen pdivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille porssitiedotteella, kirjeitse, sahkdpostilla
tai sdhkoistd asiakasraportointijarjestelméaé kayttden tai ilmoituksella,
joka julkaistaan vahintddn yhdessd Suomessa ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

16 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtién  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla  on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on séadetty. Jasenen
toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen péattyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtidkokous on paattanyt. Lisaksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtidlle tilintarkastajan ja talle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

17 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteestd ja  rahaston
saannoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden paattymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtidstd sen aukioloaikoina.

18 § Rahaston séiintéjen muuttaminen

Rahaston sadntfjen muuttamisesta paattdd Rahastoyhtion hallitus.
Saantéjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdént6jen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siita,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin madraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentena
paivana siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
paivand, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
Suomessa tai lahetetty porssitiedotteena, sahkoisen
asiakasraportointijarjestelmén kautta  tai osuudenomistajan
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suostumuksella sdhkopostitse. Sdantdmuutoksen tultua voimaan se
koskee kaikkia osuudenomistajia.

19 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttiminen

Rahastoyhtié  voi  véliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinndt, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitaa Rahaston
padmarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankéyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvélitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hdirioité;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

c) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

20 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiélld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsddddnndn mukaisesti.

21 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtié perii Rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintdén 0,18 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myos sdilytysyhteisolle maksettavan korvauksen.

Palkkio lasketaan péivittdin vuoden todellisten paivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtidlle
kalenterikuukausittain  jalkikateen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vahennetty hallinnointipalkkio.

Jos Rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritaan niista hallinnointi-  ja
sailytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sadntéjen mukaisesti. Mikali sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita perité siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtidlle.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan maaran
rahasto-osuussarjoittain  ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisaksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvat olennaisesti sijoitustoimintaan. N4itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvat  sdilyttdjdn  perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

22 § Sovellettava laki

Rahastoyhtién ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.



Seligson & Co Rahamarkkinarahasto AAA:n
saannot

Sddntomuutokset hyviksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipéivilld tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto  Seligson & Co
Rahamarkkinarahasto AAA (jaljempand Rahasto). Rahaston nimi on
ruotsiksi Placeringsfonden Seligson & Co Penningmarknadsfond
AAA ja englanniksi Seligson & Co Euro Money Market Fund AAA.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtid Oyj
(jaljempand Rahastoyhtid). Rahastoyhtio edustaa omissa nimissadn
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekéd
kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia.

3 § Asiamiehen kiytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtévaksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtid kulloinkin
kayttad asiamiesta.

4 § Siilytysyhteiso
Rahaston séilytysyhteisd on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on euromaardisiin lyhyisiin korkosijoituksiin sijoittava
korkorahasto (rahamarkkinarahasto).

Rahaston tavoitteena on antaa osuudenomistajille mahdollisimman
tasainen tuotto, joka seuraa euromadrdisten valtioiden ja hyvan
luottokelpoisuuden  omaavien pankkien velkasitoumusten ja
sijoitustodistusten  tuottoa. Muiden yritysten kuin  pankkien
liikkeeseenlaskemiin yritystodistuksiin Rahasto voi sijoittaa vain, jos
lainalla tai yhtiolla voidaan katsoa olevan valtion takaus tai niiden
luottokelpoisuusluokitus on korkein (AAA, Aaa) ja yritystodistuksiin,
joiden liikkeeseenlaskijana on yritys, josta euroalueeseen kuuluvan
valtion omistusosuus on yli 90 %.

Rahasto ei ole indeksirahasto, mutta sen korkoriski pyritddn pitimaén
lahelld kolmea (3) kuukautta. Rahaston vertailuindeksind on kolmen
kuukauden Euribor- koron kehitysté kuvaava indeksi.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa

1) Euromadrdisiin joukkolainoihin, rahamarkkinavélineisiin ja muihin
korkoa tuottaviin arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankéynnin
kohteena.

2) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline,  sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteisd, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saantdjé, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsaddantéd seuraavissa OECD jésenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
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vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 5 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kayttaa valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissa valuutoissa, joissa Rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-2 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavalineet seké
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilld kdydaan kauppaa
muulla sdénnellylld, sadnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisélle avoimella markkinapaikalla.

3) Muihin kuin kohdassa 1 tarkoitettuihin rahamarkkinavalineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sadstdjen suojaamiseksi annettu sddntely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vahintaddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) lilkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsddddnndssd  madriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 2 mainitussa OECD jasenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia séantdja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadantod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa séddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vahintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtiditd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 8§:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvalineiden  rahoitukseen, joissa  hyddynnetadan
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

Rahastoyhtidstd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kéyttaa.

4) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja Kkotivaltionsa lainsdaddannon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

5) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdantyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

6) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todenndkdisyydelld alkaa viimeistadn
sanotun ajan kuluttua umpeen.
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7) Muihin kuin edelld kohdissa 1 - 3 ja 6 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 10 % saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavélineisiin, kyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteisédn kohdistuva vastapuoliriski.

I1) Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavélineisiin, jotka ylittdvat 5 % Rahaston varoista saa
olla enintddn 40 % Rahaston varoista. T&td rajoitusta ei sovelleta
talletuksiin eikd sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen, joissa vastapuolena on edelld 5 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos.

Edelld mainituista poiketen Rahasto voi sijoittaa kaikki varansa
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin,
joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana on Suomen valtio,
suomalainen kunta

tai kuntayhtymd tai Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio,
téllaisen valtion osavaltio tai muu paikallinen julkisyhteisd. Kyseisten
sijoitusten  tulee olla perdisin  vahintddn  kuudesta eri
liikkeeseenlaskusta, eikd samaan liikkeeseenlaskuun saa sijoittaa yli
30 % rahaston arvosta.

I11) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoitettu
korkomarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavélineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan péivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition delta-
luvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhtd.
Johdannaissopimusten ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintdén 25 % Rahaston arvosta.

IV) Rahaston varoista enintddn 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmét kéteisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtid saa ottaa Rahaston
lukuun valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méaréan, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavalineistd voidaan tehda
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttéden, ettd ne selvitetdén
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa,
kaupankdynnista vakioiduilla optioilla ja termiineilla annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisdssa tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa ~ tarkoitettu  arvopaperinvalittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavalineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittomasti
vaadittaessa takaisin.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet
Rahastoyhti6 pitda rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa

murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10 000) yhté suuresta murto-osasta.
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Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
painvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus  voi  péattadd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus paattdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdmaarat ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien mé&éran suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnén tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessa rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdméaéran, Rahastoyhtid
muuntaa osuudenomistajan pyynndstd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittaisessa rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdmaaran, on
Rahastoyhtiélld  oikeus ~muuntaa omistus  osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtié antaa osuudenomistajan pyynndsta osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtiolla on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissd ilmoitettu késittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinti, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittavissa ja lunastettavissa Rahastoyhtidssa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen péaattdmissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella maaraytyvistd merkinté- ja lunastushinnoista ovat yleison
saatavilla Rahastoyhtidssa jokaisena pankkipédivana arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkintd

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitddn. Mikali merkitsija ei ole merkintaa
tehdessaan ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitddn hénelle kasvuosuuksia. Merkintdmaksun maksaminen
Rahaston  pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinndsta.

Merkintapaiva (T) on se péivd, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinndn vahvistumisen edellytyksend on  merkintdmaksun
kirjautuminen Rahaston pankkitilille merkintapdivand ennen kello
14.30. Kello 14.30 jalkeen rahaston merkintétilille tulleiden
merkintdmaksujen merkintdpadivda  on  edelld  méariteltyd
merkintdpéivaa seuraava pankkipdiva.

Merkinndn edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiélla on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvét tiedot merkinnan
suorittajasta ja tdman henkildllisyydestd. Rahastoyhtidlla on oikeus
hylaté suoritettu merkintéd tai merkintatoimeksianto tai lykata niiden
toteuttamista, mikali riittavia tietoja merkinnan suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtidlle. Rahastoyhtion hallitus voi paattad, mika
méaard tai milla summalla osuuksia kerralla on véhintéén ostettava tai
myytéva.

Merkittyjen  osuuksien lukuméérd lasketaan Rahastoyhtidssa
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintapdivana niin, etta



otetaan huomioon 8 §:ssd& madritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien méara lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakoja&nnds lisdtadn rahastopddomaan.
Sijoittaja saa merkintévahvistuksen sahkdisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkdopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6lta rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikali rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtidlle.

Lunastuspéiva (T) on se pdiva, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssa kyseisend paivana
ennen kello 10:00. Kello 10:00 jalkeen vastaanotettujen lunastusten
lunastuspdivd on edelld madriteltyd lunastuspdivdd seuraava
pankkipdivd. Mikali toimeksianto saapuu Rahastoyhtiéén muuna
pdivand kuin pankkipéivand, toimeksiannon vastaanottopaivaksi
méaéritelladn seuraava pankkipéiva.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kateisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistaan
sen pdivan osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisesta syystd myontaa
luvan ylittad arvopapereiden myymiselle asetetun madrdajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspdivéan
arvo vahennettynd 8 §:ss& madritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspaivistd voidaan poiketa
vain  jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittavissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kateisvarat. Merkintd- ja lunastuspéivien
maéraytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissa kappaleissa méaaritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot
Rahastoyhtid ei peri erillistd merkinté- tai lunastuspalkkiota.

Rahastoyhti® voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maarittdman ja rahastoesitteissa
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat maardt ja muut ehdot paattaa
Rahastoyhtion hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

9 § Rahaston arvon laskeminen
Rahaston arvo lasketaan vahentdmalla Rahaston varoista Rahaston

velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
14:30 Suomen aikaa.
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Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
méaérittelemid yleisia periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdyntikurssi kello 14:30.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset  arvostetaan kello 14:30 vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmasté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavilineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan padsadntdisesti kello 14:30 julkisen
hinnanseurantajdrjestelman  valityksella julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavélineet ~ arvostetaan padsaantoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelman valitykselld kello 14:30 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikali rahamarkkinavélineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelmén vélityksella, arvostetaan se kello 14:30
em. jarjestelmén valitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan paasaantoisesti
julkisen hinnanseurantajdrjestelmén valitykselld kello 14:30 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 14:30 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapéivain
mennessa kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamdéréisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 14:30 julkisen hinnanseurantajérjestelman valitykselld saatavien
kansainvalisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikali osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspdivalta ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, kaytetddn  viimeistd  saatavilla ~ olevaa
kaupankdyntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen
valilla.

Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai  ostonoteerausta alhaisempi, k&ytetddn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ld&hempédnéd viimeista
kaupankdyntikurssia.
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Mikaéli mink& tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla  saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Objektiivisia kriteereitd voidaan kdyttdd myds, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
paivand, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessé olevien
rahasto-osuuksien maarélld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kayttdmallad suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien maarastd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Ndin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset pdivakohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla seka kasvuosuuksia (A) ettéd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde maédrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun pdatds jaettavasta tuotosta on
tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vahennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. N&in muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku séilyy seuraavaan tuotonjaon mdérdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukuméaédréan summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaista
tuotonjakopédtostd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
véahintddn indeksisalkun vuosittaista kuponkituottoa vastaavan
maéarén, kuitenkin véhintddn 4 % vuoden viimeisen pdivan osuuden
arvosta. Tuotonjaosta paattdd Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpdatoksen vahvistamisen yhteydessa.

Tieto  yhtidkokouspdivastd on osuudenomistajien  saatavilla
Rahastoyhtidssa sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jalkeen, kun kutsu yhtidkokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin  merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtiokokouspéivan
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion  yhtidkokouksesta.  Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettava
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vuosittain  Rahastoyhtion  hallituksen ~ madrddméand  pdivana
viimeistaan kesdkuun loppuun mennessa.

Yliméadrdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdva, kun
Rahastoyhtién hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensa
véahintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd Kkirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
késittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitajan;

2. laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa sekd kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja padtdsvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtién ja Rahaston tilinpaatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. késiteltdva muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden ddnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &ani. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella &antenenemmist6lla. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten &ania saanut. Adnten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sahkopostilla tai sdhkdistd asiakasraportointijarjestelmaéd
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan vahintddn yhdessa
Suomessa ilmestyvédssé valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan nelja ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on  saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen ilmoitettava  Rahastoyhtiolle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistaan
siind mainittuna paivana.

Rahasto-osuudenomistajilla  ei ole oikeutta k&yttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hanen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai han on Rahastoyhtiolle
ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja adnimadrd kokouksessa
maéraytyy kymmenen péivad ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille kirjeitse, séhkopostilla tai sdhkdista
asiakasraportointijarjestelmad kéyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintadn yhdessa Suomessa ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtién  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla  on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdadetty. Jasenen
toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen péattyessd. Edustajisto valitsee



Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on paattanyt. . Lisdksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtidlle tilintarkastajan ja télle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteestd ja  rahaston
saannoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden paattymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtidstd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston sééintéjen muuttaminen

Rahaston sadntdjen muuttamisesta paattdd Rahastoyhtion hallitus.
Sdantéjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdant6jen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maaraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
paivana siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
paivand, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
Suomessa tai lahetetty séhkdisen asiakasraportointijarjestelman kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sahkdpostitse.
Saantdmuutoksen  tultua ~ voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttiminen

Rahastoyhtié  voi  véliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinndt, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitaa Rahaston
padmarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvélitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hdirioité;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

c) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiélld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdddanndn mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtié perii Rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintéan 0,18 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myds séilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintéan 0,05 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan péivittdin vuoden todellisten paivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtidlle
kalenterikuukausittain  jalkikateen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vahennetty hallinnointipalkkio.

Jos Rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritdan niista hallinnointi-  ja
sailytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sadntéjen mukaisesti. Mikéali sijoituskohteena on Rahastoyhtion
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hallinnoima rahasto, ei palkkioita perité siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtidlle.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan maaran
rahasto-osuussarjoittain  ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvat olennaisesti sijoitustoimintaan. Na&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvat  séilyttdjan  perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtitn ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.
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EURO CORPORATE BOND

Seligson & Co Euro Corporate Bond -rahaston
sainnot

Sddntomuutokset hyviksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipéivilld tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co Euro
Corporate Bond (jaljempénd Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi
Placeringsfonden Seligson & Co Euro Corporate Bond ja englanniksi
Seligson & Co Euro Corporate Bond Fund.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtid Oyj
(jaljempand Rahastoyhtid). Rahastoyhtio edustaa omissa nimissadn
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekéd
kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia.

3 § Asiamiehen kiytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtévaksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtid kulloinkin
kayttad asiamiesta.

4 § Siilytysyhteiso
Rahaston séilytysyhteisd on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on  euroméardisiin  yritysten  liikkeeseenlaskemiin
joukkolainoihin sijoittava korkorahasto. Rahaston sijoitustoiminnan
tavoitteena on antaa osuudenomistajille tuotto, joka seuraa
euromadrdisten, luottokelpoisuudeltaan vahintadn investement grade
—tasoisten (BBB-Baa3) yrityslainojen tuottoa kuvaavan indeksin,
esimerkiksi Merrill Lynhcin laskeman EMU Corporate Non-Financial
-indeksin tuottoa.

Rahasto sijoittaa varansa hajautettuun korkosalkkuun seuraten
indeksid. Rahaston tarkoituksena ei ole hankkia kaikkia indeksin
sisdltdmid  arvopapereita, vaan edustava otos  Kkyseisistd
arvopapereista. Tavoitteena on pitdd Rahaston maturiteettijakauma,
korkoriski ja keskiméardinen luottokelpoisuusluokitus lahella
indeksin vastaavia. Mahdollisten indeksipoikkeamien tarkoituksena
on pitdd rahaston kaupankdyntikustannukset alhaisina ja likviditeetti
hyvand. Indeksipoikkeaman voi aiheuttaa myds Rahastoon tuleva,
vield sijoittamatta oleva merkintdsumma tai Rahastosta suoritettavan
lunastussumman aiheuttama vahennys Rahaston varoissa.

Rahaston  korkoriski  (duraatio) seuraa sen vertailuindeksin
korkoriskid ja on normaalisti vélilla 4-7 vuotta.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa
1) Euromadrdisiin yritysten ja valtioiden liikkeeseenlaskemiin
joukkolainoihin.

2) Rahamarkkinavalineisiin  ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankédynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline,  sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
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Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteisd, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saantdjé, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsaddantéd seuraavissa OECD jésenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kayttada valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissa valuutoissa, joissa Rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavalineet seké
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilld kdydaan kauppaa
muulla sdénnellylld, sadnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisélle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtitstd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kéyttaa.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavalineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sadstdjen suojaamiseksi annettu sddntely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vahintaddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsddddnndssd  madriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jasenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia séantdja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadantod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa séddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vahintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtiditd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 8:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvalineiden  rahoitukseen, joissa  hyddynnetadan
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

5) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja Kkotivaltionsa lainsdadannon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

6) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdantyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.



7) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden Kkuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todenndkdisyydelld alkaa viimeistadn
sanotun ajan kuluttua umpeen.

8) Muihin kuin edelld kohdissa 1 - 4 ja 7 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 10 % saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavélineisiin, Kkyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteistdn kohdistuva vastapuoliriski.

I1) Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavélineisiin, jotka ylittdvat 5 % Rahaston varoista saa
olla enintddn 40 % Rahaston varoista. T&td rajoitusta ei sovelleta
talletuksiin eikd sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen, joissa vastapuolena on edelld 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos.

Edelld mainituista poiketen Rahasto voi sijoittaa kaikki varansa
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin,
joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana on Suomen valtio,
suomalainen kunta tai kuntayhtymé& tai Euroopan talousalueeseen
kuuluva valtio, téllaisen valtion osavaltio tai muu paikallinen
julkisyhteisd. Kyseisten sijoitusten tulee olla perdisin vahintdan
kuudesta eri liikkeeseenlaskusta, eikd samaan liikkeeseenlaskuun saa
sijoittaa yli 30 % rahaston arvosta.

I11) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoitettu
korkomarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavélineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan péivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition delta-
luvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhtd.
Johdannaissopimusten ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintdén 25 % Rahaston arvosta.

IV) Rahaston varoista enintddn 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmét kéteisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtid saa ottaa Rahaston
lukuun valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méaréan, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavalineistd voidaan tehda
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttéden, ettd ne selvitetdan
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa,
kaupankdynnista vakioiduilla optioilla ja termiineilla annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisdssa tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa ~ tarkoitettu  arvopaperinvalittaja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavalineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittomasti
vaadittaessa takaisin.

EURO CORPORATE BOND

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti6 pitda rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10 000) yhté suuresta murto-osasta.

Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
painvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus  voi  péattadd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus paattdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdmaarat ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien —mééran suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnén tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessa rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdméaéran, Rahastoyhtid
muuntaa osuudenomistajan pyynndstd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittaisessa rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdmaaran, on
Rahastoyhtiélld  oikeus ~muuntaa omistus  osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtié antaa osuudenomistajan pyynndsta osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtidlla on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissd ilmoitettu kasittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinti, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittavissa ja lunastettavissa Rahastoyhtidssa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen péaattdmissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintdpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissé. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella maaraytyvistd merkinté- ja lunastushinnoista ovat yleison
saatavilla Rahastoyhtidssa jokaisena pankkipédivana arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkintd

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitddn. Mikali merkitsija ei ole merkintaa
tehdessaan ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitddn hénelle kasvuosuuksia. Merkintdmaksun maksaminen
Rahaston  pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinndsta.

Merkintapaiva (T) se péiva, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinndn vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintdpéivad edeltdvana pankkipaivana (T-
1).

Merkinndn edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiélla on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvét tiedot merkinnan
suorittajasta ja tdman henkildllisyydestd. Rahastoyhtidlla on oikeus
hylaté suoritettu merkintéd tai merkintatoimeksianto tai lykata niiden
toteuttamista, mikali riittavia tietoja merkinnan suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtidlle. Rahastoyhtion hallitus voi paattad, mika
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maara tai milla summalla osuuksia kerralla on vahintaan ostettava tai
myytéva.

Merkittyjen  osuuksien lukuméérd lasketaan Rahastoyhtidssa
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintapdivana niin, etta
otetaan huomioon 8 §:ssd& madritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien méara lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakoja&nnds lisdtadn rahastopddomaan.
Sijoittaja saa merkintévahvistuksen sahkdisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkdopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6lta rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikali rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtidlle.

Lunastuspdiva (T) on se pdiva, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssd edeltdvana
pankkipdivand (T-1). Mikali toimeksianto saapuu Rahastoyhtioon
muuna paivana kuin pankkipdivana, toimeksiannon
vastaanottopdivaksi mééaritellaan seuraava pankkipéiva.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kateisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistaén
sen pdivan osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontaa
luvan ylittaa arvopapereiden myymiselle asetetun madrdajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspdivéan
arvo vahennettynd 8 §:ss& madritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspaivistd voidaan poiketa
vain  jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittavissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kateisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
maéraytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissa kappaleissa méaritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot
Rahastoyhtid ei peri erillistd merkinté- tai lunastuspalkkiota.

Jos sijoitusaika on alle kolme kuukautta, Rahastoyhtid perii
kaupankdyntipalkkion, joka voi olla enintdén 0,2 % rahasto-osuuden
arvosta. Tama palkkio maksetaan kokonaisuudessaan Rahastolle.

Rahastoyhti® voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maarittdman ja rahastoesitteissa
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat maardt ja muut ehdot paattaa

Rahastoyhtion hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.
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9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vahentdmalla Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
14:30 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
méaérittelemid yleisia periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdyntikurssi kello 14:30.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset  arvostetaan kello 14:30 vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmasté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavilineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan padsadntdisesti kello 14:30 julkisen
hinnanseurantajarjestelman  valityksella  julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavélineet ~ arvostetaan padsaantoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelman valityksellda kello 14:30 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikali rahamarkkinavélineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelmén valitykselld, arvostetaan se kello 14:30
em. jarjestelmén valitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan péaasaantoisesti
julkisen hinnanseurantajdrjestelmén valitykselld kello 14:30 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 14:30 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapéivadn
mennessa kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamdéréisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 14:30 julkisen hinnanseurantajérjestelman valitykselld saatavien
kansainvalisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikali osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspaivalta ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, kaytetddn  viimeistd  saatavilla  olevaa
kaupankdyntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen
valilla.



Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai  ostonoteerausta alhaisempi, k&ytetddn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ld&hempédnéd viimeista
kaupankdyntikurssia.

Mikéli mink& tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla  saatavilla olevan tiedon  mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Objektiivisia kriteereitd voidaan kdyttdd myds, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
paivand, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeesséd olevien
rahasto-osuuksien maardlld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kayttdmallad suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien maarastd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Ndin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset pdivakohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla seka kasvuosuuksia (A) ettéd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde maédrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun paatds jaettavasta tuotosta on
tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vahennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. N&in muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku séilyy seuraavaan tuotonjaon mdérdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukuméaédréan summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaista
tuotonjakopédtostd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
véahintddn indeksisalkun vuosittaista kuponkituottoa vastaavan
maérén, kuitenkin véhintddn 4 % vuoden viimeisen pdivan osuuden
arvosta. Tuotonjaosta paattdd Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpdatoksen vahvistamisen yhteydessa.

Tieto  yhtidkokouspdivastd on osuudenomistajien  saatavilla
Rahastoyhtidssa sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jalkeen, kun kutsu yhtidkokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin  merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtiokokouspéivan
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion  yhtidkokouksesta.  Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi

Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
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13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen  rahasto-osuudenomistajien  kokous on pidettava
vuosittain  Rahastoyhtion  hallituksen ~ madrddméand  pdivana
viimeistaan kesdkuun loppuun mennessa.

Yliméadrdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdva, kun
Rahastoyhtién hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensa
véahintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd Kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
késittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitajan;

2. laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa sekd kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja padtdsvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtitn ja Rahaston tilinpaatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. késiteltdva muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden ddnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &ani. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella &antenenemmist6lla. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten &ania saanut. Adnten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sahkopostilla tai sdhkdistd asiakasraportointijarjestelmaéd
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan vahintddn yhdessa
Suomessa ilmestyvéssé valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan nelja ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on  saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen ilmoitettava  Rahastoyhti6lle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistaan
siind mainittuna paivana.

Rahasto-osuudenomistajilla  ei ole oikeutta k&yttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hanen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai han on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja adnimadrd kokouksessa
maéraytyy kymmenen péivad ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille kirjeitse, séhkopostilla tai sdhkdista
asiakasraportointijarjestelmad kéyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintadn yhdessa Suomessa ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto
Rahastoyhtién  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla  on  yhteinen

edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
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niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdadetty. Jésenen
toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen péattyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on péattanyt. Lisaksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtidlle tilintarkastajan ja télle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta ~ rahastoesitteestd ja  rahaston
saannoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden paattymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtidstd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston sééintéjen muuttaminen

Rahaston sddnt6jen muuttamisesta paattdd Rahastoyhtion hallitus.
Sdantéjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdant6jen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maaraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
paivana siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
paivand, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
Suomessa tai lahetetty séhkdisen asiakasraportointijarjestelman kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sahkdpostitse.
Sadantdmuutoksen  tultua ~ voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttiminen

Rahastoyhtié  voi  véliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinndt, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitaa Rahaston
padmarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankéyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvélitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hdirioité;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

c) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiélld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdddannén mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtié perii Rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintéan 0,33 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myds séilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintéén 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan péivittdin vuoden todellisten paivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtidlle
kalenterikuukausittain  jalkikateen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vahennetty hallinnointipalkkio.
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Jos Rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritdan niista hallinnointi-  ja
sdilytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sadntéjen mukaisesti. Mikéali sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita perité siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtidlle.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan maaran
rahasto-osuussarjoittain  ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvat olennaisesti sijoitustoimintaan. Na&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvat  séilyttdjan  perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtién ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.



Seligson & Co Euro-obligaatio-rahaston siéinnot
Sddntomuutokset hyviksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipaivilla tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co Euro-
obligaatio (jaljempdnd Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi
Placeringsfonden Seligson & Co Euroobligation ja englanniksi
Seligson & Co Euro Bond Fund.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj
(jaljempand Rahastoyhtid). Rahastoyhtid edustaa omissa nimissdén
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seké
kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia.

3 § Asiamiehen kiytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtavaksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtié kulloinkin
kayttad asiamiesta.

4 § Siilytysyhteiso
Rahaston séilytysyhteisd on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on euroalueen valtioiden liikkeeseenlaskemiin
joukkolainoihin sijoittava korkorahasto.

Rahaston tavoitteena on antaa osuudenomistajille tuotto, joka seuraa
euroalueen valtioiden viitelainojen tuottoa kuvaavan indeksin,
esimerkiksi Nordean laskeman Euro Bond -indeksin tuottoa. Rahasto
sijoittaa varansa kokonaisuudessaan euroalueelle.

Rahasto sijoittaa varansa hajautettuun korkosalkkuun seuraten
indeksid. Rahaston tarkoituksena ei ole hankkia kaikkia indeksin
sisdltimid  arvopapereita, vaan edustava otos  kyseisistd
arvopapereista. Tavoitteena on pitadd rahaston maturiteettijakauma ja
korkoriski lahelld indeksin vastaavia. Mahdollisten
indeksipoikkeamien tarkoituksena on pitaa Rahaston
kaupankdyntikustannukset ~ alhaisina  ja  likviditeetti  hyvana.
Indeksipoikkeaman voi aiheuttaa my6s Rahastoon tuleva, vield
sijoittamatta oleva merkintdsumma tai Rahastosta suoritettavan
lunastussumman aiheuttama vahennys rahaston varoissa.

Rahaston  korkoriski  (duraatio) seuraa sen vertailuindeksin
korkoriskid ja on normaalisti vélilla 4-7 vuotta.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa
1) Euroalueen valtioiden liikkeeseenlaskemiin joukkolainoihin.

2) Rahamarkkinavdlineisiin  ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankédynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline,  sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteisd, johon sovelletaan ja
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joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia séantdjé, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsaadantéd seuraavissa OECD jasenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kayttaa valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissd valuutoissa, joissa Rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavélineet seka
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankéynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilla kdydaan kauppaa
muulla sdénnellylld, saanndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisélle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtidstd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kéyttaa.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavalineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja séastdjen suojaamiseksi annettu sadntely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vahintaddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsdaddnndssd  maédriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jasenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saantoja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadantod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa saddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vahintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtigitd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvalineiden  rahoitukseen, joissa hyddynnetadn
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

5) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja kotivaltionsa lainsdddannon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  téyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

6) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erddntyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

7) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
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69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden Kkuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todenndkdisyydelld alkaa viimeistdan
sanotun ajan kuluttua umpeen.

8) Muihin kuin edelld kohdissa 1 - 4 ja 7 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddén 10 % saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavélineisiin, Kkyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteisédn kohdistuva vastapuoliriski.

I1) Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavélineisiin, jotka ylittdvat 5 % Rahaston varoista saa
olla enintddn 40 % Rahaston varoista. Tatd rajoitusta ei sovelleta
talletuksiin eikd sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen, joissa vastapuolena on edelld 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos.

Edelld mainituista poiketen Rahasto voi sijoittaa kaikki varansa
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavalineisiin,
joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana on Suomen valtio,
suomalainen kunta tai kuntayhtymé tai Euroopan talousalueeseen
kuuluva valtio, téllaisen valtion osavaltio tai muu paikallinen
julkisyhteisd. Kyseisten sijoitusten tulee olla peréisin vahintaan
kuudesta eri liikkeeseenlaskusta, eikd samaan liikkeeseenlaskuun saa
sijoittaa yli 30% Rahaston arvosta.

I11) Johdannaisilla ei lisitd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoitettu
korkomarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavélineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan péivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition delta-
luvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhtd.
Johdannaissopimusten ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintdén 25% Rahaston arvosta.

IV) Rahaston varoista enintddn 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmét kéteisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhti0 saa ottaa Rahaston
lukuun valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méaréan, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavalineistd voidaan tehda
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttden, ettd ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa,
kaupankdynnista vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisdssa tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa  tarkoitettu  arvopaperinvlittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavalineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittomasti
vaadittaessa takaisin.
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6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti6 pitdé rahasto-osuusrekisteria kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenesté tuhannesta
(10 000) yhté suuresta murto-osasta.

Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
painvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus  voi  péattdd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus péattdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdmaarat ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien —mé&aran suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnén tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessa rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdméaéran, Rahastoyhtio
muuntaa osuudenomistajan pyynnostd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittdisessa rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdmaaran, on
Rahastoyhtiélld  oikeus muuntaa omistus osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtié antaa osuudenomistajan pyynndsta osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtidlla on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissa ilmoitettu kasittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinti, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittavissé ja lunastettavissa Rahastoyhtidssa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen paattdmissd merkintapaikoissa
pankkipdivind. Merkintdpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteiss. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella maaraytyvistd merkinté- ja lunastushinnoista ovat yleisén
saatavilla Rahastoyhtidssa jokaisena pankkipdivand arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkinté

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessa ilmoittaa, mink& rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitddn. Mikali merkitsija ei ole merkintad
tehdesséan ilmoittanut koskeeko merkinté kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitddn hénelle kasvuosuuksia. Merkintdmaksun maksaminen
Rahaston  pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinnasta.

Merkintadpaiva (T) se péivd, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinndn vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintépéivad edeltavand pankkipaivana (T-
1).

Merkinndn edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiolla on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittavat tiedot merkinnan
suorittajasta ja tdman henkildllisyydestd. Rahastoyhtiolla on oikeus
hylaté suoritettu merkinta tai merkintatoimeksianto tai lykata niiden
toteuttamista, mikali riittavia tietoja merkinnan suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtidlle. Rahastoyhtion hallitus voi paattad, mika



méaard tai milla summalla osuuksia kerralla on véhintéén ostettava tai
myytéva.

Merkittyjen  osuuksien lukuméara lasketaan Rahastoyhtidssa
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintapdivana niin, etta
otetaan huomioon 8 §:ss& madritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien méara lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakoja&nnds lisatdédn rahastopddomaan.
Sijoittaja saa merkintdvahvistuksen sahkoisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkdopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhtiolta rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhtidlld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikéli rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnén
yhteydessd Rahastoyhtidlle.

Lunastuspéiva (T) on se péivd, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssd edeltdvana
pankkipdivand (T-1). Mikéli toimeksianto saapuu Rahastoyhtiodn
muuna paivana kuin pankkipdivana, toimeksiannon
vastaanottopdivaksi mééritellaan seuraava pankkipéiva.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kateisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistadn kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistdan
sen pdivan osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetdén
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myodntaa
luvan ylittad arvopapereiden myymiselle asetetun madrdajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspdivén
arvo vahennettynd 8 §:ssd madritellyilla toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspéivistd voidaan poiketa
vain  jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtion hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittavissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kateisvarat. Merkintd- ja lunastuspéivien
maéraytyminen vaihdon yhteydessa ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissa kappaleissa méaritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtién suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot
Rahastoyhtid ei peri erillistd merkinté- tai lunastuspalkkiota.

Jos sijoitusaika on alle kolme kuukautta, Rahastoyhtid perii
kaupankdyntipalkkion, joka voi olla enintdén 0,2 % rahasto-osuuden
arvosta. Tama palkkio maksetaan kokonaisuudessaan Rahastolle.

Rahastoyhti® voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maérittdman ja rahastoesitteissa
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat madrdt ja muut ehdot paattaa
Rahastoyhtién hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.
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9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vahentdmallda Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
14:30 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
méaérittelemid yleisia periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdyntikurssi kello 14:30.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset  arvostetaan kello 14:30 vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmasté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavélineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan paédsadntdisesti kello 14:30 julkisen
hinnanseurantajdrjestelman  vélitykselld julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavélineet ~ arvostetaan padsaantdisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelméan valitykselld kello 14:30 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikéli rahamarkkinavalineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelmén vélityksella, arvostetaan se kello 14:30
em. jarjestelmén valityksell julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan padséantdisesti
julkisen hinnanseurantajdrjestelmén valityksella kello 14:30 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 14:30 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapéivaan
mennessa kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamdéréisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 14:30 julkisen hinnanseurantajérjestelman valitykselld saatavien
kansainvalisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikali osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspaivalta ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, kéytetddn  viimeistd  saatavilla ~ olevaa
kaupankdyntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen
valilla.
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Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai  ostonoteerausta alhaisempi, k&ytetddn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on l&hempénéd viimeista
kaupankdyntikurssia.

Mikéli mink& tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla  saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Objektiivisia kriteereitd voidaan kayttdd myds, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
paivana, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtidstd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtién internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessa olevien
rahasto-osuuksien maardlld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kayttdmalla suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien maarastd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Ndin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset péivakohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla seka kasvuosuuksia (A) ettéd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde maédrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun péaatds jaettavasta tuotosta on
tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vahennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. N&in muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku sdilyy seuraavaan tuotonjaon mdérdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukuméaédrédn summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaista
tuotonjakopédtdstd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
véahintddn indeksisalkun vuosittaista kuponkituottoa vastaavan
maéarén, kuitenkin véhintddn 4 % vuoden viimeisen pdivan osuuden
arvosta. Tuotonjaosta paattad Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpdatoksen vahvistamisen yhteydessa.

Tieto  yhtidkokouspdivastd on  osuudenomistajien  saatavilla
Rahastoyhtidssa sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jalkeen, kun kutsu yhtidkokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin - merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtidkokouspéivan
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion  yhtidkokouksesta.  Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi

Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
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13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen  rahasto-osuudenomistajien  kokous on pidettava
vuosittain  Rahastoyhtién ~ hallituksen ~ mdarddménd  pdivana
viimeistaan kesdkuun loppuun mennessa.

Yliméadrdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettavéd, kun
Rahastoyhtién hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensd
véahintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd Kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
késittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitajan;

2. laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa sekd kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja padtdsvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtidkokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtién ja Rahaston tilinpaatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. késiteltdva muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden d&nen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &ani. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella &antenenemmistolla. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten &ania saanut. Adnten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtién
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, séhkopostilla tai sédhkoistd asiakasraportointijarjestelmaé
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan vahintddn yhdessa
Suomessa ilmestyvédssé valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan neljd ja viimeistadn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on  saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen ilmoitettava  Rahastoyhtidlle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistadn
siind mainittuna péivana.

Rahasto-osuudenomistajilla  ei ole oikeutta kayttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hanen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hdn on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja &adnimadrd kokouksessa
maéraytyy kymmenen pdivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille  kirjeitse, sdhkopostilla tai sahkdista
asiakasraportointijarjestelmad kéyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintaan yhdessa Suomessa ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtién  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla  on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston



vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on séadetty. Jasenen
toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen péattyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtidkokous on paattanyt. Lisaksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtidlle tilintarkastajan ja talle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteestd ja  rahaston
saannoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden paattymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtitn
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtidstd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston sééintéjen muuttaminen

Rahaston sddnt6jen muuttamisesta paattdd Rahastoyhtion hallitus.
Sdantéjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdént6jen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siita,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin madraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentena
paivana siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
paivand, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
Suomessa tai lahetetty séhkdisen asiakasraportointijarjestelméan kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sahkdpostitse.
Sadantdmuutoksen  tultua ~ voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttiminen

Rahastoyhtié  voi  véliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla rahasto-osuuksien
merkinndt, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitaa Rahaston
padmarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankédyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvélitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hdirioité;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

c) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiélld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdddanndn mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtié perii Rahaston varoista hallinnointipalkkion, joka voi
olla enintdén 0,28 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myds séilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintéén 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan péivittdin vuoden todellisten paivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtidlle
kalenterikuukausittain  jalkikateen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vahennetty hallinnointipalkkio.

EURO-OBLIGAATIO

Jos Rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritaan niista hallinnointi-  ja
sdilytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sadntéjen mukaisesti. Mikali sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita perité siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtidlle.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan maaran
rahasto-osuussarjoittain  ja se julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisaksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvat olennaisesti sijoitustoimintaan. N4itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvat  sdilyttdjdn  perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtitn ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.
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PHOEBUS

Erikoissijoitusrahasto Seligson & Co Phoebusin
sainnot

Sddntomuutokset hyviksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipaivilla tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Erikoissijoitusrahasto Phoebus (jaljempéana
Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi Specialplaceringsfonden
Phoebus ja englanniksi Phoebus Fund (non —ucits).

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, joka voi poiketa sijoitusrahastolain
tavallisia sijoitusrahastoja koskevista rajoituksista koskien Rahaston
varojen hajauttamista.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtié Oyj
(jaljempand Rahastoyhtid). Rahastoyhtid edustaa omissa nimissdén
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seké
kéyttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvid oikeuksia.
Rahastoyhti® voi ulkoistaa rahaston salkunhoidon.

3 § Asiamiehen kiytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtavaksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtié kulloinkin
kayttad asiamiesta.

4 § Silytysyhteisd

Rahaston sdilytysyhteisd on Svenska Handelsbanken AB, Suomen
sivukonttoritoiminta. Sailytysyhteison kotipaikka on Helsinki ja sen
padasiallinen toimiala on luottolaitostoiminta.

5 § Rahaston varojen sijoittaminen
Rahasto on osakerahasto.

Rahaston tavoitteena on saavuttaa osuudenomistajille tuotto, joka
pitkdlla aikavalilla ylittdd Rahaston vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksind on yhdistelméd 75 % Helsingin Pdrssin laskemaa
OMXH CAP Gl -indeksid ja 25 % Morgan Stanley Capital
International All Country World Index Free —osakeindeksid netto-
osinkokorjattuna. Indeksien keskindiset suhteet rebalansoidaan joka
kalenterivuoden viimeisena paivana.

Rahasto keskittdd sijoituksensa sellaisten yhtididen osakkeisiin,
joiden liiketoiminnan kilpailuedut ja yritysjohdon laatu ovat
salkunhoitajan mielestd poikkeuksellisen hyvat. Sijoituksia tehdaan
pitkdjanteisesti, ja yhtididen arviointi suoritetaan samoin perustein
kuin, jos ostaisi yhtion koko liiketoiminnan yksittdisten osakkeiden
sijaan. Koska Rahasto sijoittaa lahinnd osakkeisiin, joiden kurssi voi
vaihdella voimakkaasti, Rahasto on tarkoitettu pitkaaikaisille
sijoittajille.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:
1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin kansainvalisesti,
kuten vaihtovelkakirjalainoihin, optiotodistuksiin,
henkildstdoptioihin, merkintdoikeuksiin, osaketalletustodistuksiin ja
warrantteihin maailmanlaajuisesti.

2) Rahamarkkinavdlineisiin  ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankédynnin kohteena.
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3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline,  sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteisd, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia séantdjé, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsaadantéd seuraavissa OECD jasenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Norja, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 5 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kayttaa valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissd valuutoissa, joissa Rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavélineet seka
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankéynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilla kdydaan kauppaa
muulla sdénnellylld, saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisélle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtidstd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kéyttaa.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavalineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sadstdjen suojaamiseksi annettu sdantely, ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vahintaddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsddddnndssd  maédriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jasenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saantoja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadantod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa saddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vahintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtigitd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvalineiden  rahoitukseen, joissa hyddynnetadn
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

5) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erddntyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.



6) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden Kkuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todenndkdisyydelld alkaa viimeistdan
sanotun ajan kuluttua umpeen.

7) Muihin kuin edelld kohdissa 1 - 4 ja 6 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:
1) Omistus yhdessé liikkeeseenlaskijassa ei saa ylittdd 20 % rahaston
arvosta. Sellaisia  sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan

arvopapereihin, jotka ylittdvat 10 % rahaston arvosta, saa olla
enintddn kaksi kappaletta. Rahaston varat tulee ndin ollen olla
sijoitettuna vahintaan kahdeksan eri liikkeeseenlaskijan arvopaperiin.

I1) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmét kateisvarat.

I11) Johdannaisilla ei lisitd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa  Rahaston kaikki varat on sijoitettu
osakemarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavélineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan péivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition delta-
luvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittdd yhtd.
Johdannaissopimusten, lainaus- ja takaisinostosopimusten vakuudeksi
voidaan asettaa enintaén 25 % Rahaston arvosta.

IV) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtid saa ottaa Rahaston
lukuun valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méaréan, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

V) Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavalineistd voidaan tehda
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttden, ettd ne selvitetddn
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa,
kaupankdynnista vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisdssa tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa ~ tarkoitettu  arvopaperinvilittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavalineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittdomasti
vaadittaessa takaisin.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti6 pitdé rahasto-osuusrekisteria kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenesté tuhannesta
(10 000) yhté suuresta murto-osasta.

Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) etta tuotto-osuuksia (B).
Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
painvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus  voi  péattadd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus paattdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdmaarat ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien médaran suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.
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Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnén tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessa rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdmééran, Rahastoyhtio
muuntaa osuudenomistajan pyynnostd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittdisessa rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdmaaran, on
Rahastoyhtiélld  oikeus muuntaa omistus osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtié antaa osuudenomistajan pyynndsta osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtiolla on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissa ilmoitettu kasittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinti, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittavissé ja lunastettavissa Rahastoyhtidssa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen paattdmissd merkintapaikoissa
pankkipdivind. Merkintdpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteiss. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella maaraytyvistd merkinté- ja lunastushinnoista ovat yleisén
saatavilla Rahastoyhtidssa jokaisena pankkipdivana arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkintd

Merkitsija ilmoittaa merkinndn yhteydessd, mink& rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitddn. Mikali merkitsija ei ole merkintad
tehdesséan ilmoittanut koskeeko merkinté kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitddn hénelle kasvuosuuksia. Merkintdmaksun maksaminen
Rahaston  pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinnasta.

Merkintadpaiva (T) se péivd, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinndn vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintépéivad edeltdvand pankkipaivana (T-
1).

Merkinndn edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiolla on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittavat tiedot merkinnan
suorittajasta ja tdman henkil6llisyydestd. Rahastoyhtiolla on oikeus
hylaté suoritettu merkinta tai merkintatoimeksianto tai lykéta niiden
toteuttamista, mikali riittavia tietoja merkinnan suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtidlle. Rahastoyhtion hallitus voi paattad, mika
méaard tai milla summalla osuuksia kerralla on véhintéén ostettava tai
myytéva.

Merkittyjen  osuuksien lukuméara lasketaan Rahastoyhtidssa
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintapdivana niin, etta
otetaan huomioon 8 §:ss& madritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien méara lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakojaénnds lisatddn rahastopddomaan.
Sijoittaja saa merkintdvahvistuksen sahkoisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkdopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhtiolta rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhtiélld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikéli rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnén
yhteydessd Rahastoyhtidlle.

Lunastuspdiva (T) on se péivd, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,

jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtitssd edeltdvana
pankkipdivand (T-1). Mikéli toimeksianto saapuu Rahastoyhtiodn
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muuna paivana kuin pankkipdivana, toimeksiannon
vastaanottopdivaksi mééritellaan seuraava pankkipéiva.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kateisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistadn kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistdan
sen pdivan osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetdén
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontaa
luvan ylittad arvopapereiden myymiselle asetetun madrdajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspdivéan
arvo vahennettynd 8 §:ssd madritellyilla toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Mikéli lunastustoimeksianto edustaa yli 10 %:ia rahaston
hallinnoitavista varoista, voivat Rahastoyhtid ja osuudenomistaja
sopia, ettd lunastus suoritetaan arvopapereina  normaalin
lunastuspdivan  arvoon.  Rahastoyhtid  voi  soveltaa  tatd
lunastuskaytant6d, jos se katsoo menettelyn olevan muiden
osuudenomistajien edun mukaista. Rahaston on aina Kkerrottava
menettelystd lunastustoimeksiannon saatuaan. Menettelyyn liittyvista
arvopaperitransaktioista syntyvistd kuluista vastaa osuudenomistaja.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspéivistd voidaan poiketa
vain  jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtion hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittavissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kateisvarat. Merkintd- ja lunastuspéivien
maéraytyminen vaihdon yhteydessa ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissa kappaleissa méaaritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahastoyhtié perii rahasto-osuuden merkinnastd merkintapalkkion,
joka voi olla enintddn 2 % merkintdsummasta.

Jos sijoitusaika on alle 12 kuukautta, Rahastoyhtid perii lunastuksesta
kaupankdyntipalkkion, joka voi olla enintddn 1 % rahasto-osuuden
arvosta. Tama palkkio maksetaan kokonaisuudessaan Rahastolle.

Rahastoyhti® voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maérittdman ja rahastoesitteissa
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat madrdt ja muut ehdot paattaa
Rahastoyhtién hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan véhentdmélld Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
14:30 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
méaérittelemid yleisia periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit
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Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdyntikurssi kello 14:30.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset  arvostetaan kello 14:30 vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmasté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavilineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan paédsadntdisesti kello 14:30 julkisen
hinnanseurantajdrjestelman  vélitykselld julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavélineet ~ arvostetaan padsaantdisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelméan valitykselld kello 14:30 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikéli rahamarkkinavalineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelmén vélityksella, arvostetaan se kello 14:30
em. jarjestelmén valitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan padséantdisesti
julkisen hinnanseurantajdrjestelmén valityksella kello 14:30 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 14:30 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapéivaan
mennessa kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamdéréisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 14:30 julkisen hinnanseurantajérjestelman valitykselld saatavien
kansainvalisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikali osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspaivalta ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, kéytetddn  viimeistd  saatavilla ~ olevaa
kaupankdyntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen
valilla.

Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai  ostonoteerausta alhaisempi, k&ytetddn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on l&hempénéd viimeista
kaupankdyntikurssia.

Mikéli mink& tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan. Obijektiivisia kriteereitd voidaan kayttdd myds, mikali



arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
paivana, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtién internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessa olevien
rahasto-osuuksien maardlld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kayttdmalla suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien maarastd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Ndin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset péivakohtaiset
palkkiot.

Rahastossa voi olla seka kasvuosuuksia (A) ettéd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde maédrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun péaatds jaettavasta tuotosta on
tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vahennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. N&in muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku sdilyy seuraavaan tuotonjaon mdérdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukuméaédrédn summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaista
tuotonjakopédtdstd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
salkun sisdltdmien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa vastaavan
maérén, kuitenkin véhintdén 4 % vuoden viimeisen pdivan osuuden
arvosta. Tuotonjaosta paattdd Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpdatoksen vahvistamisen yhteydessa.

Tieto  yhtidkokouspdivastd on osuudenomistajien  saatavilla
Rahastoyhtidssa sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jalkeen, kun kutsu yhtidkokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin - merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtidkokouspéivan
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion  yhtidkokouksesta.  Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi

Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.

13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen  rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettava
vuosittain  Rahastoyhtién  hallituksen ~ mdarddménd  pdivana
viimeistaan kesdkuun loppuun mennessa.

Yliméadrdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettavéd, kun

Rahastoyhtién hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensa
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véahintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd Kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
késittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitajan;

2. laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa sekd kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja padtdsvaltaisuus;

5.esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtién ja Rahaston tilinpaatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. késiteltdva muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden d&nen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &ani. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella dantenenemmistolla.  Vaaleissa tulee
valituiksi eniten &ania saanut. Adnten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtitn
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien toimitetaan Kirjeitse,
sahkdopostilla tai sahkdistd asiakasraportointijarjestelméé kayttaen tai
ilmoituksella, joka julkaistaan vahintddn yhdessa Suomessa
ilmestyvdssé valtakunnallisessa sanomalehdessé. Kutsu on julkaistava
aikaisintaan neljd ja viimeistadn kaksi viikkoa ennen kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on  saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen ilmoitettava  Rahastoyhtidlle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistadn
siind mainittuna paivana.

Rahasto-osuudenomistajilla  ei ole oikeutta kayttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hanen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai hdn on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja &adnimadrd kokouksessa
maéraytyy kymmenen pdivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille  kirjeitse, sdhkopostilla tai sahkdista
asiakasraportointijarjestelmad kéyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintaan yhdessa Suomessa ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtién  hallinnoimilla ~ sijoitusrahastoilla  on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on séadetty. Jasenen
toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen péattyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on paattanyt. Lisaksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtidlle tilintarkastajan ja talle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.
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16 § Rahastoesitteet, neljinnesvuosikatsaus, puolivuotiskatsaus ja
vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus, neljannesvuosikatsaukset sekd Rahaston ja
Rahastoyhtién vuosikertomukset julkistetaan sijoitusrahastolaissa
mainituin tavoin. Rahastoesite voi muodostua yksinkertaistetusta
rahastoesitteestd ja rahaston sdanndgisté.

Puolivuotiskatsaus ja neljannesvuosikatsaukset julkistetaan kahden
kuukauden kuluessa katsauskauden paattymisestd lukien seké
Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset kolmen kuukauden
kuluessa tilikauden padttymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat
ovat saatavissa Rahastoyhtidstd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston sééintéjen muuttaminen

Rahaston sadnt6jen muuttamisesta paattdd Rahastoyhtion hallitus.
Sdantéjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdént6jen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siita,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin madraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentena
paivana siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
paivand, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
Suomessa tai lahetetty séhkdisen asiakasraportointijarjestelméan kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sahkdpostitse.
Sadantdmuutoksen  tultua ~ voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttiminen

Rahastoyhtié  voi  véliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinndt, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitda Rahaston
padmarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankédyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvélitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hdirioité;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

c) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhti6élld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdddanndn mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtidlle maksetaan Rahaston varoista korvauksena Rahaston
hallinnoinnista kiinteén ja tuottosidonnaisen palkkion yhdistelma.

Rahastoyhtiélle maksettava kiinted hallinnointipalkkio voi olla
enintddn 0,75 % wvuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myds séilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintéén 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan péivittdin vuoden todellisten paivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtidlle
kalenterikuukausittain jalkikéateen.

Rahastoyhtidlle maksetaan lisaksi rahaston varoista tuottosidonnaista
palkkiota, joka on 20 % siitd kokonaistuotosta, joka ylittdd 58:ssd
mainitun vertailuindeksin tuoton kuluvan kalenterivuoden ja edellisen
kahden tdyden kalenterivuoden geometrisend keskimadrdisend
vuosituottona (korkoa korolle) laskien. Tuottosidonnainen palkkio ei
kuitenkaan voi ylittdd 3 % keskimdaraisestd rahastopddomasta, joka
méaéritelladn jaljempanad tdssd séantdkohdassa. Tuottosidonnainen
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palkkio lasketaan pdivittain rahaston arvosta kiinteiden hallinnointi-
ja séilytyskulujen jdlkeen ja maksetaan kalenterivuosittain
jalkikéateen.

Tuottosidonnainen palkkio lasketaan siten, ettd rahasto-osuuden
arvon keskimaaraisesta (geometrisesta) vuosimuutoksesta
vertailujaksona vdhennetddn vertailuindeksin  muutos samalta
ajanjaksolta. Vertailujakso alkaa sen kalenterivuoden, joka loppui
kaksi vuotta ennen kuluvan vuoden alkua, viimeisestd pdivasta ja
loppuu  arvonlaskentapdivddn. N&in saatu luku Kkerrotaan
keskimaardiselld rahastopadomalla, joka on vertailujakson jokaisen
kalenterikuukauden lopun liikkeessd olevien rahasto-osuuksien
lukumééran keskiarvo tai edellisen kalenterivuoden viimeisen pdivan
ja kuluvan vuoden jokaisen kalenterikuukauden lopun liikkeessé
olevien rahasto-osuuksien lukumadran keskiarvo, kumpi on alempi
luku, kerrottuna vertailujakson ensimmaéisen péivan rahasto-osuuden
arvolla. N&in saatu luku kerrotaan edellisen kalenterivuoden lopusta
kuluneiden pdivien lukumaéralla, ja jaetaan kuluvan kalenterivuoden
todellisten pdivien kokonaisméaaralla (365 tai 366). Tuottosidonnainen
palkkio on ndin saadusta positiivisesta luvusta 20 %.
Tuottosidonnainen palkkio ei voi koskaan olla negatiivinen.

Julkaistavista rahasto-osuuden arvoista on véhennetty edelld mainitut
palkkiot.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa palkkioiden tarkat maarat rahasto-
osuussarjoittain ja ne julkaistaan voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisaksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvat olennaisesti sijoitustoimintaan. Naitd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvat  sdilyttdjdn  perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtitn ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.



Seligson & Co sijoitusrahasto Phoenixin sdfinnot

Sddntomuutokset hyviksytty Finanssivalvonnassa 9.11.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipéivilla tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Phoenix (jaljempana
Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi Placeringsfonden Phoenix ja
englanniksi Phoenix Fund.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtid Oyj
(jaljempand Rahastoyhtid). Rahastoyhtio edustaa omissa nimissadn
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seké
kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia.

3 § Asiamiehen kiytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtévaksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtid kulloinkin
kayttad asiamiesta.

4 § Siilytysyhteiso
Rahaston séilytysyhteisd on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on kansainvélinen osakerahasto.

Rahaston tavoitteena on saavuttaa osuudenomistajille tuotto, joka
pitkalla aikavalilla ylittdd Morgan Stanley Capital Internationalin All
Country World Index Free -osakeindeksin osinkokorjatun tuoton.
Rahasto keskittdd sijoituksensa sellaisten yhtididen osakkeisiin,
joiden osakekurssit ovat voimakkaasti laskeneet syystd, jonka
salkunhoitaja arvioi ohimenevéksi.

Koska Rahasto sijoittaa l&hinnd osakkeisiin, joiden Kkurssi voi
vaihdella voimakkaasti, Rahasto on tarkoitettu pitk&aikaisille
sijoittajille.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:
1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin kansainvalisesti,
kuten vaihtovelkakirjalainoihin, optiotodistuksiin,
henkildstdoptioihin, merkintéoikeuksiin, osaketalletustodistuksiin ja
warrantteihin maailmanlaajuisesti.

2) Rahamarkkinavalineisiin  ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankédynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline,  sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteisd, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saantdjé, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsaddantéd seuraavissa OECD jésenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 6 kohdassa tarkoitettu
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luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kayttada valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissa valuutoissa, joissa Rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavalineet seké
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilld kdydaan kauppaa
muulla sdénnellylld, sadnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisélle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtidstd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kéyttaa.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavalineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sadstdjen suojaamiseksi annettu sddntely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vahintaddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsddddnndssd  madriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jasenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia séantdja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadantod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edell a, b tai c-kohdassa séddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vahintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtiditd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 8:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvalineiden  rahoitukseen, joissa  hyddynnetadan
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

5) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja Kkotivaltionsa lainsdadannon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttdvien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

6) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdantyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

7) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd
kaupankdynti voi kaikella todenndkdisyydelld alkaa viimeistadn
sanotun ajan kuluttua umpeen.
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8) Muihin kuin edelld kohdissa 1 - 4 ja 7 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 10 % saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavélineisiin, kyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteisédn kohdistuva vastapuoliriski.

I1) Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavélineisiin, jotka ylittdvat 5 % Rahaston varoista saa
olla enintddn 40 % Rahaston varoista. T&td rajoitusta ei sovelleta
talletuksiin eikd sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen, joissa vastapuolena on edelld 6 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos.

I11) Rahastoyhtid ei lisdd johdannaisilla Rahaston kokonaisriskia
verrattuna tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoitettu
osakemarkkinoille. Rahaston arvopapereiden,
rahamarkkinavélineiden ja johdannaissopimusten yhteenlaskettua
riskid seurataan péivittdin vakuusvaateen ja kokonaisposition delta-
luvun avulla. Koko position deltaluku ei saa ylittda yhta

IV) Rahaston varoista enintddn 10 % voidaan sijoittaa toisten
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttamét kéteisvarat.

VI) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtid saa ottaa Rahaston
lukuun valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méaréan, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

Johdannaissopimusten ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintdén 25 % Rahaston arvosta.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavalineistd voidaan tehda
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttéden, ettd ne selvitetdan
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa,
kaupankdynnista vakioiduilla optioilla ja termiineilla annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisdssa tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa ~ tarkoitettu  arvopaperinvalittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavalineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittdmasti
vaadittaessa takaisin.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti6 pitda rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10 000) yhté suuresta murto-osasta.

Rahastossa on kaksi hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavaa
osuussarjaa. Rahasto-osuussarja |  (A-osuus) on tarkoitettu
ensisijaisesti suomalaisille sijoittajille, ja rahasto-osuussarja Il (K-
osuus) kansainvalisilla markkinoilla toimiville sijoittajille. Mikali
osuudenomistaja kotipaikan muutoksen tai muun syyn vuoksi haluaa
vaihtaa osuussarjaa, voi se tapahtua vain Rahastoyhtion luvalla.
Osuussarjan vaihtoa késitellddn muuten samalla tavalla kuin rahasto-
osuuksien vaihtoa (ks. 7 §), mutta vaihto voidaan tehdd vélittomasti
ilman varojen siirtoa Rahaston pankkitilille. Kussakin rahasto-
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osuussarjassa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia
(B). Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
painvastoin.

Rahastoyhtion  hallitus  voi  péattadd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus paattdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdmaarat ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien mé&aran suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Rahastoyhtié antaa osuudenomistajan pyynndsta osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtiolla on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissd ilmoitettu kasittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinti, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittavissa ja lunastettavissa Rahastoyhtidssa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen péaattdmissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintdpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella maaraytyvistd merkinté- ja lunastushinnoista ovat yleison
saatavilla Rahastoyhtidssa jokaisena pankkipédivana arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkintd

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessa ilmoittaa, mitd osuuslajia
merkitddn. Mikéli merkitsija ei ole merkintad tehdesséan ilmoittanut
koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia, merkitddn héanelle
kasvuosuuksia. Merkintdmaksun maksaminen Rahaston pankkitilille
on osuudenomistajaa sitova ilmoitus merkinnasta.

Merkintapaiva (T) se péiva, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinndn vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintdpéivad edeltdvana pankkipaivana (T-
1).

Merkinndn edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiélla on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvét tiedot merkinnan
suorittajasta ja tdman henkildllisyydestd. Rahastoyhtidlla on oikeus
hylatd suoritettu merkintéd tai merkintatoimeksianto tai lykata niiden
toteuttamista, mikali riittavia tietoja merkinnan suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtidlle. Rahastoyhtion hallitus voi paattad, mika
méaard tai milla summalla osuuksia kerralla on véhintéén ostettava tai
myytéva.

Merkittyjen  osuuksien lukuméérd lasketaan Rahastoyhtidssa
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintapdivana niin, etta
otetaan huomioon 8 §:ssd& madritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien méara lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakoja&nnds lisdtadn rahastopddomaan.
Vahvistuksena merkinndsta sijoittaja saa merkintdvahvistuksen
sahkoisen asiakasraportointijarjestelmén kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkdopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6lta rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikali rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtidlle.



Lunastuspéiva (T) on se pdiva, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssda edeltdvana
pankkipdivand (T-1) kello 17:00 mennessa. Kello 17:00 jéalkeen
vastaanotettujen lunastusten lunastuspdivd on edelld maariteltya
lunastuspaivad seuraava pankkipdivd. Mikali toimeksianto saapuu
Rahastoyhtiéon muuna péivana kuin pankkipdivand, toimeksiannon
vastaanottopdivaksi mééritellaan seuraava pankkipéiva.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kateisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistaén
sen pdivan osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontaa
luvan ylittad arvopapereiden myymiselle asetetun madrdajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspdivéan
arvo vahennettynd 8 §:ss& madritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspaivistd voidaan poiketa
vain  jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittavissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kateisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
maéraytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissa kappaleissa méaaritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtién suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahastoyhtié perii rahasto-osuuden merkinndstd merkintépalkkion,
joka voi olla enintddn 2 % merkintdsummasta.

Rahastoyhtid ei peri erillistd lunastuspalkkiota.

Rahastoyhti® voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maarittdman ja rahastoesitteissa
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat maardt ja muut ehdot paattaa
Rahastoyhtion hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vahentdmalla Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
11:00 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
méaérittelemid yleisia periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdyntikurssi kello 11:00.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

PHOENIX

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset  arvostetaan kello 11:00 vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmasté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavilineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan padsadntdisesti kello 11:00 julkisen
hinnanseurantajarjestelman  valityksella  julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavélineet ~ arvostetaan padsaantoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelman valitykselld kello 11:00 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyran perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikali rahamarkkinavélineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelmén vélityksella, arvostetaan se kello 11:00
em. jarjestelmén valitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan péaasaantoisesti
julkisen hinnanseurantajdrjestelmén valitykselld kello 11:00 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 11:00 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapéivadn
mennessa kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamdéréisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 11:00 julkisen hinnanseurantajérjestelman valitykselld saatavien
kansainvalisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikali osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspdivalta ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, kaytetddn  viimeistd  saatavilla  olevaa
kaupankdyntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen
valilla.

Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai  ostonoteerausta alhaisempi, k&ytetddn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ld&hempédnéd viimeista
kaupankdyntikurssia.

Mikaéli mink& tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla ~ saatavilla olevan tiedon  mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Objektiivisia kriteereitd voidaan kdyttdd myds, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
paivand, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
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Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtidstd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeesséd olevien
rahasto-osuuksien maardlld kuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Sarjan A osuuksien Rahastoyhtidlle maksettava palkkio muodostuu
kiintedstd ja tuottosidonnaisesta palkkiosta. Sarjan K osuuksien
Rahastoyhtidlle maksettava palkkio muodostuu kiintedsté palkkiosta.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan erikseen A- ja K-osuussarjoille.
Péivittdisessd  arvonlaskennassa  K-osuussarjan  laskennallista
osuusméarad korjataan ndiden kahden osuussarjan Kiinteiden
palkkioiden valisella pdivakohtaisella erolla.

Péivékohtaisen  eron  lisdksi  huomioidaan  arvonlaskennassa
osuuslajikohtaisesti ne rahaston tase-erdt
- esimerkiksi mahdollinen osuuslajikohtainen
hallinnointipalkkiovelka - jotka liittyvat vain jommankumman
osuuslajin varoihin tai velvoitteisiin.

Rahastossa voi olla seka kasvuosuuksia (A) ettéd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu- ja tuotto-osuuksien hintojen suhde maédrittyy vuosittain
jaettavan tuotonjaon perusteella. Kun paatds jaettavasta tuotosta on
tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vahennetty arvo kasvu-osuuden
arvolla. N&in muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien vélinen
suhdeluku séilyy seuraavaan tuotonjaon mdérdytymiseen saakka.
Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvo
kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukuméaédréan summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaista
tuotonjakopétostd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahasto pyrkii jakamaan rahaston tuotto-osuudelle (B) tuotonjakona
salkun sisdltdmien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa vastaavan
maéarén, kuitenkin véhintddn 4 % vuoden viimeisen pdivan osuuden
arvosta. Tuotonjaosta paattdd Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous
tilinpdatoksen vahvistamisen yhteydessa.

Tieto  yhtidkokouspdivastd on osuudenomistajien  saatavilla
Rahastoyhtidssa sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
(www.seligson.fi) sen jalkeen, kun kutsu yhtidkokoukseen on
lahetetty. Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin  merkityille
tuotto-osuuden omistajille varsinaisen yhtiokokouspéivan
rekisteritietojen mukaisesti, kuitenkin viimeistddn yhden (1)
kuukauden kuluttua Rahastoyhtion  yhtidkokouksesta.  Tuotto
maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille, ellei
muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi

Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.

13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen  rahasto-osuudenomistajien  kokous on  pidettava
vuosittain  Rahastoyhtion ~ hallituksen ~ madrddméand  pdivana
viimeistaan kesdkuun loppuun mennessa.

Yliméadrdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdva, kun
Rahastoyhtién hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos

tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensa
véahintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
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rahasto-osuuksista, sitd Kkirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
késittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitajan;

2. laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa sekd kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja padtdsvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtién ja Rahaston tilinpaatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. késiteltdva muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden ddnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &ani. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella &antenenemmist6lla. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten &ania saanut. Adnten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sdhkopostilla tai sdhkdistd asiakasraportointijarjestelmaéd
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan vahintddn yhdessa
Suomessa ilmestyvéssé valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan nelja ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan  on  saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen ilmoitettava  Rahastoyhtiolle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistdan
siind mainittuna paivana.

Rahasto-osuudenomistajilla  ei ole oikeutta k&yttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hanen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai han on Rahastoyhtiolle
ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siita selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja adnimadrd kokouksessa
maéraytyy kymmenen péivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille kirjeitse, séhkopostilla tai sdhkdista
asiakasraportointijarjestelmad kéyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintadn yhdessa Suomessa ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtién  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla  on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdadetty. Jasenen
toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen péattyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on péattanyt. Lisaksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtidlle tilintarkastajan ja télle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus



Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteestd ja  rahaston
saannoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden paattymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtidstd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston séiéintéjen muuttaminen

Rahaston sadnt6jen muuttamisesta paattdd Rahastoyhtion hallitus.
Sdantéjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdént6jen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maarad.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
paivana siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
paivand, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
Suomessa tai lahetetty séhkdisen asiakasraportointijarjestelman kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sahkdpostitse.
Sadantdmuutoksen  tultua ~ voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttiminen

Rahastoyhtié  voi  véliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinndt, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitaa Rahaston
padmarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvélitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hdirioité;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

c) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtilld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdddanndn mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtidlle maksetaan Rahaston varoista korvauksena Rahaston
hallinnoinnista joko kiinteén ja tuottosidonnaisen palkkion yhdistelma
(A-osuudet) tai pelkéstaan kiinted hallinnointipalkkio (K-osuudet).

Rahastoyhtidlle maksettava kiinted hallinnointipalkkio voi olla
enintddn 1,1 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myds séilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintddn 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain. Palkkio lasketaan
paivittdin vuoden todellisten paivien mukaan (vuosipalkkio/365 tai
vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtiélle
kalenterikuukausittain jalkikéateen.

Jos Rahasto sijoittaa toiseen sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen, peritdan niista hallinnointi-  ja
sailytyspalkkioita kyseisten rahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sadntéjen mukaisesti. Mikali sijoituskohteena on Rahastoyhtion
hallinnoima rahasto, ei palkkioita perité siltd osin kuin ne tuloutuvat
Rahastoyhtidlle.

A-osuudet
Rahastoyhtidlle maksetaan liséksi Rahaston varoista tuottosidonnaista
palkkiota, joka on 20 % siitd kokonaistuotosta, joka ylittdd 58:ssd
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mainitun vertailuindeksin tuoton kuluvan kalenterivuoden ja edellisen
kahden tdyden kalenterivuoden geometrisend keskiméaaraisend
vuosituottona (korkoa korolle) laskien. Tuottosidonnainen palkkio ei
kuitenkaan voi ylittdd 3 % keskimadrdisestd rahastopddomasta, joka
méaéritelladn jaljempand tdssd sdéntdkohdassa. Tuottosidonnainen
palkkio lasketaan pdivittdin Rahaston arvosta kiinteiden hallinnointi-
ja sdilytyskulujen jalkeen ja maksetaan kalenterivuosittain
jalkikéateen.

Tuottosidonnainen palkkio lasketaan siten, ettd rahasto-osuuden
arvon keskimaaraisesta (geometrisesta) vuosimuutoksesta
vertailujaksona vdhennetddn vertailuindeksin  muutos samalta
ajanjaksolta. Vertailujakso alkaa sen kalenterivuoden, joka loppui
kaksi vuotta ennen kuluvan vuoden alkua, viimeisestd pdivésta ja
loppuu  arvonlaskentapdivddn. N&in saatu luku Kkerrotaan
keskimaardiselld rahastopadomalla, joka on vertailujakson jokaisen
kalenterikuukauden lopun liikkeessd olevien rahasto-osuuksien
lukumééran keskiarvo tai edellisen kalenterivuoden viimeisen pdivéan
ja kuluvan vuoden jokaisen kalenterikuukauden lopun liikkeessa
olevien rahasto-osuuksien lukumadran keskiarvo, kumpi on alempi
luku, kerrottuna vertailujakson ensimmdisen péivan rahasto-osuuden
arvolla. N&in saatu luku kerrotaan edellisen kalenterivuoden lopusta
kuluneiden pdivien lukumaéralla, ja jaetaan kuluvan kalenterivuoden
todellisten pdivien kokonaisméaaralla (365 tai 366). Tuottosidonnainen
palkkio on ndin saadusta positiivisesta luvusta 20 %.
Tuottosidonnainen palkkio ei voi koskaan olla negatiivinen.

K-osuudet

Rahastoyhtidlle maksettava Kkiinted hallinnointipalkkio voi olla
enintddn 2,1 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myds séilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintéén 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan péivittdin vuoden todellisten paivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtidlle
kalenterikuukausittain jalkikéateen.

Julkaistavista rahasto-osuuden arvoista on véhennetty edelld mainitut
palkkiot.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa palkkioiden tarkat maarat rahasto-
osuussarjoittain ja ne julkaistaan voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvat olennaisesti sijoitustoimintaan. Na&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvat  séilyttdjan  perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtitn ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.
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Seligson & Co Pharos-rahaston siéinnot
Sddntomuutokset hyviksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipdivilla tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Seligson & Co Pharos
(jaljempénd Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi Placeringsfonden
Seligson & Co Pharos ja englanniksi Seligson & Co Pharos Fund

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtid Oyj
(jaljempand Rahastoyhtid). Rahastoyhtio edustaa omissa nimissadn
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa sekéd
kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia.

3 § Asiamiehen kiytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtévaksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtid kulloinkin
kayttad asiamiesta.

4 § Siilytysyhteiso
Rahaston séilytysyhteisd on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on yhdistelmdrahasto, joka sijoittaa sekd osake- ettd
korkomarkkinoille. Rahaston varat on neutraalitilanteessa jaettu tasan
korkojen ja osakkeiden vélilli. Jakoa voidaan muuttaa
markkinatilanteen mukaan siten, ettd osakepaino voi vaihdella valilla
30-70 %. Rahaston korkoposition duraatio on 3 kk - 7 vuotta.

Rahaston tavoitteena on antaa osuudenomistajille tuotto, joka pitkélla
aikavalilla ylittd4 kansainvalisten osakemarkkinoiden (50% paino) ja
euroalueen valtion joukkolainojen (50% paino) tuoton.

Osake- ja korkopainot kuvastavat myds Rahaston riskiprofiilia.
Rahastoa ei suositella lyhytaikaiseksi sijoituskohteeksi.

Rahaston vertailuindeksi on kansainvélisten osakemarkkinoiden
osalta Morgan Stanley Capital International All Country World Index
(Euro) -osinkokorjattu osakeindeksi (35% paino) ja STOXX 50 -
osinkorjattu osakeindeksi (15% paino) sekd euroalueen valtion
joukkolainojen osalta EFFAS Bond Indices EuroGovtAll —indeksi
(50% paino).

Rahasto tekee osakemarkkinasijoituksensa pédéasiassa muiden
sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin. Rahasto voi
tehdd sijoituksia myds suoraan korkomarkkinoille. Rahastoyhtid
paattaa sijoituskohteet sen mukaan mité seuraavissa kohdissa 1-9 sekéa
niitd seuraavissa sijoitusrajoituksissa | - X1 on méaaratty.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:

1) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimiluvan saaneiden ja Kkotivaltionsa lainsdadannon
perusteella  sijoitusrahastodirektiivin  edellytykset  tdyttavien
sijoitusrahastojen  rahasto-osuuksiin  tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

2) Suomalaisten erikoissijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja muiden
kuin edelld kohdassa 1 tarkoitettujen Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa toimiluvan saaneiden yhteissijoitusyritysten
osuuksiin. Rahaston varojen sijoittamisen edellytyksend on, ettd
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ndissd  erikoissijoitusrahastoissa  ja  yhteissijoitusyrityksissa
osuudenomistajien suoja ja varojen erilladnpitoa, lainaksiottoa ja —
antoa sekd arvopapereiden ja rahamarkkinavalineiden ilman katetta
tapahtuvaa luovutusta koskeva sadntely vastaa
sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia.

Rahasto voi sijoittaa varojaan Rahastoyhtién hallinnoimien kohdan 1)
ja 2) mukaisten rahastojen osuuksiin. Rahastoyhtion hallinnoimien
kohderahastojen osalta ei peritd Rahastoyhtidlle maksettavia merkinta
eikd lunastuspalkkiota.

3) Enintddn 20 % rahaston varoista joidenkin Euroopan
talousalueeseen kuulumattomien OECD -maiden (Australia, Kanada,
Sveitsi, Yhdysvallat) alueella toimiviin rahastoihin, mikali ne
tayttavat Sijoitusrahastolain 72 8:n edellytykset eli

3.1) rahasto on kotivaltionsa lainsdddanndén mukaan sellaisen
valvonnan alainen, joka vastaa Euroopan yhteison lainsadadantéa ja
sitd valvovan viranomaisen seké Finanssivalvonnan valinen yhteistyd
on riittdvassa madrin varmistettu;

3.2) rahaston osuudenomistajien suoja vastaa
sijoitusrahastodirektiivin mukaisen sijoitusrahaston ja
yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajien suojaa, ja erityisesti
varojen erilladn pidon, lainaksioton, lainaksiannon ja arvopapereiden
sekd rahamarkkinavalineiden ilman katetta tapahtuvan luovutuksen
sadntely vastaa sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia; ja

3.3) rahaston toiminnasta julkistetaan puolivuotiskatsaus ja
vuosikertomus, joiden nojalla sen varoista ja veloista sekd tuloista ja
sijoitustoiminnasta voidaan tehda arvio kertomuskaudelta.

seka

3.4) ennen ensimmaisté sijoitusta johonkin ylla luetelluista valtioista
alueella toimivaan rahastoon, jolla ei ole toimilupaa Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa kohdassa 2 tarkoitetulla tavalla,
on valvovan viranomaisen kanssa erikseen varmistettu ettd kohtien
3.1, 3.2 ja 3.3 edellytykset tayttyvat.

4) Euroalueen valtioiden liikkeeseenlaskemiin joukkolainoihin.

5) Rahamarkkinavalineisiin  ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankédynnin kohteena.

6) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline,  sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteisd, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdantdjé, jotka vastaavat
Euroopan yhteison lainsaddantéd seuraavissa OECD jésenvaltioissa:
Australia, Kanada, Japani, Uusi-Seelanti, Norja, Sveitsi, Yhdysvallat.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 8 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kayttaa valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissa valuutoissa, joissa Rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 4 - 6 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavalineet seké
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilld kdydaan kauppaa
muulla sdénnellylld, sadnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisélle avoimella markkinapaikalla.



Rahastoyhtidstd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kéyttaa.

7) Muihin kuin kohdassa 5 tarkoitettuihin rahamarkkinavalineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sadstdjen suojaamiseksi annettu sddntely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vahintadn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) lilkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan  Euroopan yhteison lainsddddnndssd  madriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 6 mainitussa OECD jasenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia séantdja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadantod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa séddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vahintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtiditd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvalineiden  rahoitukseen, joissa  hyddynnetédan
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

8) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdantyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

9) Muihin kuin edella kohdissa 4 - 7 tarkoitettuihin arvopapereihin ja
rahamarkkinavalineisiin enintdan 10 % Rahaston varoista.

Sijoitusrajoitukset:

1) Rahaston varoista yhteensd enintddn 30 % voidaan sijoittaa edella
kohdissa 2 ja 3 tarkoitettuihin erikoissijoitusrahastojen ja
yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

I) Rahaston varoista voidaan sijoittaa yhden sijoitusrahaston tai
erikoissijoitusrahaston rahasto-osuuksiin tai yhden
yhteissijoitusyrityksen osuuksiin enintéan 20 %.

I11) Rahaston varoja ei voida sijoittaa osuuksiin sellaisissa edella
kohdissa 1 - 2 mainituissa sijoitusrahastoissa,
erikoissijoitusrahastoissa ~ ja  yhteissijoitusyrityksissa, jotka
sadntdjensd tai yhtidjarjestyksensd mukaisesti voivat sijoittaa
enemman kuin 10 % varoistaan toisten sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

IV) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddén 20 % saman
luottolaitoksen vastaanottamiin talletuksiin.

V) Rahasto voi omistaa enintddn 25 % saman sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuuksista.
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VI) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmat kateisvarat.

VII) Rahaston kohdesijoitusten markkina-arvolla painotetut vuotuiset
yhteenlasketut kiinteat hallinnointipalkkiot eivéat saa ylittdd 0,85 %
Rahaston arvosta.

VIII) Rahaston varoista saadaan sijoittaa enintddén 10 % saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin.
Rahaston varoista saadaan sijoittaa enintddn 20 % sellaisiin saman
liikkeeseenlaskijan  arvopapereihin  ja  rahamarkkinavélineisiin,
kyseisen yhteison  vastaanottamiin talletuksiin  tai  sellaisiin
vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joista aiheutuu kyseiseen
yhteistdn kohdistuva vastapuoliriski.

Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavélineisiin, jotka ylittdvat 5 % Rahaston varoista saa
olla enintddn 40 % Rahaston varoista. T&td rajoitusta ei sovelleta
talletuksiin eikd vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen. Tdma rajoitus ei koske mydskéaan edelld kohdissa 1 ja
2 mainittuja  sijoitusrahastoja,  erikoissijoitusrahastoja  ja
yhteissijoitusyrityksid.

Edelld mainituista poiketen Rahasto voi sijoittaa kaikki varansa
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin,
joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana on Suomen valtio,
suomalainen kunta tai kuntayhtymd tai Euroopan talousalueeseen
kuuluva valtio, téllaisen valtion osavaltio tai muu paikallinen
julkisyhteisd. Kyseisten sijoitusten tulee olla perdisin vahintdan
kuudesta eri liikkeeseenlaskusta, eikd samaan liikkeeseenlaskuun saa
sijoittaa yli 30 % rahaston arvosta.

(IX) Johdannaisilla ei lisatd Rahaston kokonaisriskia tédssa kohdassa
aikaisemmin  maariteltyjen osake- tai korkopainojen ylitse.
Johdannaissopimusten riskiasemaa seurataan paivittain
vakuusvaateen ja position deltaluvun avulla. Johdannaissopimusten
vakuudeksi voidaan asettaa enintddn 30 % Rahaston arvosta.
Rahaston arvopapereiden, rahamarkkinavélineiden ja
johdannaissopimusten yhteenlaskettua riskid seurataan péivittdin
vakuusvaateen, duraation ja kokonaisposition delta-luvun avulla.
Koko position deltaluku ei saa ylittad yhta.

(X) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtié saa ottaa Rahaston
lukuun valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méaréan, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavalineistd voidaan tehda
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttéden, ettd ne selvitetdén
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa,
kaupankdynnista vakioiduilla optioilla ja termiineilla annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisdssa tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa ~ tarkoitettu  arvopaperinvalittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavalineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittdmasti
vaadittaessa takaisin.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti6 pitda rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10 000) yhté suuresta murto-osasta.

Rahastossa voi olla sekd kasvuosuuksia (A) ettd tuotto-osuuksia (B).

Osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai
painvastoin.
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Rahastoyhtion  hallitus  voi  péattdd, ettd Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Kussakin rahasto-osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd
kasvuosuuksia. Rahastoyhtion hallitus paattdd kunkin rahasto-
osuussarjan merkintdedellytyksend olevat minimimerkintdmaarat ja
ne ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien mé&éran suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset arvot.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnén tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessa rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimimerkintdméaéran, Rahastoyhtio
muuntaa osuudenomistajan pyynnostd omistuksen koskemaan sitd
rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta uusi omistus
muuntohetkelld vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta laskee yksittaisessa rahasto-
osuussarjassa alle kyseisen sarjan minimimerkintdmaaran, on
Rahastoyhtiélld  oikeus muuntaa omistus  osuudenomistajien
yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta omistus vastaa.

Rahastoyhtié antaa osuudenomistajan pyynndsta osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtidlla on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissd ilmoitettu kasittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinti, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittavissa ja lunastettavissa Rahastoyhtidssa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen péaattdmissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintipaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissd. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella maaraytyvistd merkinté- ja lunastushinnoista ovat yleison
saatavilla Rahastoyhtitssa jokaisena pankkipédivana arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkintd

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitddn. Mikali merkitsija ei ole merkintaa
tehdessaan ilmoittanut koskeeko merkintd kasvu- vai tuotto-osuuksia,
merkitddn hénelle kasvuosuuksia. Merkintdmaksun maksaminen
Rahaston  pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinnasta.

Merkintapaiva (T) se péiva, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinndn vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintdpéivad edeltdvana pankkipaivana (T-
1).

Merkinndn edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiélla on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvat tiedot merkinnan
suorittajasta ja tdman henkildllisyydestd. Rahastoyhti6lla on oikeus
hylaté suoritettu merkintéd tai merkintatoimeksianto tai lykata niiden
toteuttamista, mikali riittavia tietoja merkinnan suorittamiseksi ei ole
toimitettu Rahastoyhtidlle. Rahastoyhtion hallitus voi paattad, mika
méaard tai milld summalla osuuksia kerralla on véhintéén ostettava tai
myytéva.

Merkittyjen  osuuksien lukuméérd lasketaan Rahastoyhtidssa
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla merkintapdivana niin, etta
otetaan huomioon 8 §:ssd& madritellyt toimeksiantoja koskevat
palkkiot. Merkittyjen osuuksien méara lasketaan rahasto-osuuden 10
000-osan tarkkuudella ja jakoja&nnds lisdtadn rahastopddomaan.
Sijoittaja saa merkintévahvistuksen sahkdisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkdopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.
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Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6lta rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6lld on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikali rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtidlle.

Lunastuspdiva (T) on se pdiva, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssda edeltdvana
pankkipdivand (T-1) kello 17:00 mennessa. Kello 17:00 jéalkeen
vastaanotettujen lunastusten lunastuspdivd on edelld maariteltya
lunastuspaivad seuraava pankkipdivd. Mikali toimeksianto saapuu
Rahastoyhtiédn muuna péivana kuin pankkipdivand, toimeksiannon
vastaanottopdivaksi méaéaritellaan seuraava pankkipéiva.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kateisvaroja, vaan
sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon
kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistaén
sen pdivan osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontaa
luvan ylittaa arvopapereiden myymiselle asetetun madrdajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspdivéan
arvo vahennettynd 8 §:ss& madritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspaivistd voidaan poiketa
vain  jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittavissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kateisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
maéraytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissa kappaleissa méaaritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahastoyhtié perii rahasto-osuuden merkinndstd merkintépalkkion,
joka voi olla enintddn 2 % merkintdsummasta.

Jos sijoitusaika on alle kuusi kuukautta, Rahastoyhtid perii
lunastuksesta kaupankéyntipalkkion, joka voi olla enintddn 1 %
rahasto-osuuden arvosta. Jos sijoitusaika on alle 12 kuukautta,
lunastuksesta perittdva kaupankdyntipalkkio on enintddn 0,5 %
rahasto-osuuden arvosta. Palkkiot maksetaan kokonaisuudessaan
Rahastolle.

Rahastoyhti® voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maarittdman ja rahastoesitteissa
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat maardt ja muut ehdot paattaa
Rahastoyhtion hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

9 § Rahaston arvon laskeminen
Rahaston arvo lasketaan vahentdmalla Rahaston varoista Rahaston

velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
11:00 Suomen aikaa.



Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
méaérittelemid yleisia periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdyntikurssi kello 11:00.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset  arvostetaan kello 11:00 vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmasté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavilineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit

Joukkolainat arvostetaan padsadntdisesti kello 11:00 julkisen
hinnanseurantajarjestelman  valityksella  julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavélineet ~ arvostetaan padsaantoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelman valitykselld kello 11:00 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikali rahamarkkinavélineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelmén vélitykselld, arvostetaan se kello 11:00
em. jarjestelmén valitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan paasaantoisesti
julkisen hinnanseurantajdrjestelmén valitykselld kello 11:00 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 11:00 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapéivadn
mennessa kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamdéréisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 11:00 julkisen hinnanseurantajérjestelman valitykselld saatavien
kansainvalisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikali osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspaivalta ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, kéytetddn  viimeistd  saatavilla  olevaa
kaupankdyntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen
valilla.

Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai  ostonoteerausta alhaisempi, k&ytetddn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ld&hempédnéd viimeista
kaupankdyntikurssia.
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Mikaéli mink& tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla  saatavilla olevan tiedon  mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan. Obijektiivisia kriteereitd voidaan kayttdd myds, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
paivand, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta
(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessé olevien
rahasto-osuuksien maardlld Kkuitenkin siten, ettd eri rahasto-
osuussarjojen arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointipalkkiot.

Rahasto-osuuden arvo lasketaan rahasto-osuussarjoittain. Rahasto-
osuussarjojen suhteellinen osuus Rahaston kokonaisarvosta lasketaan
kayttdmalla suhdelukua, joka muodostuu sarjakohtaisten rahasto-
osuuksien maarastd kerrottuna osuuden arvolla jaettuna rahaston
kokonaisarvolla. Ndin laskettuun rahasto-osuuskohtaiseen
varallisuuteen kohdistetaan rahasto-osuuslajikohtaiset pdivakohtaiset
palkkiot

Rahastossa voi olla seka kasvuosuuksia (A) ettéd tuotto-osuuksia (B).

Kasvu-osuuksien ja tuotto-osuuksien hintojen suhde méérittyy
vuosittain jaettavan tuoton perusteella. Kun paatos jaettavasta tuotosta
on tehty, jaetaan tuotto-osuuden tuotolla vdhennetty arvo kasvu-
osuuden arvolla. N&in muodostunut kasvu- ja tuotto-osuuksien
vélinen suhdeluku sdilyy seuraavaan tuotonjaon méaardytymiseen
saakka. Kasvu-osuuden arvo lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan
arvo kasvu-osuuksien ja suhdeluvulla kerrottujen tuotto-osuuksien
lukuméaédréan summalla. Tuotto-osuuden arvo lasketaan kertomalla
kasvu-osuuden arvo suhdeluvulla. Ennen ensimmaista
tuotonjakopédtostd kasvu- ja tuotto-osuuksien suhdeluku on yksi ja
arvo sama.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahaston varoista pyritddn jakamaan rahaston tuotto-osuuksille (B)
tuotonjakona salkun sisaltdmien osakkeiden vuosittaista osinkotuottoa
ja korkosijoitusten efektiivistd korkotuottoa vastaava maara,
kuitenkin vahintaddn 4 % vuoden viimeisen pédivan osuuden arvosta.
Tuotonjaosta pdattdd Rahastoyhtion  varsinainen  yhtiokokous
tilinpdatoksen vahvistamisen yhteydessa.

Tieto  yhtidkokouspdivastd on osuudenomistajien  saatavilla
Rahastoyhtitssa sen aukioloaikoina ja Rahastoyhtion internetsivuilla
sen jalkeen, kun kutsu yhtidkokoukseen on ldhetetty. Tuotto
maksetaan  rahasto-osuusrekisteriin - merkityille  tuotto-osuuden
omistajille varsinaisen yhtiokokouspéivan rekisteritietojen
mukaisesti, kuitenkin viimeistddn kuukauden kuluttua Rahastoyhtion
yhtiokokouksesta. Tuotto maksetaan tuotto-osuuden omistajan
ilmoittamalle pankkitilille, ellei muuta sovita.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi

Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.

13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen  rahasto-osuudenomistajien  kokous on  pidettava

vuosittain  Rahastoyhtion  hallituksen ~ madrddméand  pdivana
viimeistaan kesdkuun loppuun mennessa.
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Yliméadrdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdva, kun
Rahastoyhtién hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensa
véahintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd Kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
késittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitajan;

2. laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa sekd kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja padtdsvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtién ja Rahaston tilinpaatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. késiteltdva muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden ddnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &ani. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella &antenenemmistolla. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten &ania saanut. Adnten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sahkopostilla tai sdhkdistd asiakasraportointijarjestelmaé
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan vahintddn yhdessa
Suomessa ilmestyvéssé valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan nelja ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan on  saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen ilmoitettava  Rahastoyhtiolle
osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistaan
siind mainittuna paivana.

Rahasto-osuudenomistajilla  ei ole oikeutta k&yttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hanen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai han on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja adnimadrd kokouksessa
maéraytyy kymmenen péivdd ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille kirjeitse, séhkopostilla tai sdhkdista
asiakasraportointijarjestelmad kéyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintadn yhdessa Suomessa ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtién  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla  on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdadetty. Jasenen
toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen péattyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on péattanyt. Lisaksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtidlle tilintarkastajan ja télle varamiehen. Valinnoista on

72 SELIGSON & CO RAHASTOYHTIO OYJ

ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta  rahastoesitteestd ja  rahaston
saannoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden paattymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtidstd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston sééintéjen muuttaminen

Rahaston sadntdjen muuttamisesta paattdd Rahastoyhtion hallitus.
Sdantéjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdant6jen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maaraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
paivana siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
paivand, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
Suomessa tai lahetetty séhkdisen asiakasraportointijarjestelman kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sahkdpostitse.
Saantdmuutoksen  tultua ~ voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttiminen

Rahastoyhtié  voi  véliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinndt, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitaa Rahaston
padmarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankdyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvalitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hdirioité;

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

c) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhti6lld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdddanndn mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtidlle maksetaan Rahaston varoista korvauksena Rahaston
hallinnoinnista kiinteén ja tuottosidonnaisen palkkion yhdistelma.

Rahastoyhtidlle maksettava Kkiinted hallinnointipalkkio voi olla
enintddn 0,35 % vuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myds séilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintddn 0,1 % Rahaston arvosta vuosittain. Palkkio lasketaan
paivittdin vuoden todellisten paivien mukaan (vuosipalkkio/365 tai
vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtiélle
kalenterikuukausittain jalkikéateen.

Rahastoyhtidlle maksetaan liséksi Rahaston varoista tuottosidonnaista
palkkiota, joka on 20 % siitd kokonaistuotosta, joka ylittdd 58:ssd
mainitun vertailuindeksin tuoton kuluvan kalenterivuoden ja edellisen
kahden tdyden kalenterivuoden geometrisend keskiméaaraisend
vuosituottona (korkoa korolle) laskien. Tuottosidonnainen palkkio ei
kuitenkaan voi ylittdd 3 % keskimadrdisestd rahastopddomasta, joka



méaéritelladn jaljempand tdssd sdéntdkohdassa. Tuottosidonnainen
palkkio lasketaan pdivittdin Rahaston arvosta kiinteiden hallinnointi-
ja  sdilytyskulujen jalkeen ja maksetaan kalenterivuosittain
jalkikéateen.

Tuottosidonnainen palkkio lasketaan siten, ettd rahasto-osuuden
arvon keskimaaraisesta (geometrisesta) vuosimuutoksesta
vertailujaksona vdhennetddn vertailuindeksin  muutos samalta
ajanjaksolta. Vertailujakso alkaa sen kalenterivuoden, joka loppui
kaksi vuotta ennen kuluvan vuoden alkua, viimeisestd pdivasta ja
loppuu  arvonlaskentapdivddn. N&in saatu luku Kkerrotaan
keskiméaardiselld rahastopadomalla, joka on vertailujakson jokaisen
kalenterikuukauden lopun liikkeessd olevien rahasto-osuuksien
lukumééran keskiarvo tai edellisen kalenterivuoden viimeisen pdivan
ja kuluvan vuoden jokaisen kalenterikuukauden lopun liikkeessa
olevien rahasto-osuuksien lukumadran keskiarvo, kumpi on alempi
luku, kerrottuna vertailujakson ensimmdisen péivan rahasto-osuuden
arvolla. N&in saatu luku kerrotaan edellisen kalenterivuoden lopusta
kuluneiden pdivien lukumaéralla, ja jaetaan kuluvan kalenterivuoden
todellisten pdivien kokonaisméaaralla (365 tai 366). Tuottosidonnainen
palkkio on ndin saadusta positiivisesta luvusta 20 %.
Tuottosidonnainen palkkio ei voi koskaan olla negatiivinen.

Rahaston sijoituskohteina olevilla rahastoilla on omat palkkionsa.
Kohderahastojen kiinteiden hallinnointipalkkioiden yhteismadra ei
voi ylittdd 0,85 % Rahaston varoista. Osassa kohderahastoista saattaa
olla myds tuottosidonnainen palkkio. Jos Rahaston kohderahastot
myontavat palkkionpalautuksia tai palkkion alennuksia, palautetaan
ne tdysmaardisesti Rahastolle.

Julkaistavista rahasto-osuuden arvoista on véhennetty edelld mainitut
palkkiot.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa palkkioiden tarkat maarat rahasto-
osuussarjoittain ja ne julkaistaan voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvat olennaisesti sijoitustoimintaan. Na&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvat  séilyttdjdn  perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtitn ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.

PHAROS
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RUSSIAN PROSPERITY FUND EURO

Seligson & Co Russian Prosperity Fund Euron
sainnot

Sddntomuutokset hyviksytty Finanssivalvonnassa 16.6.2010

Kaikki ajat ovat Suomen aikaa ja kaikilla pankkipéivilla tarkoitetaan
suomalaisia pankkipdivia.

1 § Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Russian Prosperity Fund
Euro (jaljempdnd Rahasto). Rahaston nimi on ruotsiksi
Placeringsfonden Russian Prosperity Fund Euro ja englanniksi
Russian Prosperity Fund Euro.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa Seligson & Co Rahastoyhtio Oy
(jaljempand Rahastoyhtid). Rahastoyhtio edustaa omissa nimissadn
Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seké
kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia.

3 § Asiamiehen kiytto

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtévaksi.
Rahastoesitteissa (rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd) on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtid kulloinkin
kayttad asiamiesta.

4 § Siilytysyhteiso
Rahaston séilytysyhteisd on Seligson & Co Oyj.
5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahasto on Vendjan markkinoihin  erikoistunut  aktiivinen
osakerahasto. Rahastoyhtion neuvonantajana toimii Prosperity Capital
Management.

Rahaston tavoitteena on antaa osuudenomistajille tuotto, joka pitkéalla
aikavélilla ylittdd Russian Trading Systemin julkaiseman RTSI-
osakeindeksin tuoton. Koska Rahasto sijoittaa ldhinnd osakkeisiin,
joiden kurssi voi vaihdella voimakkaasti, Rahasto on tarkoitettu
pitkdaikaisille sijoittajille.

Rahaston varat sijoitetaan venaldisiin sijoituskohteisiin, muihin IVY
maihin sekd sellaisten jaljempdnd kohdassa 1. mainituilla muilla
markkinoilla toimivien yritysten arvopapereihin, joille Vendja on
Rahastoyhtién neuvonantajan arvion mukaan keskeinen toiminta-
alue.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa

1) Osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin, kuten
vaihtovelkakirjalainoihin,  optiotodistuksiin,  henkilstéoptioihin,
merkintdoikeuksiin,  osaketalletustodistuksiin  ja  warrantteihin.
Sijoitukset tehddén Vendjan markkinoille sekd 1VY maihin (Ukraina,
Kazakstan, Valko-Vendjd, Uzbekistan, Azerbaidshan, Turkmenistan,
Georgia, Armenia, Moldova, Kirgisia, Tadzhikistan) ja OECD maissa
(Australia, Itavalta, Belgia, Kanada, Tshekki, Tanska, Suomi, Ranska,
Saksa, Kreikka, Unkari, Islanti, Irlanti, Italia, Japani, Korea,
Luxemburg, Meksiko, Hollanti, Uusi-Seelanti, Norja, Puola,
Portugali, Slovakia, Espanja, Ruotsi, Sveitsi, Turkki, Iso-Britannia,
Yhdysvallat) noteerattuihin yrityksiin, joille Vendja on keskeinen
toiminta-alue.

2) Rahamarkkinavalineisiin  ja  muihin  korkoa tuottaviin
arvopapereihin, jotka ovat julkisen kaupankédynnin kohteena.

3) Salkunhoidon tehostamiseksi ja suojaustarkoituksissa vakioituihin
ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi
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olla  arvopaperi, rahamarkkinavéline,  sijoitusrahaston  tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa,
johdannaissopimus, rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai yhteisd, johon sovelletaan ja
joka  noudattaa  toiminnan  vakautta  koskevia  sdantoja.
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva
vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 5 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.
Rahasto voi kayttaa valuuttajohdannaisia sijoitustoimintaan liittyvien
riskien alentamiseksi niissa valuutoissa, joissa Rahastolla on
sijoituksia.

Kohdissa 1-3 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavalineet seké
vakioidut johdannaissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla tai niilla kdydaan kauppaa
muulla sdénnellylld, sadnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisélle avoimella markkinapaikalla.

Rahastoyhtidstd on saatavissa lista niistd markkinapaikoista, joita
Rahastoyhti6 kulloinkin kéyttaa.

4) Muihin kuin kohdassa 2 tarkoitettuihin rahamarkkinavalineisiin
edellyttden, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sadstdjen suojaamiseksi annettu sddntely ja
edellyttden, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai téllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvélinen julkisyhteiso,
jossa on jasenend vahintaddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan yhteison lainsddddnndssd  madriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso jonka kotipaikka on Euroopassa tai
jossakin kohdassa 3 mainitussa OECD jasenvaltiossa ja johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia séantdja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsdadantod, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin
rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-kohdassa séddettyd, ja
liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vahintdén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpadtoksensd neuvoston direktiivin
78/660/ETY mukaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtiditd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain 69 8:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvalineiden  rahoitukseen, joissa  hyddynnetadan
luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

5) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on
vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdantyy
maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai
Yhdysvalloissa.

6) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain
69 8&n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla,
Vengjalla tai OECD maissa yhden vuoden kuluessa niiden



liikkeeseenlaskusta edellyttden, ettd kaupankdynti voi kaikella
todennékdisyydellé alkaa viimeistadn sanotun ajan kuluttua umpeen.

7) Muihin kuin edelld kohdissa 1 - 4 ja 6 tarkoitettuihin
arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin enintddn 10 % Rahaston
varoista.

Sijoitusrajoitukset:

I) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 10 % saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, mutta
kuitenkin yhteensd enintddn 20 % saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin  ja rahamarkkinavélineisiin, kyseisen yhteison
vastaanottamiin  talletuksiin, tai  sellaisiin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen
yhteistdn kohdistuva vastapuoliriski.

I1) Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavélineisiin, jotka ylittdvat 5 % Rahaston varoista saa
olla enintddn 40 % Rahaston varoista. T&td rajoitusta ei sovelleta
talletuksiin eikd vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen, joissa vastapuolena on edelld 5 kohdassa tarkoitettu
luottolaitos.

I11) Johdannaisilla ei lisdtd Rahaston kokonaisriskid verrattuna
tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoitettu
osakemarkkinoille. Johdannaissopimusten riskiasemaa seurataan
paivittdin vakuusvaateen ja position deltaluvun avulla. Koko position
deltaluku ei saa ylittdd yhtd. Johdannaissopimusten ja
takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan asettaa enintdédn 30 %
Rahaston arvosta.

IV) Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtid saa ottaa Rahaston
lukuun valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méaréan, joka vastaa enintdén 10 % Rahaston varoista.

V) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttamét kéteisvarat.

VI) Sijoituksia Vendjan ulkopuolisiin IVY maihin (kts. 5.1) saa olla
yhteensd enintéan 25 % salkun markkina-arvosta.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavalineistd voidaan tehda
lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttéden, ettd ne selvitetdén
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa,
kaupankdynnista vakioiduilla optioilla ja termiineilla annetussa laissa
tarkoitetussa optioyhteisdssa tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa.
Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
arvopaperimarkkinalaissa ~ tarkoitettu  arvopaperinvalittdja  ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa
ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavalineiden
arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa
ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittomasti
vaadittaessa takaisin.

6 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhti6 pitda rahasto-osuusrekisterid kaikista rahasto-osuuksista
ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestd tuhannesta
(10 000) yhtd suuresta murto-osasta. Kaikki rahasto-osuudet ovat
kasvuosuuksia.

Rahastossa on kaksi hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavaa
osuussarjaa. Rahasto-osuussarja |  (A-osuus) on tarkoitettu
ensisijaisesti suomalaisille ja ruotsalaisille ja rahasto-osuussarja Il (K-
osuus) kansainvalisilla markkinoilla toimiville sijoittajille. Mikali
osuudenomistaja kotipaikan muutoksen tai muun syyn vuoksi haluaa
vaihtaa osuussarjaa, voi se tapahtua vain Rahastoyhtion luvalla.
Osuussarjan vaihtoa késitellddn muuten samalla tavalla kuin rahasto-
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osuuksien vaihtoa (ks. 7 §), mutta vaihto voidaan tehdd vélittomasti
ilman varojen siirtoa Rahaston pankkitilille.

Rahasto-osuus  oikeuttaa rahasto-osuuksien mééran suhteessa
jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-
osuussarjojen suhteelliset arvot.

Rahastoyhtié antaa osuudenomistajan pyynndsta osuustodistuksen.
Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja
voidaan antaa vain nimetylle osuudenomistajalle. Rahastoyhtiolla on
oikeus veloittaa osuudenomistajalta kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissd ilmoitettu kasittelykulu osuustodistuksen antamisesta
ja toimittamisesta.

7 § Rahasto-osuuksien merkinti, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittavissa ja lunastettavissa Rahastoyhtidssa
ja muissa Rahastoyhtion hallituksen péaattdmissd merkintépaikoissa
pankkipdivind. Merkintpaikat ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteiss. Tiedot rahasto-osuuksien arvosta sekd niiden
perusteella maaraytyvistd merkinté- ja lunastushinnoista ovat yleison
saatavilla Rahastoyhtidssa jokaisena pankkipédivana arvonlaskennan
valmistuttua.

Merkintd

Merkitsijan tulee merkinndn yhteydessd ilmoittaa, minkd rahasto-
osuussarjan osuuksia merkitddn. Merkintdmaksun maksaminen
Rahaston  pankkitilille on osuudenomistajaa sitova ilmoitus
merkinnasta.

Merkintapaiva (T) se péiva, jonka arvoon merkintd vahvistetaan.
Merkinndn vahvistumisen edellytyksend on maksun kirjautuminen
Rahaston pankkitilille merkintdpéivad edeltdvana pankkipaivana (T-
1).

Merkinndn edellytyksend on, ettd Rahastoyhtiélla on tai sille
viivytyksettd toimitetaan asianmukaiset ja riittdvét tiedot merkinnan
suorittajasta ja tdman henkildllisyydestd. Rahastoyhtidlla on oikeus
hylaté suoritettu merkinté tai merkintdtoimeksianto, tai lykatd niiden
toteuttamista, mikali riittavia tietoja merkinnan suorittamiseksi ei ole
toimitettu  Rahastoyhtidlle ja mikali 68:n osuudenomistajan
kotipaikka sitd edellyttdd. Rahastoyhtion hallitus voi paattad, mika
méaard tai milla summalla osuuksia kerralla on véhintéén ostettava tai
myytéva.

Merkittyjen  osuuksien lukuméérd lasketaan Rahastoyhtidssa
jakamalla merkintdmaksu osuuden arvolla maksun merkintépaivana
niin, ettd otetaan huomioon 8 §:ss& madritellyt toimeksiantoja
koskevat palkkiot. Merkittyjen osuuksien maard lasketaan rahasto-
osuuden 10 000-osan tarkkuudella ja jakojaénnds lisataan
rahastopddomaan. Sijoittaja saa merkintdvahvistuksen sdhkdisen
asiakasraportointijarjestelmén  kautta tai postilla, telefaxilla,
sahkdopostilla tai muulla asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6lta rahasto-
osuuden lunastamista ja Rahastoyhti6llda on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Mikali rahasto-osuudesta on annettu
osuustodistus, on osuustodistus luovutettava lunastuspyynnon
yhteydessd Rahastoyhtidlle.

Lunastuspéiva (T) on se pdiva, jonka arvoon lunastus vahvistetaan,
jos toimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidssda edeltdvana
pankkipdivand (T-1). Mikali toimeksianto saapuu Rahastoyhtioon
muuna paivana kuin pankkipdivana, toimeksiannon
vastaanottopdivaksi mééritellaan seuraava pankkipéiva.

Mikéli rahastossa ei ole lunastukseen tarvittavia kateisvaroja, vaan

sieltd tulee myydd arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman
aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeistddn kahden viikon
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kuluessa lunastuksen vaatimisesta. Lunastus toteutetaan viimeistaén
sen pdivan osuuden arvoon, jolloin arvopapereiden myynnit kirjataan
Rahaston arvonlaskentaan. Lunastuksesta saatavat varat hyvitetddn
asiakkaalle ilman aiheetonta viivytystd kun varat arvopapereiden
myynnistd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontaa
luvan ylittad arvopapereiden myymiselle asetetun madrdajan.

Rahasto-osuuden lunastushinta on rahasto-osuuden lunastuspdivéan
arvo vahennettynd 8 §:ss& madritellyilld toimeksiantoja koskevilla
palkkioilla.

Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessa.

Vaihto

Edelld madritellyistd merkintd- ja lunastuspaivistd voidaan poiketa
vain  jos rahasto-osuudenomistaja  vaihtaa  rahasto-osuuksia
Rahastoyhtién hallinnoimien muiden samanaikaisesti merkittavissa
olevien rahastojen rahasto-osuuksiin edellyttden, ettd rahastossa on
vaihtoon tarvittavat kateisvarat. Merkintd- ja lunastuspdivien
maéraytyminen vaihdon yhteydessd ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Edellisissa kappaleissa méaaritellyt lunastus- ja vaihtopyynnét voidaan
peruuttaa vain Rahastoyhtion suostumuksella.

8 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahastoyhtié perii rahasto-osuuden merkinndstd merkintépalkkion,
joka voi olla enintddn 3 % merkintdsummasta.

Jos sijoitusaika on alle kuusi kuukautta, Rahastoyhtid perii
lunastuksesta kaupankéyntipalkkion, joka voi olla enintddn 1 %
rahasto-osuuden arvosta. Palkkiosta véhintddn puolet (eli 0,5 %)
maksetaan Rahastolle.

Rahastoyhti® voi perid palveluhinnaston mukaisen enintdén 20 euron
suuruisen palkkion, jos merkintd tai lunastus on suoritettu muulla
kuin Rahastoyhtion hallituksen maarittdman ja rahastoesitteissa
mainitun normaalin menettelyn mukaisesti.

Perittdvien palkkioiden tarkat maardt ja muut ehdot paattaa
Rahastoyhtion hallitus ja ne ilmoitetaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

9 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vahentdmalla Rahaston varoista Rahaston
velat. Rahaston arvo ilmoitetaan euroina. Arvostusajankohta on kello
14:30 Suomen aikaa.

Sijoituskohteiden arvostuksessa noudatetaan seuraavia Rahastoyhtion
méaérittelemid yleisia periaatteita:

Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit
arvostetaan  niiden  markkina-arvoon, joka on  viimeisin
kaupankdyntikurssi kello 14:30.

Lainaussopimukset
Lainaksi annettujen arvopapereiden osalta huomioidaan kertyneet
tuotot.

Vakioidut ja vakioimattomat johdannaiset

Johdannaissopimukset — arvostetaan kello 14:30 vallitsevaan
markkinahintaan, joka saadaan julkisesta
hinnanseurantajérjestelmasté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Joukkolainat, rahamarkkinavilineet ja muut korkoa tuottavat
arvopaperit
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Joukkolainat arvostetaan padsadntdisesti kello 14:30 julkisen
hinnanseurantajarjestelman  valityksella  julkaistujen osto- ja
myyntinoteerausten keskiarvona.

Rahamarkkinavélineet ~ arvostetaan padsaantoisesti  julkisen
hinnanseurantajérjestelman valitykselld kello 14:30 Suomen aikaa
saatavien rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan
tuottokdyrdn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla
vallitseva tuottoero (yield spread). Mikali rahamarkkinavélineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen
hinnanseurantajérjestelmén valitykselld, arvostetaan se kello 14:30
em. jarjestelmén valitykselld julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten
keskiarvona.

Muut korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan péaasaantoisesti
julkisen hinnanseurantajdrjestelmén valitykselld kello 14:30 Suomen
aikaa saatavien korkonoteerausten mukaan.

Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Sijoitukset rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyrityksien osuuksiin
arvostetaan niiden kello 14:30 saatavilla olevien viimeisten
vahvistettujen arvojen perusteella.

Rahasto-osuudet, jotka ovat julkisen kaupankdynnin kohteena,
arvostetaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin osakkeet.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan huomioiden arvonlaskentapéivadn
mennessa kertyneet korot.

Valuuttamuunnokset

Rahaston valuuttamdéréisten omistusten arvo muutetaan euroiksi
kello 14:30 julkisen hinnanseurantajérjestelman valitykselld saatavien
kansainvalisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten
keskihintoihin.

Erityistilanteet

Mikali osakkeen, osakesidonnaisen instrumentin tai vakioidun
johdannaisen  arvostuspdivalta ei ole ylld tarkoitettua
kurssinoteerausta, kéytetddn  viimeistd  saatavilla ~ olevaa
kaupankdyntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen
valilla.

Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi
tai  ostonoteerausta alhaisempi, k&ytetddn joko osto- tai
myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ld&hempédnéd viimeista
kaupankdyntikurssia.

Mikaéli mink& tahansa edelld mainitun sijoituskohteen arvoa ei voida
luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se
parhaan  markkinoilla  saatavilla olevan tiedon mukaisesti
Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Objektiivisia kriteereitd voidaan kdyttdd myds, mikali
arvopaperille — esimerkiksi osakkeiden merkintdoikeuksille — on
olemassa siihen sidoksissa oleva markkinaehtoinen arvo, joka
poikkeaa osto- ja myyntinoteerauksista.

10 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtié laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
paivana, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiodstd, kaikista
merkintdpaikoista ja Rahastoyhtion internetsivuilta

(www.seligson.fi).

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessé olevien
rahasto-osuuksien madralla kuitenkin siten, ettd osuuslajin arvossa
otetaan huomioon rahasto-osuussarjojen palkkioero.


http://www.seligson.fi/

Sarjan A osuuksien Rahastoyhtidlle maksettava palkkio muodostuu
kiintedstd ja tuottosidonnaisesta palkkiosta. Sarjan K osuuksien
Rahastoyhtidlle maksettava palkkio muodostuu kiintedstéd palkkiosta.
Rahasto-osuuden arvo lasketaan erikseen A- ja K -osuussarjoille.
Péivittaisessd arvonlaskennassa K —osuussarjan laskennallista
osuusméarad korjataan ndiden kahden osuussarjan Kkiinteiden
palkkioiden valisella pdivakohtaisella erolla.

Péivékohtaisen  eron  lisdksi  huomioidaan  arvonlaskennassa
osuuslajikohtaisesti ne rahaston tase-erdt — esimerkiksi mahdollinen
osuuslajikohtainen hallinnointipalkkiovelka — jotka liittyvat vain
jommankumman osuuslajin varoihin tai velvoitteisiin.

11 § Rahaston tuotonjako

Rahastossa ei ole tuotto-osuuksia.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi

Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.
13 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen  rahasto-osuudenomistajien  kokous on pidettava
vuosittain  Rahastoyhtion ~ hallituksen ~ madrddméand  pdivana
viimeistaan kesdkuun loppuun mennessa.

Yliméadrdinen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdva, kun
Rahastoyhtién hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos
tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden omistajat, joilla on yhteensa
véahintddn kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sitd Kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
késittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltava
ainakin seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle
poytakirjanpitajan;

2. laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo;

3. valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa sekd kaksi déntenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja padtdsvaltaisuus;

5. esitettdvd Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt
Rahastoyhtidn ja Rahaston tilinpaatokset ja toimintakertomukset;

6. valittava rahasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion
hallitsemien sijoitusrahastojen edustajistoon;

7. késiteltdva muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-
osuudenomistajien  kokouksessa yhden ddnen. Jos rahasto-
osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa alle yhden osuuden,
on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &ani. Kokousasiat
ratkaistaan yksinkertaisella &antenenemmistolla. Vaaleissa tulee
valituiksi eniten &ania saanut. Adnten mennessi tasan ratkaisee
puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

14 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen toimitetaan
kirjeitse, sdhkopostilla tai sdhkdistd asiakasraportointijarjestelmaé
kayttden tai ilmoituksella, joka julkaistaan vahintddn yhdessa
Suomessa ilmestyvéssé valtakunnallisessa sanomalehdessd. Kutsu on
julkaistava aikaisintaan nelja ja viimeistddn kaksi viikkoa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan on  saadakseen osallistua rahasto-
osuudenomistajien  kokoukseen ilmoitettava  Rahastoyhtiolle
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osallistumisestaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistaan
siind mainittuna paivana.

Rahasto-osuudenomistajilla  ei ole oikeutta k&yttdd rahasto-
osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin
hanen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai han on Rahastoyhtidlle
ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja adnimadrd kokouksessa
maéraytyy kymmenen péivad ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille
rahasto-osuudenomistajille  kirjeitse, séhkopostilla tai sdhkdista
asiakasraportointijarjestelmad kéyttden tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintadn yhdessa Suomessa ilmestyvassa
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

15 § Sijoitusrahastojen edustajisto

Rahastoyhtién  hallinnoimilla  sijoitusrahastoilla  on  yhteinen
edustajisto. Rahasto-osuuden omistajat valitsevat edustajiston
vuosittain rahasto-osuuksien omistajien varsinaisessa kokouksessa,
niin kuin Rahastoyhtion yhtidjarjestyksessd on sdadetty. Jasenen
toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen rahasto-
osuudenomistajien kokouksen péattyessd. Edustajisto valitsee
Rahastoyhtion hallitukseen niin monta jasentd kuin Rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous on péattanyt. Lisaksi edustajisto valitsee
Rahastoyhtidlle tilintarkastajan ja télle varamiehen. Valinnoista on
ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden kuukauden kuluessa edustajiston
kokouksesta.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset
julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin. Rahastoesite voi
muodostua  yksinkertaistetusta ~ rahastoesitteestd ja  rahaston
saannoista.

Puolivuotiskatsaus  julkistetaan kahden kuukauden kuluessa
katsauskauden paattymisestd lukien sekd Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset ~ kolmen  kuukauden  kuluessa tilikauden
paattymisestd lukien. Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
Rahastoyhtidstd sen aukioloaikoina.

17 § Rahaston séiéintéjen muuttaminen

Rahaston sadntdjen muuttamisesta paattdd Rahastoyhtion hallitus.
Sdantéjen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus.
Rahaston sdént6jen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd,
kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu
osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maaraa.
Muutosten katsotaan tulevan osuudenomistajien tietoon viidentend
paivana siitd, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind
paivand, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
Suomessa tai lahetetty séhkdisen asiakasraportointijarjestelman kautta
tai osuudenomistajan suostumuksella sahkdpostitse.
Saantdmuutoksen  tultua ~ voimaan  se  koskee  kaikkia
osuudenomistajia.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttiminen

Rahastoyhtié  voi  véliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien
lunastukset ja  Finanssivalvonnan luvalla  rahasto-osuuksien
merkinndt, jos

a) markkinapaikka, jota voidaan pitaa Rahaston
padmarkkinapaikkana, on suljettu tai kaupankéyntid on sanotulla
markkinalla rajoitettu tai normaaliin tiedonvélitykseen kyseisen
markkinan toiminnasta tai sijoituskohteiden hinnoittelusta liittyy
vakavia hdirioité;

SELIGSON & CO RAHASTOYHTIOOYS 1 1



RUSSIAN PROSPERITY FUND EURO

b) osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun varmistaminen sita
vaatii;

c) on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhti6lld on oikeus luovuttaa osuudenomistajia koskevia
tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdddanndn mukaisesti.

20 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtidlle maksetaan Rahaston varoista korvauksena Rahaston
hallinnoinnista joko kiinteén ja tuottosidonnaisen palkkion yhdistelma
(A-osuudet) tai pelkéstdan kiinted hallinnointipalkkio (K- osuudet).

A-osuudet

Rahastoyhtidlle maksettava kiinted hallinnointipalkkio voi olla
enintddn 1,40 % wvuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myds séilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintéén 0,4 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan péivittdin vuoden todellisten paivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtidlle
kalenterikuukausittain  jalkikateen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vahennetty hallinnointipalkkio.

Rahastoyhtidlle maksetaan liséksi Rahaston varoista tuottosidonnaista
palkkiota, joka on 15 % siitd kokonaistuotosta, joka ylittdd 58:ssd
mainitun vertailuindeksin tuoton kalenterivuosittain.
Tuottosidonnaisen palkkion laskemiseksi tehty indeksivertailu
suoritetaan paivittdin edellisen vuoden lopun indeksipisteluvun ja
arvonlaskentapaivén pisteluvun vélilla. Tuottosidonnainen palkkio ei
voi ylittdd 3 % rahasto-osuussarjan A arvosta, joka madritellaan
jaljempand tdssd sddntdkohdassa. Tuottosidonnainen palkkio
lasketaan pdivittdin Rahaston rahasto-osuussarjan A arvosta
kiinteiden hallinnointi- ja sailytyskulujen jalkeen ja maksetaan
kalenterivuosittain jalkikateen.
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Tuottosidonnainen palkkio lasketaan seuraavasti: rahasto-osuuden
arvonmuutoksesta edellisen kalenterivuoden viimeisestd pdivasta
arvonlaskentapdivaan vahennetadn vertailuindeksin muutos samalta
ajanjaksolta. Nain saatu luku kerrotaan keskiméaardiselld rahasto-
osuussarjan A rahastopddomalla, joka on jakson kuluvan vuoden
kunkin kalenterikuukauden lopun liikkeessd olevien rahasto-
osuussarjan A rahasto-osuuksien lukumdérén keskiarvo kerrottuna
edellisen kalenterivuoden viimeisen pdivéan rahasto-osuuden arvolla.
Tuottosidonnainen palkkio on ndin saadusta positiivisesta luvusta 15
%. Tuottosidonnainen palkkio ei voi olla negatiivinen.

K-osuudet

Rahastoyhtidlle maksettava Kkiinted hallinnointipalkkio voi olla
enintddn 2,90 % wvuodessa Rahaston arvosta. Hallinnointipalkkio
sisdltdd myds séilytysyhteisolle maksettavan korvauksen, joka voi
olla enintéén 0,4 % Rahaston arvosta vuosittain.

Palkkio lasketaan péivittdin vuoden todellisten paivien mukaan
(vuosipalkkio/365 tai vuosipalkkio/366) ja maksetaan Rahastoyhtiolle
kalenterikuukausittain  jalkikateen. Julkaistavista rahasto-osuuden
arvoista on vahennetty hallinnointipalkkio.

Rahastoyhtién hallitus vahvistaa hallinnointipalkkioiden tarkat madréat
rahasto-osuussarjoittain  ja ne julkaistaan voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Rahaston varoista maksetaan lisdksi muita sellaisia kuluja, jotka
liittyvat olennaisesti sijoitustoimintaan. Na&itd ovat esimerkiksi
kaupankdynnin  selvitykseen  liittyvat  séilyttdjan  perimét
tapahtumamaksut ja pankkikulut. Muut kulut maksetaan ulkopuolisen
palveluntarjoajan veloituksen mukaisesti.

21 § Sovellettava laki

Rahastoyhtién ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.



SELIGSON & CO

Seligson & Co perustettiin 1997 tuottamaan nyky-
aikaisia, kustannustehokkaita sijoituspalveluja pitka-
janteisille sijoittajille. Palvelemme seké instituutioita etta
yksityissijoittajia Suomessa ja Ruotsissa.

Olemme ainoa Suomen johtavista sijoitusrahasto- ja
varainhoitoyhtidistd, joka on taysin riippumaton arvo-
paperinvalitysliikkeistd. Tdma takaa asiakkaillemme, ettd
pyrimme aina minimoimaan muun muassa sijoitusten
tuottoa rasittavia kaupankayntikuluja.

Pyrimme tuottamaan sijoituspalveluja, joiden l&hto-
kohtana on aidosti asiakkaan etu: palveluja, jotka ovat
helpompia ymmartda ja joiden avulla asiakkaan saama
pitkdn aikavalin tuotto on mahdollisimman hyva.

RAHASTOMME

Rahastomme voidaan jakaa passiivisiin indeksi- ja
korirahastoihin  sek& aktiivisiin rahastoihin  sen
mukaan mika on salkunhoitajan rooli sijoitusten valin-
nassa. Indeksirahastot ovat kustannustehokkain tapa
muodostaa hyvin hajautettu perussalkku.

Naiden lisaksi tarjoamme aktiivisesti hoidettuja
rahastoja tdydentdmdédn riski-, toimiala- ja maan-
tieteellistd hajautusta. Aktiiviset rahastomme sijoit-
tavat alueille, joilla markkinoiden toiminta on vield
osin kehittymatdntd (Prosperity Russia) tai niiden
sijoituspolitiikka noudattaa selvéd tyylia tai toiminta-
ajatusta  (Phoenix, Phoebus). Varainhoitorahasto
Pharos voi kattaa koko sijoitussalkun.

YKSINKERTAINEN ON TEHOKASTA!

Monimutkaiset instrumentit ja runsas kaupankéynti arvopapereilla ovat tuot-
toisia valittdjille, mutta harvoin sijoittajille. Kun kaikki varainhoidossa kdytetyt
tyokalut sopivat toisiinsa ja ovat riittdvan yksinkertaisia, voidaan keskittyd
oleelliseen. Kustannuksilla on merkitystd, yksinkertainen on tehokasta!
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