SELIGSON & CO OYJ
VARAINHOITOSOPIMUSTEN JULKISET LITTEET 1 - 4 2/2009

JULKINEN LIITE 1: ASTAKASLUOKITUS JA SEN VAIKUTUKSET

Tissd internet-sivuilla julkistettavassa liitteessd kuvataan varainhoidossa asiakasluokittelussa noudatettavaa tapaa.

Ammattimainen ja ei-ammattimainen asiakas

Arvopaperimarkkinalain mukaan Varainhoitajan on ilmoitettava asiakkaalle timén luokittelusta ei-ammattimaiseksi asiakkaaksi,
ammattimaiseksi asiakkaaksi tai hyviksyttiviksi vastapuoleksi. Luokittelu tapahtuu suoraan lain nojalla ja laki siséltdad
yksityiskohtaiset médrdykset luokitteluun vaikuttavista tekijoistd. Lain mukaan Asiakas voidaan luokitella asiakas-, palvelu-, tuote- tai
liiketoimi-kohtaisesti. Asiakkaalla on oikeus pyytdd Varainhoitajan tekemin asiakasluokittelun muuttamista. Luokittelun muuttamista
koskeva pyynto on tehtédvi kirjallisesti. Luokittelun muuttamisella voi olla vaikutusta sijoittajansuojaan ja menettelytapasddnnosten
soveltamiseen. Varainhoitaja harkitsee luokittelun muuttamisen edellytyksié tapauskohtaisesti.

Luokittelun vaikutukset sijoittajan suojaan ja menettelytapasiintoihin

Ei-ammattimaiset asiakkaat ovat Sijoittajien korvausrahaston suojan piirissd. Rahasto korvaa sijoittajalle aiheutuneet menetykset
silloin, kun rahaston jdsen ei ole suorittanut suojan piiriin kuuluvan sijoittajan selvii ja riidattomia saatavia sopimuksen mukaisesti.
Yhdelle sijoittajalle maksettavan korvauksen miérd on 9/10 sijoittajan yhdelté sijoituspalveluyritykseltd olevan saatavan suuruudesta,
kuitenkin enintdén 20 000 euroa. Korvausrahastosuoja ei kata sijoitusrahastotoimintaa.

Luokittelu vaikuttaa sijoituspalvelun tarjoamista koskevien menettelytapasddnnosten laajuuteen. Ei-ammattimaista asiakasta koskevat
menettelytapasddnnokset ovat laajemmat verrattuna ammattimaiseen asiakkaaseen. Menettelytapasdadannoksiin kuuluu mm. tiedonanto-
velvollisuus Varainhoitajasta ja sen tarjoamista palveluista, rahoitusvilineisti ja niihin liittyvistd riskeistd, sijoitusstrategioista,
toimeksiantojen toteuttamisesta, kuluista ja palkkioista, asiakasvarojen késittelysti ja raportoinnista. Lisdksi menettelytapasadnnoksiin
kuuluu Asiakkaan soveltuvuuden (sijoituskokemus ja —tietdmys, asiakkaan taloudellinen asema ja sijoitustavoitteet) arvioiminen.

Ammattimainen asiakas ei kuulu kaikkien arvopaperimarkkinalain 4 luvun menettelytapasddnndsten suojan ja sijoittajien korvaus-
rahaston suojan piiriin.

Ammattimainen asiakas:

1.)Yhteisot
Rahoitusmarkkinoilla toimiluvan nojalla toimintaa harjoittava tai sddnnelty yhteiso ja siihen rinnastettava ulkomainen
viranomaisvalvonnassa oleva yhteiso.

2.) Suuryritykset

Yritys, joka tdyttdd viimeksi paéttyneeltd tdydeltd tilikaudelta laaditun tilinpddtoksen mukaan kaksi seuraavista kolmesta
vaatimuksesta:

a) taseen loppusumma on vihintddn 20 milj €, b) liikevaihto on vihintddn 40 milj.€, c) omat varat ovat vihintdén 2 milj.€

(Omiin varoihin luetaan mm. osake-, osuus ja muu vastaava padoma, ylikurssirahasto, kiyvén arvon rahasto, muut rahastot ja kertyneet voittovarat)

3.) Valtio, kunta ja niiden yksikot

4.) Keskuspankit

5.) Yhteisosijoittajat, joiden pddasiallisena toimialana on rahoitusvilineisiin sijoittaminen

6.) Asiakkaan oma pyyntd, tilloin luokittelun edellytykset ovat:
1. Asiakas pyytdd kirjallisesti ja
2. Varainhoitaja ilmoittaa Asiakkaalle kirjallisesti, ettei asiakas kuulu kaikkien arvopaperimarkkinalain 4 luvun
menettelytapasddnndsten suojan ja sijoittajien korvausrahaston suojan piiriin ja
3. Varainhoitaja on arvioinut, ettd asiakkaalla on valmiudet tehd4 itsendisid sijoituspdétoksid ja ymmartdd niihin liittyvat riskit, ja
4. asiakas tdyttdd vihintddn kaksi seuraavista vaatimuksista:
a) asiakas on toteuttanut huomattavan suuria liiketoimia® kyseisilld markkinoilla keskiméirin kymmenen kertaa
neljdnnesvuodessa viimeksi kuluneen neljin vuosineljanneksen aikana;
b) asiakkaan sijoitussalkun arvo? on yli 500 000 euroa;
c) asiakas tyOskentelee tai on tyoskennellyt rahoitusalalla ammattimaisesti vdhintdén vuoden.

2 Huomattavan suuriksi liiketoimiksi katsotaan vihintiin 50.000 euron suuruiset liikketoimet.

3 Sijoitussalkun arvoa laskettaessa mukaan luetaan myos kéteisvarat.
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LIITE 2: KUVAUS MENETTELYTAVOISTA ETURISTIRIITATILANTEISSA

Tassd internet-sivuilla julkistettavassa liitteessd kuvataan yhtiossd noudatettavaa tapaa mahdollisissa eturistiriitatilanteissa.

. Arvopaperimarkkinalaki 4 luku, §12, Laki sijoituspalveluyrityksisti 4 luku , §33 ja §34Rahoitustarkastuksen standardit 1.3 ja 2.1

Eturistiriitatilanteiden tunnistaminen ja menettelytavat

Seligson & Co Oyj on suomalainen varainhoitoyritys ("Yhtio”), joka tuottaa nykyaikaisia, kustannustehokkaita sijoituspalveluja ennen
kaikkea pitkidjinteisille sijoittajille. Konserniin kuuluu emoyhtio Seligson & Co Oyj seki rahastoyhtitoimintaa harjoittava Seligson &
Co Rahastoyhtio Oyj. Konserni palvelee seki instituutioita ettd yksityishenkil6itd padosin Suomessa ja Ruotsissa.

On mahdollista, ettd Yhtiossd tulee eteen tilanteita, joissa sen asiakkaan edut ovat ristiriidassa (i) Yhtion (mukaan lukien Yhtion johdon
tai henkilokunnan edustajat tai konserniin kuuluvat yhtiot) etujen kanssa tai (ii) Yhtion toisen asiakkaan kanssa. Yhti6 pyrkii kuitenkin
kaikin mahdollisin tavoin ehkdisemddn mahdolliset eturistiriitatilanteet, joihin liittyy asiakkaan etuihin kohdistuvia merkittdvid riskejd.

Tunnistamiensa, yhteen tai useampaan asiakkaaseen kohdistuvien eturistiriitatilanteiden hallitsemiseksi Yhtiolld on organisatorisia ja
hallinnollisia menettelytapoja seké kirjalliset, eturistiriitoja koskevat toimintaperiaatteet. Toimintaperiaatteiden tavoitteena on
varmistaa, ettd Yhtion johto ja henkildsto hoitavat tehtividédn rehellisesti ja lojaalisti ja toteuttavat liiketoimia riittdvén itsendisesti
asiakkaiden etujen suojelemiseksi. Toiminta jirjestetéidn siten, ettd toiminnassa mahdollisesti esiin tulevat eturistiriitatilanteet hallitaan.

Eturistiriitatilanteiden vélttamistd ja hallintaa koskevien toimintaperiaatteiden sisilto ja ajantasaisuus tarkastetaan sdannollisesti.

Tiedotus asiakkaille
Mikili eturistiriitatilanteen syntymisti ei voida vélttdd, siitd kerrotaan aina asiakkaalle.

Henkilokohtaiset liiketoimet
Yhtiossd noudatetaan APVY:n kaupankiyntisuositusta.
Lihipiirin omistusosuudet sijoitusrahastoissa julkistetaan sijoitusrahastojen neljinnesvuosikatsauksissa.

Menettelytavat varainhoidossa

Oleellisimmat periaatteet tdysvaltakirjahoidossa ovat:
1. asiakaskohtaisen riskiprofiilin ja sijoitusrajoitusten huomioiminen

2. kaikkien asiakkaiden salkut heijastavat samaa markkinandkemysté
3. kaikkien asiakkaiden allokaatiomuutokset toteutetaan mahdollisimman samanaikaisesti

Salkunhoitajat (varainhoidossa ja rahastoissa) kdyttavét huolellisesti valittuja vilittdjid eikd Varainhoitaja itse tee sisdisid kauppoja.
Toimeksiantojen késittelyssd noudatettavat tavat ja toteuttamistavat on kuvattu Omaisuudenhoitosopimuksen julkisessa liitteessd 4.

Asiakkaiden antamat toimeksiannot toteutetaan saapumisjérjestyksessd. Kauppoja koordinoimalla pyritddn tasapuolisuuteen kaikissa
tilanteissa (kun rahastojen ja varainhoidon asiakkaiden kauppojen toteuttamisesta vastaa sama henkilo). Mikéli samanaikaisesti tehddin
suoria sijoituksia varainhoidon asiakkaille, rahastolle ja emoyhtiolle, emoyhtio asetetaan asiakkaita ja rahastoa huonompaan asemaan.
Varainhoidon asiakkaita ja rahastoja pyritdin kohtelemaan tasavertaisesti kaikissa tilanteissa. (Huom! Emoyhtion liiketoimintoihin ei kuulu
kaupankidynti omaan lukuun, vaan sen sijoituksissa on kyse ainoastaan omien varojen hallinnasta.)

Kannustimet
Varainhoitaja voi saada palkkionpalautuksia Rahastoyhtitiltd, kuitenkin enintdén 2% p.a. asiakkaan sijoituksen arvosta. Lisdksi
Varainhoitaja voi saada osan rahaston sédntojen mukaisesta merkintdpalkkiosta tai ko. palkkion kokonaisuudessaan.

Varainhoitaja ei saa palkkionpalautuksia kdyttdmiltddn valittdjilta.

Varainhoitaja ei veloita Asiakkaalta erillisid arvopaperikaupan vilityspalkkioita tai toimeksiantopalkkioita. Asiakas on kuitenkin
velvollinen maksamaan salkun hoitamisesta syntyvit valityspalkkiot ja muut toimitusmaksut kulloinkin kdytetyn vélittdjan
palveluhinnaston mukaisesti. Varainhoitaja ei ole oikeutettu osuuteen vilityspalkkiosta, eiki se tee vilittdjien kanssa sopimuksia
palkkioiden palautuksista itselleen.
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LIITE 3: KUVAUS VARAINHOIDOSSA KAYTETTAVISTA RAHOITUSINSTRUMENTEISTA

Téssd internet-sivuilla julkistettavassa liitteessd kuvataan varainhoidossa yleisesti kéytettivid instrumentteja. Asiakaskohtaiset
sijoituskohteet ja niihin liittyvit rajoitukset médritellddn asiakassopimuksen laatimisen yhteydessa.

Rahoitusinstrumentit
Omaisuudenhoidossa olevia varoja voidaan sijoittaa seuraaviin koti- tai ulkomaisiin sijoituskohteisiin:

A. Arvopapereihin, joilla tarkoitetaan todistusta, joka annetaan

1) osakkeesta tai muusta osuudesta yhteison omaan pddomaan tai siihen liittyvéstéd osinko-, korko- tai muusta tuotto-oikeudesta taikka
merkintdoikeudesta;

2) osuudesta joukkovelkakirjalainaan tai siihen rinnastuvasta velallisen sitoumuksesta taikka sanottuun osuuteen tai sitoumukseen
liittyvistd korko- tai muusta tuotto-oikeudesta;

3) 1 ja 2 kohdissa mainittujen oikeuksien yhdistelmaésti;

4) edelld mainittuja oikeuksia koskevasta osto- tai myyntioikeudesta;

5) rahasto-osuudesta tai siihen rinnastettavasta yhteissijoitusyrityksen osuudesta; sekd

6) muusta kuin edelld mainitusta oikeudesta, joka perustuu sopimukseen tai sitoumukseen.

B. Koti- ja ulkomaisiin vakioituihin ja OTC-johdannaisinstrumentteihin (kuten osake-, korko-, valuutta- ja indeksioptiot). Tamé
tarkoittaa optioiden ostamista ja asettamista seki termiinisopimusten tekoa.

Riskit

Sijoittamiseen ja rahoitusinstrumentteihin liittyy aina taloudellinen riski. Tavoiteltu tuotto voi jdddd saamatta ja sijoitetun pddoman voi
menettdd. Esimerkiksi osakkeet ja sijoitusrahastot ovat sellaisia rahoitusinstrumentteja, joihin liittyy riski sijoitetun pddoman
menettdmisestd. Varainhoitaja ei takaa Asiakkaalle tuottoa eikd omaisuuden arvon sdilymistd. Mikili varainhoitosalkussa kdytetddn
johdannaisia, kdydédn niihin liittyvét erityisriskit asiakaskohtaisesti 1api.

Sijoitustoiminnan riskien hallinnoimisessa tidrked asia on sijoitusaika. Alla olevassa taulukossa on listattu yleiset sijoitusaika-
suosituksemme instrumenttityypeittdin. Suositukset ovat vilttiméttd epdvarmoja arvioita; ne perustuvat historialliseen tietoon ja
arvioijien nidkemyksiin. Varmaa tietoa eri markkinoiden ja sijoitusinstrumenttien tulevasta kehityksest ei ole.

Lyhyet korot yli 1kk
Pitkét korot yli 2 vuotta
Osakkeet yli 7 vuotta
Erityisriskid sisdltavit osakkeet yli 10 vuotta
(esim. Veniji, Aasia, Japani)

Internetsivuillamme on ldpikéyty yksityiskohtaisemmin ldapi mm. osake- ja korkosijoituksiin liittyvii riskejd sekd muita sijoittamisessa
huomioitavia asioita.

Arvonméaritys
Arvonmadritykset suoritetaan markkinahintaan, jotka saadaan julkisesta hinnanseurantajérjestelmésté tai muusta vastaavasta palvelusta.

Osakkeiden, osakesidonnaisten instrumenttien ja johdannaissopimusten osalta markkinahinta on viimeinen kaupankéyntikurssi. Mikali
kyseiselld arvopaperilla ei ole arvostuspiivini tehty kauppoja, kiytetddn viimeistd saatavilla olevaa kaupankéyntikurssia, mikdli se on
osto- ja myyntinoteerausten vililld. Jos viimeinen kaupankdyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi,
kaytetiddn joko osto- tai myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on ldhempén viimeistd kaupankdyntikurssia.

Joukkolainat arvostetaan padsddntdisesti osto- ja myyntinoteerausten keskiarvona. Luotettavien noteerausten saamiseksi arvostus
ajoitetaan  mahdollisimman ldhelle markkinoiden sulkeutumishetked. Rahamarkkinavilineet arvostetaan pidsddntoisesti
rahamarkkinoiden korkonoteerausten mukaan muodostuvan tuottokédyridn perusteella, huomioiden kulloinkin markkinoilla vallitseva
tuottoero (yield spread). Arvostus tehddédn péivittdin kun euribor —korkokiyrén taso on vahvistunut. Mikéli rahamarkkinavilineelle on
saatavilla luotettavia noteerauksia julkisen hinnanseurantajirjestelmén vilitykselld, arvostetaan se em. jérjestelmédn vilitykselld
julkaistujen osto- ja myyntinoteerausten keskiarvona. Koron kertyminen huomioidaan korkosijoitusten arvostuksessa.

Sijoitusrahastojen osalta arvo médritellddn rahastoyhtion ilmoittaman osuuden arvon mukaan. Jotta varainhoidossa kiytettdvien
vertailuindeksien seki rahastojen arvostushetket saadaan mahdollisimman lihelle toisiaan, Varainhoitaja voi arvostaa kyseiset rahastot

uudelleen kdyttden viimeisintd kaupantekokurssia tai kdyttdd vertailuindeksin arvona rahaston arvonlaskentahetken arvoa.

Mikali sijoituskohteen arvoa ei voida luotettavasti vahvistaa edelld kuvatuilla tavoilla, arvostetaan se parhaan markkinoilla saatavilla
olevan tiedon mukaisesti.

Mikili Asiakas haluaa, arvonméiritys voidaan tehdd myos muulla kuin edelld madritellylld tavalla sopimalla siitd kirjallisesti erikseen.
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LIITE 4: KUVAUS TOIMEKSIANTOJEN TOTEUTTAMISESTA VARAINHOIDOSSA

Téssd internet-sivuilla julkistettavassa liitteessd kuvataan varainhoidossa noudatettavaa tapaa toimeksiantojen kisittelyssd ja
toimeksiantojen toteuttamisessa.

Varainhoitaja vilittii toimeksiannot aina eteenpiin arvopaperivilittijille toteutettavaksi. Rahasto-osuuksien osalta
toimeksiannot vilitetiiin kyseiselle Rahastoyhtidlle, jossa ne toteutetaan kyseessé olevan sijoitusrahaston siéannoissa
L mainituilla ehdoilla

Allokaatiomuutos / toimeksiannot
Allokaatiomuutosten yhteydessd kaikkien asiakkaiden toimeksiannot pyritddn aina toteuttamaan samanaikaisesti ja samoin ehdoin

asiakkaiden tasapuolisen kohtelun varmistamiseksi. T#lloin asiakkaiden toimeksiannot niputetaan yhdeksi toimeksiannoksi mikali
esteiti télle ei ole. Esteitd voivat olla esimerkiksi kaupan koon vaikutus toteutushintaan.

Asiakaskohtaiset toimeksiannot toteutetaan siiné jarjestyksessd jossa ne on annettu. Toimeksiannot toteutetaan niin, etteivit eri
asiakkaiden toimeksiannot ole ristiriidassa keskenéén. Ristiriitoja ei mydskddn saa syntyd asiakastoimeksiantojen ja rahastojen
toimeksiantojen vililla.

Korko / osake

Korkokaupat toteutetaan padsdantoisesti elektronisesti kilpailuttamalla enintdén viittd vélittdjdd, joista valitaan parasta hintaa tarjonnut
vilittdjd. Erikoistapauksissa korkokauppa saatetaan toteuttaa puhelinkauppana.

Osakekaupat toteutetaan padsidntoisesti elektronisesti kaupankdyntikulujen minimoimiseksi. Toimeksiannot toteutetaan asiakkaan
ohjeiden mukaisesti tai parhaan mahdollisen nikemyksen mukaisesti. Isommat kaupat epélikvideisséd osakkeissa jaetaan pienempiin
osiin, jottei vaikuteta hintaan. Mikéli useammalle asiakkaalle toteutetaan osakekauppoja samoissa osakkeissa, pyritddn asiakkaiden
yhdenvertaiseen kohteluun esim. limittimailld kauppoja samoille tasoille. Koska eri asiakkaiden osaketoimeksiantoja ei voi niputtaa
yhdeksi toimeksiannoksi (kaupat kirjautuvat eri vastapuolille), on kuitenkin mahdollista ettd asiakkaiden lopulliset toteutushinnat
eroavat hieman toisistaan.

Osakekaupankéynnin vilittdjilld on velvollisuus toteuttaa kauppa annetun toimeksiannon mukaisesti parhaaseen mahdolliseen hintaan
("best execution”) porssissd, monenkeskisessd kaupankiyntijérjestelméssd (MTF) tai em. kaupankdyntipaikkojen ulkopuolella. Mikili
Asiakas haluaa rajoittaa kdytettivid kaupankédyntipaikkoja, sovitaan asiasta erikseen kirjallisesti.

Vilittidjin valinnat
Kaytettdvat valittdjit valitaan huolellisesti ja kaupankéyntipalveluja kilpailutetaan.

Korkopuolella vilittdjét valitaan niin, ettd kaupankédynti on mahdollista parhaaseen mahdolliseen hintaan. Vilittdjét ovat suuria
kansainvilisesti toimivia pankkeja, joilla on hyvé likviditeetti ja iso inventaari eri korkopapereita, jolloin tarjotun hinnan tulisi olla
paras mahdollinen. Elektronisessa korkokaupassa vilittédjat kilpailevat keskenédédn samasta osto-tai myyntitoimeksiannosta, ja parasta
hintaa tarjonnut vilittdjd valitaan.

Osakepuolella kiinnitetddn huomiota ennen kaikkea kaupankidynnin kustannuksiin. Kaupat toteutetaan kokonaisedullisimman
vilittdjan kautta. Ajantasainen lista kdytettavistd vilittdjistd on saatavilla Varainhoitajalta.

Toimeksiantojen yhdistdminen

Asiakastoimeksiantoja saatetaan yhdistdd mahdollisuuksien mukaan, mikéli:

- téstd ei aiheudu ristiriitoja asiakastoimeksiantojen kesken

- yhdistéiminen ei aseta jotain asiakasta huonompaan asemaan verrattuna muiden asiakkaiden kanssa

Niin saatetaan toimia esimerkiksi allokaatiomuutosten yhteydessi, jolloin useammalla asiakkaalla on samanaikaisesti toimeksiantoja
samoissa arvopapereissa. Kdytannossd kaupat yhdistetdidn yhdeksi kaupaksi, joka toteutetaan parhaan mahdollisen ndkemyksen
mukaisesti. Toteutunut kauppa jaetaan asiakkaiden kesken kaupan keskihinnan mukaisesti.

Rahastojen kaupat vs. varainhoidon kaupat
Aktiivisten osakerahastojen ja varainhoidossa salkkujen mahdolliset ristiriitatilanteet pyritdéin ehkdisemién ennalta.



