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TOIMINTAKERTOMUS 1.1. – 31.12.2008 
 
Sijoitusrahasto Seligson & Co OMX Helsinki 25 –indeksiosuusrahasto 
 
Sijoituspolitiikka ja hallinto 
 
Päättynyt tilikausi oli rahaston seitsemäs. Rahasto on sijoittanut varansa sääntöjensä mukaisesti arvopapereihin, jotka ovat julkisen 
kaupankäynnin kohteena Helsingin Pörssissä ja jotka kulloinkin sisältyvät OMX Helsinki 25-indeksiin. Rahasto voi lisäksi sijoittaa 
johdannaissopimuksiin ja antaa arvopapereita lainaksi. Valtiovarainministeriö on hyväksynyt Rahaston säännöt 1.2.2002. Rahasto 
aloitti toimintansa 8.2.2002. Viimeinen sääntömuutos on vahvistettu 8.10.2007 ja astui voimaan 1.1.2008. Rahastoa hallinnoi 
Seligson & Co Rahastoyhtiö Oyj ja salkunhoitajana on toiminut Jani Holmberg ja Jaana Timonen. 
 
Primäärimarkkinoilla rahasto-osuuksien merkintä ja lunastus tapahtuvat Merkintäyksikköä tai sen monikertaa vastaan 
Rahastoyhtiössä. Merkintäyksikkö on 25.000 rahasto-osuutta. Sekundäärimarkkinoilla rahasto-osuudet on listattu Helsingin 
Pörssiin julkisen kaupankäynnin kohteeksi. OMX Helsinki 25 -indeksiosuutta voi ostaa ja myydä kuten osaketta.  
 
Yhtiön hallitukseen kuuluivat tilikauden alussa Jarkko Niemi, Anders Oldenburg, ja Juha-Pekka Halmeenmäki. Varsinainen yhtiökokous 
26.3.2008 valitsi hallitukseen Jarkko Niemen ja Anders Oldenburgin ja sijoitusrahastojen edustusto valitsi 9.4.2008 Juha-Pekka 
Halmeenmäen. Yhtiön toimitusjohtajana on toiminut Ari Kaaro. 
 
Yhtiön tilintarkastajiksi valittiin tilintarkastusyhteisö KPMG Oy Ab ja varalle KHT Timo Nummi. Osuudenomistajien valitsemana 
tilintarkastajana toimii KHT Paula Pasanen ja varatilintarkastajana KHT Eija Kauppi-Hakkarainen. 
 
Rahastoyhtiön 29.5.2008 pidetty ylimääräinen yhtiökokous päätti jakaa rahaston osuudenomistajille tuotonjakona 1,22 euroa osuudelta. 
Rahaston vuoden 2009 tuotonjaosta päätetään rahaston sääntöjen mukaisesti ylimääräisessä rahastoyhtiön yhtiökokouksessa touko-
kesäkuun 2009 vaihteessa. 
 
Rahaston palkkiot 
 
Merkintä- / lunastuspalkkio primäärimarkkinoilla 1 000 € 
Merkintä- / lunastuspalkkio sekundäärimarkkinoilla arvopaperivälittäjien välityspalkkio 
Hallinnointi- ja säilytyspalkkio 0,11 – 0,18 % vuodessa 
 
Rahaston tunnuslukuja 
 

 Osuuden arvo, eur Nettovarallisuus, 
miljoonaa euroa 

Osuudenomistajia 

31.12.2006 29,09 241,4 968 
31.12.2007 30,12 149,1 1 033 
31.12.2008 15,17 97,1 1 926 

 
Rahastossa on ainoastaan tuotto-osuuksia. 
 
Rahaston kulut ja tunnusluvut 
 

 

  
 
Tulevaisuuden näkymät 
 
Pitkään voimakkaasti kasvanut rahastosijoittaminen kääntyi vuoden 2008 aikana rajuun laskuun. Seligson & Co 
Rahastoyhtiön hallinnoimien rahastojen varojen nettovirta oli kuitenkin positiivinen ja myönteisen asiakaskehityksen 
odotetaan jatkuvan myös vuoden 2009 aikana. 
 
Tuotonjako 
 
Päättyneen tilikauden tulos oli -81 922 291,57 euroa. Hallitus ehdottaa, että tuottoa ei jaeta. 

Palkkiot yhteensä (TER), % 0,17 
Tuottosidonnainen palkkio, % - 
Kaupankäyntikulut, % 0,06 # 
Kokonaiskulut (TKA), % 0,23 
Salkun kiertonopeus, % 27,59 
Välityspalkkiot lähipiirille, % 0,0 
Tracking error, % 0,23 
Sharpen mittari -1,45 

# Kaupankäyntikulu on tässä laskettu Sijoitusrahastoyhdistyksen 
suosituksen mukaisesti eli siten, että edeltävän vuoden euromääräiset 
kaupankäyntikulut on jaettu rahaston kyseisen 12 kuukauden jakson 
korkeimmalla pääomalla. Julkaisemme rahastojemme 
neljännesvuosittaisessa katsauksessa myös luvun, jossa euromääräiset 
kulut on jaettu tarkastelujakson keskimääräiselle rahastopääomalla. 
Myös tässä julkaistu kokonaiskulu (TKA) on laskettu käyttäen 
keskimääräiseen rahastopääomaan perustuvaa lukua. 
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TULOSLASKELMA (eur) 1.1. - 31.12.2008 1.1. - 31.12.2007

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot -89 730 179,27 5 472 963,08
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 7 923 783,28 6 954 117,74
Korkotuotot 109 113,74 140 027,41
Muut tuotot 0,00 0,01

Tuotot yhteensä -81 697 282,25 12 567 108,24

Kulut
Palkkiokulut
  Rahastoyhtiölle -217 424,91 -312 596,19
Korkokulut 0,00 -67,06
Muut kulut -7 584,41 -8 933,51

Kulut yhteensä -225 009,32 -321 596,76

Tilikauden voitto/tappio -81 922 291,57 12 245 511,48
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TASE (eur) 31.12.2008 31.12.2007

V A S T A A V A A

Arvopaperit markkina-arvoon 96 782 824,96 148 631 879,88

Muut saamiset
         Muut 5 405,92 2 658,61

Siirtosaamiset 719,39 1 642,93

Rahat ja pankkisaamiset 292 594,22 476 730,53

V A S T A A V A A   Y H T E E N S Ä 97 081 544,49 149 112 911,95

V A S T A T T A V A A

Rahaston arvo

Rahaston arvo  97 065 592,45  149 093 634,02

Vieras pääoma

Siirtovelat 15 952,04 19 277,93

V A S T A T T A V A A  Y H T E E N S Ä 97 081 544,49 149 112 911,95
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Tilinpäätös on laadittu Valtiovarainministeriön päätöstä nro 820/2007 noudattaen.
Tilinpäätös perustuu 30.12.2008 arvonlaskentaan, minkä lisäksi tilinpäätökseen on otettu mukaan
viimeisen päivän pankkitilien tapahtumat kuten myös arvopaperikaupat sekä osuuksien merkinnät
ja lunastukset siltä osin kun ne eivät ole arvonlaskennassa mukana.

Sijoitukset on arvostettu markkina-arvoon ja velat ja saamiset tilinpäätöshetken arvoon.
Valuuttamääräiset erät on muunnettu euroiksi arvonlaskentahetken mukaisella kurssilla.

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

Arvopapereiden nettotuotot 2008 2007

Osakesidonnaiset erät
Luovutusvoitot 16 123 375,75 24 905 836,09
Luovutustappiot -56 352 592,51 -1 193 142,63
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto -49 500 962,43 -18 239 730,38

Yhteensä -89 730 179,19 5 472 963,08

TASEEN LIITETIEDOT

Rahaston arvo 2008 2007

Rahaston arvo 1.1. 149 093 634,02 241 426 122,54
Rahasto-osuuksien merkinnät 194 261 250,00 0,00
Rahasto-osuuksien lunastukset -158 419 500,00 -98 786 500,00
Tuotonjako -5 947 500,00 -5 791 500,00
Tilikauden tulos -81 922 291,57 12 245 511,48
Rahaston arvo 31.12. 97 065 592,45 149 093 634,02
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN RYHMITTELY 31.12.2008

Määrä Kurssi Markkina-arvo/ Rahaston 
Arvopaperi kpl/nimellisarvo eur/tuotto% arvonmuutos eur arvosta %

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin pörssilistalla
 

Osakkeet
CARGOTEC CORP-B SHARE 88 832 8,09 718 650,88 0,74
ELISA OYJ 337 152 12,30 4 146 969,60 4,27
FORTUM OYJ 585 472 15,23 8 916 738,56 9,19
KONECRANES OYJ 139 008 12,08 1 679 216,64 1,73
KESKO OYJ-B SHS 149 504 17,80 2 661 171,20 2,74
KONE OYJ-B 438 016 15,53 6 802 388,48 7,01
METSO OYJ 285 440 8,52 2 431 948,80 2,51
NORDEA BANK AB - FDR 679 168 5,07 3 443 381,76 3,55
NESTE OIL OYJ 289 536 10,58 3 063 290,88 3,16
NOKIA OYJ 888 832 11,10 9 866 035,20 10,16
NOKIAN RENKAAT OYJ 282 624 7,91 2 235 555,84 2,30
OUTOTEC OYJ 94 976 10,80 1 025 740,80 1,06
OUTOKUMPU OYJ 282 880 8,28 2 342 246,40 2,41
POHJOLA BANK PLC 263 680 9,75 2 570 880,00 2,65
RAMIRENT OYJ 156 160 3,25 507 520,00 0,52
RAUTARUUKKI OYJ 191 488 12,16 2 328 494,08 2,40
SANOMA OYJ 229 120 9,21 2 110 195,20 2,17
SAMPO OYJ-A SHS 711 424 13,24 9 419 253,76 9,70
STORA ENSO OYJ-R SHS 1 292 288 5,52 7 133 429,76 7,35
TIETOENATOR OYJ 163 072 7,77 1 267 069,44 1,31
TELIASONERA AB 1 941 248 3,52 6 833 192,96 7,04
UPONOR OYJ 126 208 7,70 971 801,60 1,00
UPM-KYMMENE OYJ 1 014 528 9,00 9 130 752,00 9,41
WARTSILA OYJ-B SHARES 187 136 21,01 3 931 727,36 4,05
YIT OYJ 271 872 4,58 1 245 173,76 1,28

Arvopaperit yhteensä 96 782 824,96 99,71

Kassa ja muut varat, netto 282 767,49 0,29

RAHASTON ARVO 97 065 592,45 100,00

Rahaston maksamat välityspalkkiot 1-12/2008 71 108,25
Rahaston saamat tuotot osakelainauksesta (netto) 1-12/2008 52 033,82

Tuotto-osuuksien lukumäärä 6 400 000,00

Tuotto-osuuksien arvo 15,17
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KÄYTETYT KIRJANPITOKIRJAT

Päiväkirja, konekielisenä aineistona

Pääkirja, konekielisenä aineistona

Tasekirja, sidottuna
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